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Deutsche Bank gibt Ergebnisse des EU-Stresstests
bekannt

Die Deutsche Bank (XETRA: DBKGn.DE / NYSE: DB) hat an dem EU-Stresstest
2011 teilgenommen, der von der Europaischen Bankenaufsichtsbehorde
(European Banking Authority - EBA) in Zusammenarbeit mit der Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin), der Deutschen Bundesbank, der
Europaischen Zentralbank (EZB), der Europaischen Kommission und dem
European Systemic Risk Board (ESRB) durchgefuhrt wurde.

Die Deutsche Bank hat die heutigen Veroéffentlichungen der EBA, der BaFin und
der Deutschen Bundesbank zu dem EU-Stresstest zur Kenntnis genommen und
erkennt dessen Ergebnisse vollumfanglich an.

Der EU-Stresstest wurde bei 91 Banken durchgefuhrt, die zusammen mehr als
65% der konsolidierten Bilanzsumme des EU-Bankensystems abdecken. Er zielt
darauf ab, die Widerstandsfahigkeit der européischen Banken gegen schwere
Schocks und ihre spezifische Solvenz bei hypothetischen Stressereignissen unter
bestimmten, restriktiven Bedingungen festzustellen.

Die Annahmen und Methoden flir den Stresstest wurden festgelegt, um die
Kapitaladaquanz der Banken gegen einen Grenzwert fur die Tier-1-Kapitalquote
ohne Hybridinstrumente von 5% zu testen und sollen das Vertrauen in die
Widerstandsfahigkeit der getesteten Banken wiederherstellen. Das ,Adverse
Stress Test Scenario” wurde von der EZB vorgegeben und umfasst einen
Zeitraum von zwei Jahren (2011-2012). Der Stresstest wurde unter Annahme
einer gegenuber dem Jahresende 2010 unveranderten Bilanz durchgefihrt. Der
Stresstest lasst zuklnftige Geschéftsstrategien und Aktivitdten des Managements
aul3er Acht und stellt keine Prognose Uber die zukinftigen Ergebnisse der
Deutschen Bank dar.

Als Folge des angenommenen Schocks unter dem ,Adverse Scenario” wirde die
geschatzte konsolidierte Tier-1-Kapitalquote ohne Hybridinstrumente 2012 auf
6,5% von 8,8%" per Jahresende 2010 sinken. In dem Ergebnis sind keine
zukUnftigen von der Deutschen Bank geplanten GegenmalRnahmen
berucksichtigt.

Auf Basis einer Tier-1-Kapitalquote ohne Hybridinstrumente von 9,7%™ zum
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31. Mérz 2011, eines umfanglichen Planes zur Reduzierung risikogewichteter
Aktiva (RWA) und weiterer Kapitalbildung sowie angesichts des guten
wirtschaftlichen Umfelds in ihrem Heimatmarkt Deutschland sieht sich die
Deutsche Bank gut gerustet, um ihr Ziel einer Tier-1-Kapitalquote ohne
Hybridinstrumente von mehr als 8% am Jahresanfang 2013 auch unter den dann
geltenden, strengeren Basel 3 Regeln zu erreichen.

Details zu den Ergebnissen der Deutschen Bank:

Der EU-Stresstest erfordert, dass aufgrund festgestellter Ergebnisse und
Schwachen, die gegenuber dem Kapitalmarkt veréffentlicht werden, Mal3hahmen
getroffen werden, um die Widerstandsfahigkeit des Finanzsystems zu
verbessern. Die Ergebnisse des abgeschlossenen EU-Stresstests haben gezeigt,
dass die Deutsche Bank die fur den Stresstest gesetzten Kapitalanforderungen
erfullt. Die Bank wird weiterhin die Erfullung angemessener Kapitalniveaus
sicherstellen.

Die detaillierten Ergebnisse des Stresstests unter dem ,Baseline Scenario* und
dem ,Adverse Scenario“ sowie Informationen zu den Kreditengagements der
Deutschen Bank und den Engagements gegeniber Staaten und
Gebietskorperschaften finden sich in den beigefugten Tabellen, die von der EBA
in einheitlichem Format vorgegeben wurden. Ein PDF-Dokument mit allen
Tabellen zum Stresstest der EBA ist auf unserer Webseite unter folgendem Link
abrufbar: http://www.deutsche-bank.de/medien

Der Stresstest wurde auf Basis einheitlich von der EBA vorgegebener Methoden
und Grundsatzannahmen (z.B. unveranderte Bilanz, einheitliche Behandlung von
Verbriefungsengagements) durchgeftihrt. Diese wurden in der ,Methodological
Note“ der EBA vertffentlicht. Deshalb wurden die auf das ,Baseline Scenario*
bezogenen Informationen nur zu Vergleichszwecken zur Verfligung gestellit.
Weder das ,Baseline Scenario” noch das ,Adverse Scenario“ stellen in
irgendeiner Weise eine Vorhersage der Bank dar. Sie sollten deswegen auch
nicht direkt mit anderen von der Bank verdéffentlichten Informationen verglichen
werden.

Weitere Details zu den Szenarien, den Annahmen und den Methoden stehen auf
der Webseite der EBA unter folgendem Link zur Verfigung:
http://www.eba.europa.eu/EU-wide-stress-testing/2011.aspx

Weitere Informationen erhalten Sie bei:

Deutsche Bank AG
Presseabteilung

Armin Niedermeier
Tel: +49 (0) 69 / 910 33402
E-Mail: armin.niedermeier@db.com

(1) Die Zahlen spiegeln das an die deutschen Aufsichtsbehdrden kommunizierte relevante Tier-1-Kapital
ohne Hybridinstrumente wider. Die nach Basel 2 berichteten Tier-1-Kapitalquoten ohne
Hybridinstrumente beliefen sich zum 31. Dezember 2010 auf 8,7% und zum 31. Marz 2011 auf 9,6%.
Weitere Erlauterungen dazu finden sich auf Seite 314 des Finanzberichts 2010.
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Diese Presse-Information enthalt zukunftsgerichtete Aussagen. Zukunftsgerichtete Aussagen sind Aussagen,
die nicht Tatsachen der Vergangenheit beschreiben. Sie umfassen auch Aussagen iber unsere Annahmen
und Erwartungen. Diese Aussagen beruhen auf Planungen, Schatzungen und Prognosen, die der
Geschéftsleitung der Deutschen Bank derzeit zur Verfiigung stehen. Zukunftsgerichtete Aussagen gelten
deshalb nur an dem Tag, an dem sie gemacht werden. Wir ibernehmen keine Verpflichtung, solche
Aussagen angesichts neuer Informationen oder kunftiger Ereignisse anzupassen.

Zukunftsgerichtete Aussagen beinhalten naturgemaf Risiken und Unsicherheitsfaktoren. Eine Vielzahl
wichtiger Faktoren kann dazu beitragen, dass die tatsachlichen Ergebnisse erheblich von
zukunftsgerichteten Aussagen abweichen. Solche Faktoren sind etwa die Verfassung der Finanzmarkte in
Deutschland, Europa, den USA und andernorts, in denen wir einen erheblichen Teil unserer Ertrage aus dem
Wertpapierhandel erzielen und einen erheblichen Teil unserer Vermdgenswerte halten, die Preisentwicklung
von Vermoégenswerten und Entwicklung von Marktvolatilitaten, der modgliche Ausfall von Kredithehmern oder
Kontrahenten von Handelsgeschéften, die Umsetzung unserer strategischen Initiativen, die Verlasslichkeit
unserer Grundsatze, Verfahren und Methoden zum Risikomanagement sowie andere Risiken, die in den von
uns bei der US Securities and Exchange Commission (SEC) hinterlegten Unterlagen dargestellt sind. Diese
Faktoren haben wir in unserem SEC-Bericht nach ,Form20-F* vom 15. Marz 2011 unter der Uberschrift ,Risk
Factors" im Detail dargestellt. Kopien dieses Berichtes sind auf Anfrage bei uns erhaltlich oder unter
www.deutsche-bank.com/ir verfigbar.
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Betriebsergebnis vor Wertminderungen 6.620
wertminderungsaurwendungen tur Tinanzielle und nichtilnanzielle Vermogenswerte im

Bankbuch -4.094
Risikogewichtete Aktiva " 346.608
Care-Tier-1-Kapital 30.361
Core-Tier-1-Kapitalquote, % 8,8%
LUsaiZlicner hapitaipedalrt TUr das erreicnen aer vore-iier-1-napnai-senchmark von

5%

Core-Tier-1-Kapitalguote 6,5%

Uber 2 Jahre kumuliertes Betriebsergebnis vor Wertminderungen 10.594
Uber 2 Jahre kumulierte Wertminderungsaufwendungen far finanzielle und nichtfinanzielle

Vermdgenswerte im Bankbuch -7.918
Uber 2 Jahre kumulierte Verluste aus dem Stress im Handelsbuch -6.982
davon Bewertungsveriuste aufgrund des simulierten Kursverfalls bei Staatsanieiher. -2.385
Risikogewichtete Aktiva 499.897
Core-Tier-1-Kapital 32.721
Core-Tier-1-Kapitalquote (%) 6.5%
Zusatzlicher Kapitalbedarf fir das Erreichen der Core-Tier-1-Kapital-Benchmark von
3%

Zwischen dem 31. Dezember 2010 und dem 30. April 2011 angekundigte und volistandig
zllgesagte Eigenkapitalaufnahme (CT1 in Mio. EUR)

Auswirkungen von im Zeitraum vom 31. Dezember 2010 bis 30. April 2011 &ffentlich
angekdndigter und vollstandig zugesagter staatlicher Unterstlitzung auf die Core-Tier-1- 0,0
Kapitalquote (Prozentpunkte der CT1-Quote)

Auswirkungen von im Zeitraum vom 31. Dezember 2010 bis 30. April 2011 offentlich
angekundigten und volistandig zugesagten zwingend erforderlichen 0,0
Restrukturierungsplanen auf die Core-Tier-1-Kapitalquote (Prozentpunkte der CT1-Quote)

Verwendung von Wertberichtigungen und/oder anderen Ruckstellungen (einschlieldlich der

Auflosung antizyklischer VWertberichtigungen) 0.0
VerauRerungen und andere Manahmen der Geschaftsleitung bis zum 30. April 2011 0.0
Sonstige Verauferungen und Restrukturierungsmafnahmen einschliellich geplanter

zwingend erforderlicher Restrukturierungsmafinahmen, die noch nicht von der EU- 0,0
Kommission gemal den EU-Vorschriften tiber staatliche Beihilfen gebilligt wurden

Kinftig geplante Emissionen von Common Equity-Instrumenten (Privatplatzierungen’ 0,0
Kunftig geplante Zeichnungen von Kapitalinstrumenten durch die 6ffentliche Hand (inkl. 0.0
hybrider Finanzinstrumente) ’
Sonstige (gegenwartige und kunftige) Instrumente, die von nationalen Aufsichtsbehérden

als geeignete Backstop-Malknahmen anerkannt werden 0.0
Autsichtlich anerkannte Core- l1er-1-Quote nach allen aktuellen und kunrtigen

Gegenmalnahmen bis zum 31. Dezember 2012, % © 6,5%
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Anmerkungen
(1) Bei der Durchtuhrung des Stresstests wurde die einheitiiche Methodologie der EBA verwendet, die die Annahme einer
gleichbleibenden Bilanz umfasst und aufsichtliche Transitional Floors beinhaltet, sofemn sie verbindlich sind (fur

Einzelheiten zur EBA-Methodologie siehe hitn/vaww eba euroba.eu/ElU-wide-stress-testing/2011 . aspx)
CINZEiNgien ZUl CcoA-IVIEINCGCICJIC SIENE NURIWWW.eRa . eurepa.eu/c U-WIGe-SresSsS-1eSiNg/ LV 1 1.aSpPX).

(2) Alle Kapitalbestandteile und -quoten werden im Einklang mit der fur den EU-weiten Stresstest festgelegten EBA-
Definition des ,Core-Tier-1-Kapitals* ausgewiesen und kénnen daher von den von nationalen Aufsichtsbehérden und/oder
von Instituten in Verdffentlichungen verwendeten Definitionen abweichen.

(3) Weder das Basisszenario noch das adverse Szenario noch die Ergebnisse des Stresstests sollten als Prognosen
einer Bank verstanden oder direkt mit anderen veréffentlichten Angaben der Bank verglichen werden.

{4) Annahme einer voiistdndig gieichbieibenden Biianz ohne eiwaige Gegenmaiinanmen der Geschafisieitung, zwingend
erforderliche Restrukturierungen oder Kapitalaufnahmen nach dem 31. Dezember 2010 (séamtliche bis zum 31. Dezember
2010 vollstandig gezahlte staatliche Unterstutzung und vollstandig gezahlten Kapitalaufnahmen wurden beriicksichtigt).
(5) Auswirkungen von im Zeitraum vom 31. Dezember 2010 bis 30. April 2011 &ffentiich angekindigten und volistandig
zZugesagten Kapitalaufnahmen, staatlichen Unterstitzungsmafnahmen und zwingend erforderlichen
Restrukturierungsplanen, die in der als Ergebnis des Stresstests ausgewiesenen Core-Tier-1-Kapitalquote enthalten sind.
(6) Die auf Grundlage der in diesem Abschnitt beschriebenen zusatzlichen Gegenmalnahmen berechnete aufsichtlich
anerkannte Eigenkapitalquote. Die Quote beruht in erster Linie auf der EBA-Definition, kann jedoch auch andere
Gegenmalinahmen umfassen, die nach der EBA-Methodologie keine Auswirkungen auf das Core-Tier-1-Kapital haben,
jedoch von den nationaien Aufsichisbehdrden ais geeignete Gegenmainahmen fir die Siressbedingungen angesehen
werden. Die betreffenden MaRnahmen werden gegebenenfalls in den von den Banken/nationalen Aufsichtsbehdrden
zusatzlich veroéffentlichten Bekanntmachungen erlautert. Arbeitsblatt ,3 - GegenmalRnahmen® enthalt Einzelheiten zu
allen Gegenmalinahmen.
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