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Die Deutsche Bank

Der Konzern im Uberblick

Jan. - Jun.
2013 2012
Aktienkurs zum Ende der Berichtsperiode 32,16 € 28,50 €
Aktienkurs hochst 38,73 € 39,51 €
Aktienkurs tiefst 29,41 € 26,17 €
Ergebnis je Aktie (unverwassert) 205€ 2,19€
Ergebnis je Aktie (verwassert) 1,99 € 2,13 €
Ausstehende Aktien (unverwassert, Durchschnitt), in Mio 969 931
Ausstehende Aktien (verwassert, Durchschnitt), in Mio 999 958
Eigenkapitalrendite vor Steuern (basierend auf dem durchschnittlichen Eigenkapital) 11,5 % 10,2 %
Eigenkapitalrendite vor Steuern (basierend auf dem durchschnittlichen Active Equity) 11,7 % 10,3 %
Eigenkapitalrendite nach Steuern (basierend auf dem durchschnittlichen Eigenkapital) 71 % 74 %
Eigenkapitalrendite nach Steuern (basierend auf dem durchschnittlichen Active Equity) 7,3 % 7,5 %
Nettovermdgen je ausstehende Stammaktie (unverwassert)’ 55,68 € 59,81 €
Aufwand-Ertrag-ReIation2 771 % 79,2 %
Personalaufwandsquote3 38,3 % 40,8 %
Sachaufwandsquote4 38,7 % 38,3 %
in Mio €
Ertrage insgesamt 17.606 17.214
Risikovorsorge im Kreditgeschaft 828 733
Zinsunabhangige Aufwendungen insgesamt 13.572 13.627
Ergebnis vor Steuern 3.206 2.854
Gewinn nach Steuern 1.995 2.074
in Mrd €
(sofern nicht anders angegeben) 30.6.2013 31.12.2012
Bilanzsumme 1.910 2.022
Den Deutsche Bank-Aktionaren zurechenbares Eigenkapital 57,5 54,0
Tier-1-Kernkapitalquote® 13,3 % 11,4 %
Tier—1-Kapitanuote5 17,3 % 15,1 %
Anzahl
Niederlassungen 2.939 2.984
davon in Deutschland 1.934 1.944
Mitarbeiter (in Vollzeitkrafte umgerechnet) 97.158 98.219
davon in Deutschland 46.646 46.308
Langfristige Bonitatseinstufung
Moody’s Investors Service A2 A2
Standard & Poor's® A+ A+
Fitch Ratings A+ A+

Die Uberleitung des durchschnittlichen Active Equity und darauf basierender Kennzahlen befindet sich im Abschnitt ,Sonstige Informationen* dieses Zwischenberichts.

1 Nettovermdgen je ausstehende Stammaktie (unverwassert) ergibt sich durch Division des den Deutsche Bank-Aktionaren zurechenbaren Eigenkapitals durch die
Anzahl der ausstehenden Stammaktien (unverwassert, beide zum Bilanzstichtag).

2 Prozentualer Anteil der Zinsunabhangigen Aufwendungen insgesamt am Zinsliberschuss vor Risikovorsorge im Kreditgeschaft plus Zinsunabhangige Ertrage.

3 Prozentualer Anteil des Personalaufwands am Zinsiberschuss vor Risikovorsorge im Kreditgeschéft plus Zinsunabhangige Ertrage.

4 Prozentualer Anteil des Zinsunabhéngigen Sachaufwands, der sich aus den Zinsunabhangigen Aufwendungen abzlglich Personalaufwand zusammensetzt, am
Zinsliberschuss vor Risikovorsorge im Kreditgeschéft plus Zinsunabhangige Ertrage.

5 Die Kapitalquoten setzen das jeweilige Kapital in Beziehung zu den Risikoaktiva fiir das Kredit-, Markt- und Operationelle Risiko. Das Tier-1-Kapital enthalt
keine Ubergangsposten gemaR § 64h Absatz 3 KWG.

6 Das Rating wurde am 2. Juli 2013 auf A geandert.

Aufgrund von Rundungen kénnen sich im vorliegenden Bericht bei Summenbildungen und bei der Berechnung
von Prozentangaben geringfligige Abweichungen ergeben.

Finanzinformationen fir die Vergleichsperiode 2012 wurden im vorliegenden Bericht im Zusammenhang mit
der Umsetzung von IFRS 10 und IAS 19R angepasst. Weitere Informationen hierzu befinden sich in der
Anhangangabe ,Effekt aus Anderungen der Bilanzierungsmethoden® dieses Zwischenberichts.
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Lagebericht

Uberblick zur Finanz- und Ertragslage

Wirtschaftliches Umfeld

Das Wachstum der Weltwirtschaft dirfte sich im zweiten Quartal 2013 gegeniiber dem Vorquartal leicht abge-
schwacht haben. Unsere Einschatzung beruht dabei hauptsachlich auf dem Einkaufsmanagerindex fir die
Weltwirtschaft, der um einen Indexpunkt auf durchschnittlich 52,0 Punkte im zweiten Quartal zurtickging und
damit aber Uber der Expansionsschwelle bleibt.

Wir erwarten eine leichte Beschleunigung des Wachstums des Bruttoinlandsprodukts fiir die Industrielander im
zweiten Quartal 2013 gegeniber dem Vorquartal (das Bruttoinlandsprodukt des zweiten Quartals ist noch nicht
veroffentlicht). Das Wachstum der gréfiten sieben Industrielander dirfte sich von 1,5 % (gegenlber Vorquartal,
annualisiert) im ersten Quartal auf etwa 2 % (gegenuber Vorquartal, annualisiert) im zweiten Quartal erhdhen.
Die monatlichen Umfragen unter den Einkaufsmanagern deuten allerdings auf Abwartsrisiken fir unsere Quar-
talsprognosen, insbesondere fiir die der USA, wo die in Kraft getretenen Steuererh6hungen und die automati-
schen Ausgabenkirzungen die Konjunktur belasten.

Fir die Eurozone erwarten wir — nach einem Rickgang von 0,8 % gegenuber Vorquartal (annualisiert) im
ersten Quartal — wieder einen Anstieg des Bruttoinlandsprodukts im zweiten Quartal. Nachdem das deutsche
BIP im ersten Quartal witterungsbedingt nur leicht gestiegen ist, durften Nachholeffekte zu einem kraftigen
Zuwachs im zweiten Quartal gefiihrt haben. In den Ubrigen Eurolandern dirfte sich der Rickgang des Bruttoin-
landsprodukt fortgesetzt haben, wenngleich etwas langsamer.

FUr die groRen Schwellenlander Brasilien, Russland, Indien und China, die einen Anteil von etwa einem Viertel
an der Weltwirtschaft haben, erwarten die Einkaufsmanager eine schwachere Expansion der Wirtschaftsaktivi-
tat im zweiten Quartal.

Fur die globale Bankenbranche war das zweite Quartal 2013 ein eher durchschnittliches. GroRere Verwerfun-
gen etwa aus der européischen Schuldenkrise blieben zunachst aus und die auf einen expansiven Kurs einge-
schwenkte Geld- und Fiskalpolitik in Japan beflligelte die Finanzmarkte, die zunachst weitere, historische
Hoéchststande erreichten. Mit der Ankiindigung, die quantitative Lockerung zur Stlitzung von Konjunktur und
Beschaftigung demnachst Schritt fir Schritt zurlickfihren zu wollen, dampfte schlieRlich jedoch die US-
Notenbank die Euphorie; zudem kamen gegen Ende des Quartals Sorgen Uber die finanzielle Stabilitat in
China auf.

In Europa hielten die bereits in den letzten Quartalen feststellbaren Trends unverandert an: Das Kreditvolumen
mit Unternehmen schrumpfte weiter, mit Haushalten blieb es konstant und die Einlagen des Privatsektors
stiegen ebenfalls erneut an. Die notwendige Ruickfiihrung der Verschuldung zumindest dieser beiden Sektoren
schritt damit fort. Die Margen aller Geschéaftsbereiche der Banken blieben aufgrund des sehr geringen Zinsni-
veaus, das nach der jingsten offiziellen Zinssenkung der EZB noch weiteren Abwartstrend zeigte, unter Druck.
Jegliches kleines Wachstum der Volumen, wie beispielsweise im deutschen Hypothekenmarkt, konnte die
geringeren Margen nicht vollstandig ausgleichen.
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Die Bilanzsumme der Banken im Euroraum verringerte sich weiter und liegt mittlerweile rund 2,4 Bill € (7 %)
unter dem vor einem Jahr erreichten Hochststand. Damit sank auch der Refinanzierungsbedarf der Banken am
Kapitalmarkt betrachtlich; das Emissionsvolumen von Bankschuldverschreibungen blieb im zweiten Quartal auf
sehr niedrigem Niveau und war nur etwas héher als im extrem schwachen Vorjahresquartal, so dass im ge-
samten ersten Halbjahr der niedrigste Wert seit Langem verzeichnet wurde. Auch die Inanspruchnahme von
(EZB-)Zentralbankgeld hat seit dem Hohepunkt der durch die europaische Schuldenkrise verursachten
Anspannungen an den Finanzmarkten vor einem Jahr um Uber ein Drittel oder fast 440 Mrd € abgenommen.

In den USA dauerte das Wachstum im klassischen Bankgeschaft dagegen an. Hier gab es einen weiteren
moderaten Anstieg sowohl bei den an Privathaushalte und Unternehmen vergebenen Krediten als auch bei
den von ihnen zur Verfligung gestellten Einlagen.

Aus globaler Sicht lagen die Aktivitaten im Investmentbanking — wie im Bankgeschaft insgesamt — Uiberwie-
gend auf einem normalen Niveau, moderat tGber dem des Vorjahreszeitraums, der jedoch von erhéhter Risiko-
scheu der Investoren angesichts der zugespitzten Lage in der Europaischen Wahrungsunion gepragt war.
Insbesondere Eigenkapital-, aber auch Fremdkapitalemissionen nahmen gegeniiber 2012 deutlich zu, wah-
rend andererseits das Geschaft mit Fusionen und Ubernahmen schwéchelte. Der Wertpapierhandel

durfte ebenfalls besser als im Jahr zuvor abgeschnitten haben, nicht zuletzt aufgrund der gestiegenen Markt-
volatilitat im Juni.

Die Vermoégensverwaltung profitierte anfanglich in Form héherer bestandsabhangiger Provisionen von den im
April und Mai weiter steigenden Kursen an Aktien- und Anleihemarkten, wahrend die erhéhte Unsicherheit
nach der Ankiindigung der amerikanischen Notenbank, die quantitative Unterstiitzung zu verringern, die Mar-
gen der Banken unterstiitzen kdnnte. Insgesamt diirfte das zweite Quartal fir diese Geschaftsbereiche somit
erfreulich verlaufen sein.

Auf regulatorischer Seite bestimmten mehrere Themen die Diskussion in Europa und den USA: In Europa
wurden Ende Juni 2013 die Gesetze (CRR/CRD 4) verabschiedet, die Basel 3 ab 2014 in geltendes Recht
umsetzen. Der Baseler Ausschuss hat bereits die Konsultation zur Weiterentwicklung des Kapitalstandards
eroffnet, zum Beispiel in Bezug auf ein Regelwerk zur Verschuldungsquote und zur Behandlung von Derivaten.
Ebenso wurden Fortschritte bei der Festlegung von Mechanismen fir die Abwicklung gescheiterter Banken
erzielt (RRD), da der Europarat eine gemeinsame Position beschlossen hat, die jetzt mit dem Europaischen
Parlament und der Europaischen Kommission diskutiert wird. In den USA flihrten Vorschlage, auslandische
Banken zu verpflichten, ihr US-Geschéft als eigenstandig operierende Einheiten zu strukturieren, zu einer
kontroversen Debatte. Im Zusammenhang mit den auf EU-Ebene ins Auge gefassten sogenannten Strukturre-
formen im Bankensektor wurde in Deutschland kiirzlich ein Gesetz verabschiedet, das bei gréeren Banken
die Abtrennung des Eigenhandels und bestimmter Geschafte mit Hedgefonds und anderen alternativen In-
vestmentfonds in eine eigenstandige Tochtergesellschaft vorsieht. Die Anforderungen sind jedoch weniger
weitreichend als die von der Liikanen-Gruppe vorgeschlagenen, die von den Banken auch eine Abtrennung der
Aktivitaten zum Market Making verlangen. Derzeit ist nicht sicher, in welchem Umfang die Kommission den
Vorschlagen der Liikanen-Gruppe folgen wird. Auerdem hat eine intensive Diskussion Gber die mdgliche
Einfihrung einer verpflichtenden Verschuldungsquote begonnen. Wahrend die CRD 4 in Europa dem Ansatz
des Baseler Ausschusses folgt, eine Verschuldungsquote als Instrument der Saule 2 einzufiihren, haben die
Behorden in den USA kiirzlich eine strengere Version der existierenden verpflichtenden Verschuldungsquote
vorgeschlagen.
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Ertragslage des Konzerns

2. Quartal Jan. - Jun.

Absolute Veréan- Absolute Veran-
in Mio € Veran- derung Veran- derung
(sofern nicht anders angegeben) 2013 2012 derung in % 2013 2012 derung in %
Ertrage 8.215 8.020 195 2 17.606 17.214 392 2
davon:

CB&S 3.710 3.396 313 9 8.314 8.210 104 1
GTB 994 979 14 1 1.986 1.947 39 2
DeAWM 1.039 981 57 6 2.281 2.136 146 7
PBC 2.447 2.304 144 6 4.831 4.700 131 3
NCOU 193 414 -222 -53 620 657 -37 -6
Risikovorsorge im Kreditgeschaft 473 418 55 13 828 733 95 13
Zinsunabhangige Aufwendungen 6.950 6.635 315 5 13.572 13.627 -55 0
Ergebnis vor Steuern 792 967 -175 -18 3.206 2.854 352 12
Ertragsteueraufwand 457 301 156 52 1.211 781 430 55
Gewinn nach Steuern 335 666 -331 -50 1.995 2.074 -79 -4

Quartalsvergleich 2013 versus 2012

Das Ergebnis im zweiten Quartal war gepragt durch solide Ertrage in unserem Kerngeschaft und guten Fort-
schritten bei unserem Operational Excellence (OpEx) Programm, die sich auf unsere Zinsunabhangigen Auf-
wendungen auswirkten. Wahrend wir einerseits die operativen Kosten aufgrund der laufenden Implemen-
tierung des OpEx-Programms reduzieren konnten, stiegen andererseits die entsprechenden Umsetzungs-
kosten im Vergleich zu den Vorquartalen. Darliber hinaus beinhaltet unser Ergebnis Aufwendungen fur
Rechtsstreitigkeiten.

Die Ertrage des Konzerns erhéhten sich im zweiten Quartal 2013 um 2 % auf 8,2 Mrd € gegenuber 8,0 Mrd €
im Vergleichsquartal des Vorjahres. Die Ertrage in Corporate Banking & Securities (CB&S) stiegen im Ver-
gleich zum zweiten Quartal 2012 um 313 Mio € (9 %) auf 3,7 Mrd €. Dies war hauptsachlich auf eine bessere
Stimmung an den Markten, die sich auf Sales & Trading (Equity) auswirkte, sowie auf eine starke Emissionsak-
tivitat im Emissions- und Beratungsgeschaft zurtickzufiihren. Niedrigere Ertrage in Sales & Trading (Debt und
sonstige Produkte) spiegelten ein im Vergleich zum zweiten Quartal 2012 schwierigeres Marktumfeld wider. In
Global Transaction Banking (GTB) stiegen die Ertrage gegentber dem Vergleichsquartal 2012 um 14 Mio €

(1 %) auf 994 Mio € trotz eines weiterhin schwierigen Marktumfelds und anhaltendem Margendruck. Die Ertra-
ge im zweiten Quartal 2013 enthalten einen Gewinn aus dem Verkauf der Deutsche Card Services. Deutsche
Asset & Wealth Management (DeAWM) verzeichnete im Vergleich zum zweiten Quartal 2012 einen Ertragsan-
stieg um 57 Mio € (6 %) auf 1,0 Mrd €. Hierin spiegelten sich hauptsachlich ein héheres Volumen an verwalte-
tem Vermdgen sowie eine starkere Kundenaktivitét wider. Private & Business Clients (PBC) erzielte gegenlber
dem Vergleichsquartal einen Ertragszuwachs von 144 Mio € (6 %) auf 2,4 Mrd € und profitierte dabei von bes-
seren Marktbedingungen und positiven Einmaleffekten bei Sonstigen Produkten. Die Ertrage in der Non-Core
Operations Unit (NCOU) sanken um 53 % von 414 Mio € im zweiten Quartal 2012 auf 193 Mio € im zweiten
Quartal 2013. Dies war im Wesentlichen auf einen durch Risikoabbau geringeren Bestand an Vermdgenswer-
ten zurlckzufiihren. In Consolidation & Adjustments (C&A) verschlechterten sich die Ertrage von negativen

55 Mio € im Vergleichsquartal auf negative 167 Mio € im Berichtsquartal. Grund dafiir war hauptsachlich der
Wegfall positiver Beitrage aus steuerbezogenen Zinsen, die im zweiten Quartal 2012 ausgewiesen worden
waren. Effekte aus unterschiedlichen Bilanzierungsmethoden bei der Managementberichterstattung und IFRS
kompensieren diesen Ruckgang teilweise.

Die Risikovorsorge im Kreditgeschaft lag im zweiten Quartal 2013 mit 473 Mio € um 55 Mio € (13 %) uber dem
Vergleichswert des Vorjahresquartals. Dieser Anstieg ist der NCOU als auch der Kernbank zuzuschreiben. Der
Anstieg in NCOU war hauptsachlich auf geman IAS 39 umgewidmete Vermdgenswerte zurlickzufihren. Auf-
grund eines Kreditereignisses im Zusammenhang mit einem einzelnen Kunden in GTB und hoherer Risikovor-
sorge in CB&S war ein Anstieg der Risikovorsorge im Kreditgeschaft zu verzeichnen. Dagegen ging die
Risikovorsorge vor allem in PBC infolge eines guinstigen wirtschaftlichen Umfelds in Deutschland weiter zurlick.
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Die Zinsunabhangigen Aufwendungen lagen im zweiten Quartal 2013 mit 6,9 Mrd € um 315 Mio € (5 %) Uber
dem Wert des Vorjahresquartals. Der Anstieg war hauptsachlich auf den Sachaufwand zurtickzufiihren, der mit
3,6 Mrd € um 305 Mio € Uber dem Wert des Vergleichszeitraums des Vorjahres lag. Dies war im Wesentlichen
durch héhere Aufwendungen fiir Rechtsstreitigkeiten bedingt, die teilweise durch Effekte aus der fortlaufenden
Implementierung des OpEx-Programms aufgehoben wurden. Der Personalaufwand wurde um 179 Mio €
reduziert. Dazu beigetragen haben niedrigere Vergiitungen in CB&S infolge der fortlaufenden Implementierung
von OpEx. Die zinsunabhangigen Aufwendungen im zweiten Quartal 2013 beinhalteten zudem Restrukturie-
rungsaufwand in Hohe von 192 Mio € im Zusammenhang mit OpEx. Im zweiten Quartal 2012 fiel dagegen kein
Restrukturierungsaufwand an.

Das Ergebnis vor Steuern betrug im Berichtsquartal 792 Mio € nach 1,0 Mrd € im zweiten Quartal 2012 und
sank damit um 18 %.

Der Gewinn nach Steuern belief sich im zweiten Quartal 2013 auf 335 Mio € gegenUlber 666 Mio € im Ver-
gleichszeitraum des Vorjahres, ein Riickgang von 50 %. Der Ertragsteueraufwand lag im Berichtsquartal bei
457 Mio € nach 301 Mio € im zweiten Quartal 2012. Die effektive Steuerquote im zweiten Quartal 2013 belief
sich auf 58 % und wurde im Wesentlichen durch steuerlich nicht abzugsfahige Aufwendungen, darunter erfass-
te Aufwendungen fiir Rechtsstreitigkeiten, sowie Anpassungen von Ertragsteuern fir friihere Jahre beeinflusst.
Im Vergleichsquartal des Vorjahres lag die effektive Steuerquote bei 31 %.

Halbjahresvergleich 2013 versus 2012

Die Ertrage erhdhten sich im ersten Halbjahr 2013 um 2 % auf 17,6 Mrd € gegenuber 17,2 Mrd € im Ver-
gleichszeitraum. In CB&S lagen die Ertrage mit 8,3 Mrd € um 104 Mio € (1 %) Uber dem Wert des ersten
Halbjahres 2012. Dies war hauptsachlich auf eine bessere Stimmung an den Aktienmarkten zurlickzufihren,
die sich auf den Bereich Sales & Trading (Equity) auswirkten, sowie eine starkere Emissionsaktivitat. Dies
wurde teilweise aufgehoben durch einen Ertragsriickgang in Sales & Trading (Debt und sonstige Produkte)
infolge schwieriger Marktbedingungen sowie durch im Vergleich zum ersten Halbjahr 2012 geringere Ertrage
im Beratungsgeschaft aufgrund ricklaufiger Transaktionen. Die Ertrage in GTB beliefen sich auf 2,0 Mrd € und
lagen damit um 39 Mio € (2 %) Uber denen des ersten Halbjahres 2012. Dieses solide Ergebnis wurde trotz
Margendrucks und Niedrigzinsumfelds erzielt und durch héhere Volumina begtinstigt. Die Ertrage in GTB im
ersten Halbjahr 2013 beinhalten einen Gewinn aus dem Verkauf der Deutschen Card Services. In DeAWM
stiegen die Ertrage gegeniber dem Vergleichszeitraum des Vorjahres um 146 Mio € (7 %) auf 2,3 Mrd €, was
im Wesentlichen auf ein hoheres Volumen an verwaltetem Vermdgen sowie eine starkere Kundenaktivitat
zurtickzufiihren war. In PBC lagen die Ertrage mit 4,8 Mrd € um 131 Mio € (3 %) Uber dem Wert des ersten
Halbjahres 2012. Dieser Anstieg resultierte hauptsachlich aus héheren Ertragen aus Kreditprodukten und
einem hdheren Beitrag der Hua Xia Bank sowie positiven Einmaleffekten aus dem Consumer Banking
Germany. Die Ertrage in NCOU lagen mit 620 Mio € um 37 Mio € (6 %) unter dem Wert des Vergleichszeit-
raums. Niedrigere Ertrage infolge des beschleunigten Risikoabbaus wurden im ersten Halbjahr 2013 durch
Gewinne aus dem Abbau von Risikopositionen ausgeglichen. Das erste Halbjahr 2012 beinhaltete eine
Abschreibung in Hohe von 257 Mio € im Zusammenhang mit dem Engagement bei Actavis. C&A verzeichnete
im ersten Halbjahr 2013 Ertrage auf Vorjahresniveau.

Die Risikovorsorge im Kreditgeschaft belief sich im ersten Halbjahr 2013 auf 828 Mio € und lag damit 95 Mio €
(13 %) Uber dem Wert des Vorjahreszeitraums. Die Risikovorsorge im Kreditgeschéaft in unserer Kernbank
betrug 566 Mio € im ersten Halbjahr 2013 und ist damit im Vergleich zum ersten Halbjahr 2012 um 62 Mio €
(12 %) angestiegen. Grund daflr ist ein Kreditereignis in Zusammenhang mit einem einzelnen Kunden in GTB
sowie einer hdheren Risikovorsorge in CB&S. Dagegen stand eine geringere Risikovorsorge in PBC, die pri-
mar eine anhaltend positive Entwicklung unseres deutschen Retailportfolios widerspiegelt. Die Hohe der Risi-
kovorsorge im Kreditgeschaft in NCOU stieg aufgrund eines Kreditereignisses in Zusammenhang mit einem
einzelnen Kunden um 32 Mio € (14 %) auf 261 Mio €.
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Die Zinsunabhangigen Aufwendungen waren im ersten Halbjahr 2013 mit 13,6 Mrd € nahezu unverandert im
Vergleich zum Wert des Vorjahreszeitraums. Der Personalaufwand betrug 6,8 Mrd € (erstes Halbjahr 2012:
7,0 Mrd €). Grund fir den Riickgang war im Wesentlichen ein geringerer Personalaufwand infolge der fortlau-
fenden Implementierung des OpEx-Programms. Der Sachaufwand sank vor allem aufgrund der laufenden
Implementierung des OpEx-Programms um 63 Mio € (1 %). Dem standen teilweise hhere Aufwendungen
fur Rechtsstreitigkeiten sowie im Zusammenhang mit OpEx entstandene Umsetzungskosten gegeniber.

Das Ergebnis vor Steuern belief sich in den ersten sechs Monaten 2013 auf 3,2 Mrd €, ein Anstieg um
352 Mio € (12 %) gegenlber 2,9 Mrd € im Vergleichszeitraum.

Das Ergebnis nach Steuern belief sich im ersten Halbjahr 2013 auf 2,0 Mrd € gegenlber 2,1 Mrd € im ersten
Halbjahr 2012. Der Ertragssteueraufwand betrug 1,2 Mrd € im ersten Halbjahr 2013 verglichen mit 781 Mio €
im Vergleichszeitraum 2012. Die effektive Steuerquote lag bei 38 % und wurde im Wesentlichen durch steuer-
lich nicht abzugsfahige Aufwendungen, darunter erfasste Aufwendungen firr Rechtsstreitigkeiten, sowie An-
passungen von Ertragsteuern flr friihere Jahre beeinflusst (im ersten Halbjahr 2012: 27 %).

Segmentuberblick

Unternehmensbereich Corporate Banking & Securities (CB&S)

2. Quartal Jan. - Jun.

Absolute Veran- Absolute Veran-
in Mio € Veran- derung Veran- derung
(sofern nicht anders angegeben) 2013 2012 derung in % 2013 2012 derung in %
Ertrége:

Sales & Trading (Debt und sonstige Produkte) 1.903 2.132 —-228 -11 4.630 5.297 -667 -13
Sales & Trading (Equity) 787 507 279 55 1.553 1.191 362 30
Emissionsgeschéft (Debt) 418 284 134 47 873 662 210 32
Emissionsgeschaft (Equity) 204 89 116 130 356 227 129 57
Beratung 116 136 -21 -15 185 258 -72 -28
Kreditgeschaft 345 241 104 43 641 566 75 13
Sonstige Produkte -63 7 -70 N/A 75 9 66 N/A
Ertrage insgesamt 3.710 3.396 313 9 8.314 8.210 104 1
Risikovorsorge im Kreditgeschaft 28 10 18 189 76 42 34 82
Zinsunabhangige Aufwendungen 2.896 2.889 7 0 5.590 5.785 -195 -3

davon:

Restrukturierungsaufwand 43 0 43 N/A 96 0 96 N/A

Wertminderungen auf immaterielle

Vermdgenswerte 0 0 0 N/A 0 0 0 N/A
Anteile ohne beherrschenden Einfluss 1 1 0 3 11 6 5 72
Ergebnis vor Steuern 785 496 289 58 2.637 2.377 260 11

N/A — Nicht aussagekraftig

Quartalsvergleich 2013 versus 2012

Das Ergebnis im Berichtsquartal reflektiert eine hdhere Volatilitat an den Markten, die zum Ende des zweiten
Quartals zu Verkaufen Uber alle Anlageklassen hinweg flihrte. Im zweiten Quartal 2013 beliefen sich die Ertra-
ge auf 3,7 Mrd € gegenuber 3,4 Mrd € im Vorjahresquartal. Sie beinhalteten einen Verlust von 58 Mio € infolge
der Auswirkungen einer Bewertungsanpassung (Debt Valuation Adjustment, DVA) auf bestimmte Verbindlich-
keiten aus Derivategeschéaften sowie einen Verlust von 69 Mio € aus der Reduzierung von gemaft CRR/CRD 4
Pro-forma risikogewichteten Aktiva durch kreditrisikobezogene Bewertungsanpassungen (Credit Valuation
Adjustment, CVA). Ohne diese Effekte stiegen die Ertrdge gegenliber dem Vergleichsquartal 2012 um

440 Mio € (13 %).
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Die Ertrage in Sales & Trading (Debt und sonstige Produkte) lagen im Berichtsquartal mit 1,9 Mrd € um

228 Mio € (11 %) unter dem Vergleichswert des Vorjahresquartals. Das Geschaft mit verbrieften Wohnungs-
baukrediten (RMBS) wurde durch niedrigere Kundenaktivitaten in einem schwierigeren Marktumfeld beein-
flusst. Dies flihrte zu einem erheblichen Ertragsriickgang gegeniiber dem zweiten Quartal 2012. Im Quartals-
vergleich gingen ebenfalls die Ertrdge aus dem Rates and Flow Credit-Geschaft aufgrund der schwacheren
Marktaktivitdten zurtick. Im Gegenzug nahmen die Ertrage im Devisengeschaft zu und stiegen im Geschaft
mit Rohstoffen und mit Schwellenlandern deutlich gegentiber dem Vergleichsquartal des Vorjahres. Das Er-
gebnis im Devisengeschaft war auf die héhere Marktvolatilitat und gestiegene Kundenaktivitat zurtickzufiihren.
Im Berichtsjahr belegte die Deutsche Bank in der jahrlichen Devisenmarktumfrage von Euromoney zum neun-
ten Mal in Folge den ersten Platz. Bei den Rohstoffen stiegen die Ertrage aufgrund von giinstigen Marktbedin-
gungen, und die Ertragszuwachse im Geschéaft mit Schwellenlandern reflektieren ein besseres Ergebnis im
kundenbezogenen Geschaft. Im globalen Liquiditatsmanagement lagen die Ertrége auf dem Niveau des Vor-
jahresquartals, wahrend sie in Credit Solutions zwar robust waren, jedoch geringer ausfielen als im zweiten
Quartal 2012.

Die Ertrage in Sales & Trading (Equity) stiegen im Berichtsquartal im Vergleich zum Vorjahresquartal um

279 Mio € (55 %) auf 787 Mio €. Die Ertrage im Aktienhandel und Aktienderivategeschaft waren wesentlich
héher als im Vorjahresquartal. Grund hierfur ist eine verbesserte Stimmung an den Markten. Im Bereich Prime
Finance blieben die Ertrage gegeniber dem Vorjahresquartal unverandert.

Die Ertrage aus dem Emissions- und Beratungsgeschéaft beliefen sich im zweiten Quartal 2013 auf 738 Mio €
und erhdhten sich damit um 229 Mio € (45 %) gegenliber dem zweiten Quartal 2012. Das Emissionsgeschaft
(Debt) konnte dank hoher Aktivitdten und verbesserter Margen einen signifikanten Ertragszuwachs verzeich-
nen. Auch das Emissionsgeschaft (Equity) verzeichnete aufgrund guter Ergebnisse in den USA und der Region
EMEA einen starken Ertragszuwachs. Im Beratungsgeschéaft waren die Ertréage infolge geringerer Transakti-
onsvolumina niedriger als im Vorjahresquartal.

Die Ertrage aus dem Kreditgeschaft von 345 Mio € im zweiten Quartal 2013 lagen um 104 Mio € (43 %) Uber
denen des Vorjahresquartals. Ursachlich hierfir waren héhere Ertrage aus kreditbezogenen Aktivitaten.

Bei den Sonstigen Produkten wurden im Berichtsquartal negative Ertrage von 63 Mio € erzielt. Der Riickgang
gegenliber dem zweiten Quartal 2012 in Héhe von 70 Mio € resultierte aus der zuvor erwahnten Bewertungs-
anpassung (DVA) auf bestimmte Verbindlichkeiten aus Derivategeschaften.

Die Risikovorsorge im Kreditgeschaft in CB&S belief sich im zweiten Quartal 2013 auf 28 Mio € gegentber
10 Mio € im Vergleichsquartal des Vorjahres.

Die Zinsunabhangigen Aufwendungen waren nahezu unverandert gegenuber dem zweiten Quartal 2012. Der
starke Anstieg von Aufwendungen fiir Rechtsstreitigkeiten wurde durch geringere Personal- und Sachaufwen-
dungen infolge der laufenden Implementierung des OpEx-Programms ausgeglichen.

Das Ergebnis vor Steuern lag im zweiten Quartal 2013 bei 785 Mio €, verglichen mit 496 Mio € im Vorjahres-
quartal. Dies ist vorwiegend zurlickzufihren auf verbesserte Ertrage und die vorgenannten Effekte im Zusam-
menhang mit dem OpEx-Programm, die teilweise durch héhere Aufwendungen fur Rechtsstreitigkeiten
ausgeglichen wurden.
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Halbjahresvergleich 2013 versus 2012

Im ersten Halbjahr 2013 beliefen sich die Ertrage auf 8,3 Mrd € gegeniiber 8,2 Mrd € im Vorjahreszeitraum.
Sie beinhalteten einen Gewinn von 65 Mio € infolge der Auswirkungen einer Bewertungsanpassung (Debt
Valuation Adjustment, DVA) auf bestimmte Verbindlichkeiten aus Derivategeschaften sowie einen Verlust von
94 Mio € aus der Reduzierung von gemaft CRR/CRD 4 Pro-forma risikogewichteten Aktiva durch kreditrisiko-
bezogene Bewertungsanpassungen (Credit Valuation Adjustment, CVA). Ohne diese Effekte stiegen die Ertra-
ge gegeniber dem ersten Halbjahr 2012 um 133 Mio € (2 %).

Die Ertrage in Sales & Trading (Debt und sonstige Produkte) lagen im ersten Halbjahr 2013 mit 4,6 Mrd € um
667 Mio € (13 %) unter denen des Vorjahreszeitraums. Ertragsriickgange im globalen Liquiditdtsmanagement,
im Rates- and Flow-Credit-Geschéaft und im Rohstoffgeschaft sowie deutlich niedrigere Ertrage aus dem
Geschéaft mit verbrieften Wohnungsbaukrediten (RMBS) reflektieren ein schwierigeres Marktumfeld, in dem
sich makrodkonomische Unsicherheiten auf die Kundenaktivitdten auswirkten. Im Geschaft mit Schwellen-
landern waren die Ertrage hdéher als im Vorjahreszeitraum, wahrend sie in Credit Solutions und im Devisen-
geschaft unverandert blieben.

Die Ertrage in Sales & Trading (Equity) lagen im ersten Halbjahr 2013 mit 1,6 Mrd € um 362 Mio € (30 %)
Uber dem Vergleichswert des ersten Halbjahres 2012. Im Aktienhandel und Aktienderivategeschaft waren
die Ertrage aufgrund einer besseren Stimmung an den Aktienmarkten wesentlich héher als im Vorjahres-
zeitraum.

Die Ertrage im Emissions- und Beratungsgeschaft lagen im ersten Halbjahr 2013 mit 1,4 Mrd € um 267 Mio €
(23 %) uber dem Wert des Vorjahreszeitraums. Das Emissionsgeschaft (Debt) konnte dank hoher Aktivitaten
einen Ertragsanstieg gegenuiber dem ersten Halbjahr 2012 verzeichnen. Im Emissionsgeschaft (Equity)
verbesserten sich die Ertrage deutlich gegenlber den ersten sechs Monaten 2012, was aus gestiegenen
Marktaktivitaten resultierte. Im Beratungsgeschaft lagen die Ertrage bei 185 Mio € und gingen damit um

72 Mio € (28 %) gegenliber dem Vorjahreszeitraum zuriick. Grund hierfir war eine geringere Anzahl von
Transaktionen. Bezogen auf das Provisionsaufkommen in Corporate Finance belegte die Deutsche Bank in
Europa Platz eins und konnte sich auch im europaischen Emissionsgeschaft (Equity) diese Ranglisten-
position sichern (alle Ranglistenpositionen gemaf Dealogic, sofern nicht anders angegeben).

Die Ertrage aus dem Kreditgeschaft von 641 Mio € im ersten Halbjahr 2013 lagen um 75 Mio € (13 %) Uber
denen des Vorjahreszeitraums und reflektieren bessere Ertrage aus kreditbezogenen Aktivitaten.

Die Ertrage aus Sonstigen Produkten von 75 Mio € im Berichtszeitraum waren um 66 Mio € héher als in den
ersten sechs Monaten 2012. Dies ist auf die vorgenannte Bewertungsanpassung (DVA) auf bestimmte
Verbindlichkeiten aus Derivategeschaften zuriickzufihren.

Die Risikovorsorge im Kreditgeschaft belief sich im Unternehmensbereich CB&S in den ersten sechs Monaten
2013 auf 76 Mio € gegenulber 42 Mio € im Vergleichszeitraum des Vorjahres.

Die Zinsunabhangigen Aufwendungen lagen im ersten Halbjahr 2013 mit 195 Mio € um 3 % unter dem Wert
des Vorjahreszeitraumes. Dieser Riickgang stand im Zusammenhang mit einem geringeren Personal- und
Sachaufwand infolge der laufenden Umsetzung von OpEx-MafRRnahmen, die teilweise durch héhere Aufwen-
dungen fur Rechtsstreitigkeiten ausgeglichen wurden.

Das Ergebnis vor Steuern belief sich im ersten Halbjahr 2013 auf 2,6 Mrd €, verglichen mit 2,4 Mrd € im ent-
sprechenden Zeitraum des Vorjahres. Bei im Vergleich zum Vorjahr stabilen Ertragen resultierte der Anstieg
aus niedrigeren Aufwendungen aus den bereits erwahnten Effekten aus dem OpEx-Programm, die teilweise
durch héhere Aufwendungen flr Rechtsstreitigkeiten ausgeglichen wurden.
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Unternehmensbereich Global Transaction Banking (GTB)

2. Quartal Jan. - Jun.

Absolute Veran- Absolute Veran-
in Mio € Veran- derung Veran- derung
(sofern nicht anders angegeben) 2013 2012 derung in % 2013 2012 derung in %
Ertrédge insgesamt:

Transaction Services 994 979 14 1 1.986 1.947 39 2
Sonstige Produkte 0 0 0 N/A 0 0 0 N/A
Summe Ertrage insgesamt 994 979 14 1 1.986 1.947 39 2
Risikovorsorge im Kreditgeschaft 77 47 30 64 173 79 93 118
Zinsunabhangige Aufwendungen 595 638 -43 -7 1.182 1.254 -72 -6

davon:

Restrukturierungsaufwand 12 0 12 N/A 14 0 N/A

Wertminderungen auf immaterielle Vermo-

genswerte 0 0 0 N/A 0 0 N/A
Anteile ohne beherrschenden Einfluss 0 0 0 N/A 0 0 N/A
Ergebnis vor Steuern 322 294 27 9 631 614 3

N/A — Nicht aussagekraftig

Quartalsvergleich 2013 versus 2012

Das Marktumfeld war auch im zweiten Quartal 2013 herausfordernd und durch ein anhaltend niedriges Zins-
umfeld in den Kernmarkten und steten Margendruck gekennzeichnet. Die Ertrage im zweiten Quartal 2013
stiegen um 14 Mio € (1 %) im Vergleich zum zweiten Quartal 2012, eine stabile Entwicklung trotz des schwieri-
gen Marktumfelds. Das zweite Quartal 2013 beinhaltete einen Gewinn aus dem Verkauf von Deutsche Card
Services. In Trade Finance war die Ertragslage gekennzeichnet von dem bereits erwahnten schwierigen
Marktumfeld insbesondere in Asien und Europa, obgleich die Volumina weiter stiegen. Trust & Securities
Services konnte mit einer robusten Entwicklung aufwarten, da hohe Volumina die Auswirkungen der niedrigen
Zinssatze kompensierten. Die Ertrage im Cash Management litten ebenfalls unter dem bereits erwahnten
niedrigen Zinsniveau.

Die Risikovorsorge im Kreditgeschaft belief sich im Berichtsquartal auf 77 Mio € gegenlber 47 Mio € im zwei-
ten Quartal 2012. Der Anstieg war insbesondere auf ein Kreditereignis im Zusammenhang mit einem einzelnen
Kunden in Trade Finance zuriickzufiihren und wurde teilweise durch eine niedrigere Risikovorsorge fiir das
Firmenkundengeschéaft in den Niederlanden ausgeglichen.

Die Zinsunabhangigen Aufwendungen sanken im zweiten Quartal 2013 um 43 Mio € (7 %) gegenulber dem
Vorjahresquartal. Dieser Riickgang resultierte aus dem Wegfall der im zweiten Quartal 2012 ausgewiesenen
Integrationskosten fiir das Firmenkundengeschéaft in den Niederlanden. Héhere versicherungsbezogene Auf-
wendungen wurden durch ein verstarktes Kostenmanagement kompensiert. Dariiber hinaus enthielt das
zweite Quartal 2013 Umsetzungskosten fiir OpEXx, die teilweise im Zusammenhang mit der Neuausrichtung
unseres Firmenkundengeschéafts in den Niederlanden standen.

Das Ergebnis vor Steuern stieg im Vergleich zum zweiten Quartal 2012 um 27 Mio € (9 %). Der Anstieg war
hauptsachlich auf den Wegfall der bereits erwahnten Integrationskosten und den Verkauf der Deutsche
Card Services zurtickzufiihren. Dies wurde teilweise aufgehoben durch eine hohere Risikovorsorge im
Kreditgeschaft.



Deutsche Bank Lagebericht
Zwischenbericht zum 30. Juni 2013 Uberblick zur Finanz- und Ertragslage

Halbjahresvergleich 2013 versus 2012

Die Ertrage stiegen trotz des schwierigen Marktumfelds im ersten Halbjahr 2013 um 39 Mio € (2 %) gegentiber
dem Vergleichszeitraum. Das erste Halbjahr 2013 beinhaltete einen Gewinn aus dem Verkauf der Deutsche
Card Services. In Trade Finance blieben die Ertrage trotz des schwierigen Marktumfelds stabil, wobei der
Margendruck durch weiter wachsende Volumina ausgeglichen wurde. Trust & Securities Services konnte mit
einer robusten Entwicklung aufwarten, da hohe Volumina die Auswirkungen der niedrigen Zinssatze kompen-
sierten. Cash Management profitierte von héheren Volumina.

Die Risikovorsorge im Kreditgeschaft belief sich im Berichtszeitraum auf 173 Mio € gegeniber 79 Mio € im
ersten Halbjahr 2012. Die Erh6hung resultierte in erster Linie aus einem Kreditereignis im Zusammenhang
mit einem einzelnen Kunden in Trade Finance.

Die Zinsunabhangigen Aufwendungen gingen gegenuber dem ersten Halbjahr 2012 um 72 Mio € (6 %) zurtck.
Dieser Riickgang resultierte vor allem aus dem Wegfall der Integrationskosten fiir das Firmenkundengeschaft
in den Niederlanden. Hohere Vergiitungen und versicherungsbezogene Aufwendungen wurden durch anhal-
tendes Kostenmanagement kompensiert. Dariiber hinaus entstanden im ersten Halbjahr 2013 Umsetzungs-
kosten fur OpEx. Diese resultierten teilweise aus der Neuausrichtung des Firmenkundengeschéfts in den
Niederlanden.

Das Ergebnis vor Steuern verbesserte sich um 17 Mio € (3 %) gegentber dem Vergleichszeitraum des Vorjah-
res, vorwiegend dank héherer Ertrage und des Wegfalls von Integrationskosten. Dies wurde teilweise durch

eine um 93 Mio € hohere Risikovorsorge im Kreditgeschaft aufgehoben.

Unternehmensbereich Deutsche Asset & Wealth Management (DeAWM)

2. Quartal Jan. - Jun.

Absolute Veréan- Absolute Veran-
in Mio € Veran- derung Veran- derung
(sofern nicht anders angegeben) 2013 2012 derung in % 2013 2012 derung in %
Ertrége:

Diskretionares Portfolio Management/Fund
Management 542 504 38 7 1.065 990 75 8
Beratungs-/Brokeragegeschaft 223 204 19 9 436 403 34 8
Kreditgeschaft 95 104 -9 -9 187 204 -17 -8
Einlagengeschéaft und Zahlungsverkehr 68 56 11 20 137 125 12 10
Sonstige Produkte 111 112 -1 -1 456 415 42 10
Ertrage insgesamt 1.039 981 57 6 2.281 2.136 146 7
Risikovorsorge im Kreditgeschaft 0 8 -8 -98 13 8 5 69
Zinsunabhangige Aufwendungen 957 875 82 9 1.965 1.822 143 8

davon:

Aufwendungen im Versicherungsgeschaft -7 -4 -3 80 185 145 39 27

Restrukturierungsaufwand 136 0 136 N/A 143 0 143 N/A

Wertminderung auf immaterielle

Vermdgenswerte 0 0 0 N/A 0 0 0 N/A
Anteile ohne beherrschenden Einfluss -1 0 0 22 0 0 0 N/A
Ergebnis vor Steuern 82 98 -16 -17 303 306 -3 -1

N/A — Nicht aussagekraftig
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Quartalsvergleich 2013 versus 2012
In den ersten zwei Monaten des zweiten Quartals 2013 profitierte DeAWM von einem Anstieg der Aktien-
und Anleihemarkte, was als Anzeichen eines wiederkehrenden Kundenvertrauens gesehen werden kann.

Im zweiten Quartal 2013 stiegen in DeAWM die Ertrage gegenuber dem Vorjahresquartal um 57 Mio € (6 %).
Die Ertrage aus dem Diskretionaren Portfolio Management/Fund Management stiegen um 38 Mio € (7 %), was
vor allem auf ein héheres Volumen an verwaltetem Vermégen zurlickzufihren war. Im Beratungs-/Brokerage-
geschaft nahmen die Ertrage infolge starkerer Kundenaktivitat um 19 Mio € (9 %) zu. Im Kreditgeschaft gingen
die Ertrage aufgrund niedrigerer Kreditvolumina Gberwiegend in der Region Asien/Pazifik um 9 Mio € (9 %)
zuruck. Die Ertrage aus dem Einlagengeschéft und Zahlungsverkehr stiegen um 11 Mio € (20 %), was auf
starkere Kundenaktivitat zurtickzufihren war. Die Ertrage aus Sonstigen Produkten blieben gegenliber dem
zweiten Quartal 2012 nahezu unverandert.

Die Risikovorsorge im Kreditgeschaft sank im Zusammenhang mit dem Kreditgeschaft in den USA um 8 Mio €
(98 %) gegenuiber dem Vergleichszeitraum.

Die Zinsunabhangigen Aufwendungen stiegen im zweiten Quartal 2013 gegenuber dem Vergleichsquartal

um 82 Mio € (9 %). Grund daflr war ein signifikanter Anstieg der Umsetzungskosten fir das OpEx-Programm,
der teilweise durch einen niedrigeren Personalaufwand infolge der laufenden Implementierung des OpEx-
Programms kompensiert wurde.

Das Ergebnis vor Steuern ging gegenliber dem zweiten Quartal 2012 aufgrund der bereits erwahnten Um-
setzungskosten fur OpEx um 16 Mio € (17 %) zur(ck.

Im zweiten Quartal 2013 sanken die Invested Assets gegeniiber dem ersten Quartal 2013 um 27 Mrd €. In
dieser Entwicklung waren hauptsachlich Marktwertverluste und Wahrungseffekte enthalten.

Halbjahresvergleich 2013 versus 2012

Die Ertrage von DeAWM stiegen im ersten Halbjahr 2013 gegeniiber dem Vergleichszeitraum um 146 Mio €
(7 %). Die Ertrage aus dem Diskretionaren Portfolio Management/Fund Management stiegen gegentiber dem
Vergleichszeitraum um 75 Mio € (8 %). Dies war zurlckzufiihren auf ein hdheres Volumen an verwaltetem
Vermdgen. Im Beratungs-/Brokeragegeschaft nahmen die Ertrdge um 34 Mio € (8 %) zu, was auf eine starkere
Kundenaktivitat zurtickzufiihren war. Die Ertrage im Kreditgeschaft gingen aufgrund niedrigerer Volumina
Uberwiegend in der Region Asien/Pazifik um 17 Mio € (8 %) zuriick. Die Ertrage aus dem Einlagengeschaft
und Zahlungsverkehr stiegen um 12 Mio € (10 %), was auf eine strkere Kundenaktivitat zurtickzufiihren war.
Bei den Sonstigen Produkten erhdhten sich die Ertrdge gegenliber dem Vergleichszeitraum um 42 Mio €

(10 %). Diese Entwicklung resultierte vor allem aus Marktwertgewinnen bei Investments, die Leistungen im
Zusammenhang mit dem Versicherungsgeschaft von Abbey Life decken. Die Marktwertgewinne werden durch
gegenlaufige Betrage in den Zinsunabhangigen Aufwendungen groRtenteils aufgehoben.

Die Risikovorsorge im Kreditgeschaft stieg im Vergleich zum Vorjahreszeitraum im ersten Halbjahr 2013 um
5 Mio € (69 %). Der Anstieg war im US-amerikanischen Kreditgeschaft zu verzeichnen.

Die Zinsunabhangigen Aufwendungen stiegen gegenuber dem ersten Halbjahr 2012 um 143 Mio € (8 %). Dies
war zuruckzufiihren auf einen Anstieg der Umsetzungskosten fiir das OpEx-Programm und die zuvor erwahn-
ten Effekte in Bezug auf Abbey Life.

Das Ergebnis vor Steuern sank im ersten Halbjahr 2013 gegentiber dem Vergleichszeitraum um 3 Mio € (1 %).

Zum 30. Juni 2013 waren die Invested Assets verglichen zum 31. Dezember 2012 nahezu unverandert.
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Unternehmensbereich Private & Business Clients (PBC)

2. Quartal Jan. - Jun.

Absolute Veran- Absolute Veran-
in Mio € Veran- derung Veran- derung
(sofern nicht anders angegeben) 2013 2012 derung in % 2013 2012 derung in %
Ertrage:

Diskretionares Portfolio Management/Fund
Management 60 49 12 24 118 101 17 16
Beratungs-/Brokeragegeschaft 244 203 41 20 503 480 22 5
Kreditgeschaft 838 816 22 3 1.693 1.629 64 4
Einlagengeschéaft und Zahlungsverkehr 944 1.001 -57 -6 1.898 2.007 -109 -5
Sonstige Produkte 361 235 126 53 620 483 137 28
Ertrage insgesamt 2.447 2.304 144 6 4.831 4.700 131 3
Risikovorsorge im Kreditgeschaft 194 216 -22 -10 305 376 -70 -19
Zinsunabhangige Aufwendungen 1.746 1.713 33 2 3.536 3.482 54 2

davon:

Wertminderungen auf immaterielle

Vermdgenswerte 0 0 0 N/A 0 10 -10 N/A
Anteile ohne beherrschenden Einfluss 0 7 -7 -99 0 15 -15 -98
Ergebnis vor Steuern 507 367 140 38 990 827 162 20
Aufgliederung von PBC nach Geschéfts-
bereich
Advisory Banking Germany:
Ertrage insgesamt 923 913 11 1 1.855 1.906 -51 -3
Risikovorsorge im Kreditgeschaft 36 55 -18 -34 40 73 -33 -45
Zinsunabhangige Aufwendungen 761 721 39 5 1.571 1.463 108 7
Ergebnis vor Steuern 126 137 -10 -7 244 370 -126 -34
Advisory Banking International:
Ertrage insgesamt 528 471 56 12 1.035 950 85 9
Risikovorsorge im Kreditgeschaft 61 57 5 8 117 102 14 14
Zinsunabhangige Aufwendungen 262 291 -29 -10 553 585 -32 -5
Ergebnis vor Steuern 204 123 80 65 365 263 102 39
Consumer Banking Germany:"
Ertrédge insgesamt 996 920 77 8 1.941 1.844 97 5
Risikovorsorge im Kreditgeschaft 96 104 -8 -8 148 200 -52 -26
Zinsunabhangige Aufwendungen 723 700 23 3 1.412 1.433 -22 -2
Anteile ohne beherrschenden Einfluss 0 8 -7 -99 0 15 -15 -98
Ergebnis vor Steuern 177 107 70 65 381 195 186 95

N/A — Nicht aussagekraftig

1 Im Wesentlichen Postbank (inklusive Kaufpreisallokation, Anteile ohne beherrschenden Einfluss und anderer transaktionsbezogener Komponenten).

Quartalsvergleich 2013 versus 2012

Das niedrige Zinsniveau hat im zweiten Quartal weiterhin besonders das Einlagengeschaft beeinflusst und zu
einem weiteren Anstieg unseres Baufinanzierungsvolumens gefihrt, wahrend die Kundennachfrage nach
Anlageprodukten weiterhin eher schwach war. Das Ergebnis profitierte von einem freundlichen Kreditumfeld
in Deutschland.

Die Ertrage in PBC stiegen im Vergleich zum zweiten Quartal 2012 um 144 Mio € (6 %). Dies war vor allem auf
héhere Ertrage aus Sonstigen Produkten zurtickzufiihren, die sich gegeniiber dem Vergleichsquartal des Vor-
jahres um 126 Mio € (53 %) verbesserten. Diese Zunahme resultierte aus einem gestiegenen Beitrag der Hua
Xia Bank, héheren Auflésungen von vor der Konsolidierung bei der Postbank gebildeter Risikovorsorge und
positiven Einmaleffekten im Zusammenhang mit Consumer Banking Germany. Im Diskretionaren Portfolio
Management/Fund Management sowie im Beratungs-/Brokeragegeschéaft wurden die Ertrage im Vergleich
zum Vorjahresquartal um 12 Mio € (24 %) beziehungsweise 41 Mio € (20 %) erhdht. Beide Produktkategorien
profitierten von besseren Marktbedingungen. Bei den Ertragen aus dem Kreditgeschaft wurde ein Zuwachs
von 22 Mio € (3 %) gegenuber dem zweiten Quartal 2012 verzeichnet. Diese Entwicklung war hauptsachlich
auf héhere Volumina, insbesondere im Baufinanzierungsgeschaft, zurtickzufuhren. Die Ertrage aus dem Einla-
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gengeschaft und Zahlungsverkehr sanken im Vergleich zum Vorjahresquartal um 57 Mio € (6 %). Dies betraf
vor allem Consumer Banking Germany und spiegelte eine strategische Reduzierung der Volumina sowie ge-
ringere Margen infolge des anhaltend niedrigen Zinsniveaus wider.

Die Risikovorsorge im Kreditgeschaft ging gegeniiber dem zweiten Quartal 2012 um 22 Mio € (10 %) zurtck.
Hierin nicht enthalten sind Auflésungen von Risikovorsorge der Postbank, die vor der Konsolidierung gebildet
wurde. Diese Auflosungen werden als Zinsertrage ausgewiesen. Die Risikovorsorge im Kreditgeschaft sank
infolge eines ginstigen Geschaftsumfelds in Deutschland, von dem hauptsachlich Advisory Banking Germany
und Consumer Banking Germany profitierten. In Advisory Banking International stieg die Risikovorsorge im
Kreditgeschaft gegenuiber dem Vergleichsquartal des Vorjahres leicht um 5 Mio €, bedingt durch ein schwieri-
ges Umfeld, vor allem in ltalien.

Die Zinsunabhangigen Aufwendungen lagen um 33 Mio € (2 %) Uber denen des zweiten Quartals 2012, was
im Wesentlichen auf einen Anstieg der Umsetzungskosten um 40 Mio € bei der Integration der Postbank und
sonstigen MaRnahmen im Rahmen des OpEx-Programms zuriickzufihren war. Das zweite Quartal 2013 bein-
haltete einen positiven Effekt aus der Auflosung einer Riickstellung im Zusammenhang mit der Hua Xia Bank
Kreditkartenkooperation, der vor allem durch hohere Infrastrukturkosten aufgehoben wurde.

Das Ergebnis vor Steuern verbesserte sich um 140 Mio € (38 %) gegeniber dem Vergleichsquartal des
Vorjahres, vorwiegend dank héherer Ertrage und einer niedrigeren Risikovorsorge im Kreditgeschaft.

Die Invested Assets sanken gegenuber dem 31. Marz 2013 um 5 Mrd €. Dieser Ruickgang war auf Nettomittel-
abflusse von 3 Mrd €, insbesondere im Einlagengeschaft und auf negative Marktwertentwicklungen von
2 Mrd € zurlickzufuihren.

Halbjahresvergleich 2013 versus 2012

Die Ertrage in PBC stiegen im Vergleich zum ersten Halbjahr 2012 um 131 Mio € (3 %). Dies resultierte vor
allem aus hoheren Ertragen aus Sonstigen Produkten, die gegentiber dem Vergleichszeitraum des Vorjahres
um 137 Mio € (28 %) zunahmen. Dieser Anstieg ergab sich aus einem héheren Beitrag der Hua Xia Bank und
positiven Einmaleffekten im Zusammenhang mit Consumer Banking Germany.

Im Diskretionaren Portfolio Management/Fund Management sowie im Beratungs-/Brokeragegeschaft erhéhten
sich die Ertrage im Vergleich zum ersten Halbjahr 2012 um 17 Mio € (16 %) beziehungsweise 22 Mio € (5 %).
Beide Produktkategorien profitierten von besseren Marktbedingungen. Die Ertrdge aus dem Kreditgeschaft
stiegen gegeniber dem Vorjahreszeitraum um 64 Mio € (4 %). Grund hierflr waren héhere Volumina in
Deutschland, insbesondere im Geschaft mit Baufinanzierungen, sowie ein gestiegener Beitrag aller Geschafts-
bereiche. Die Ertrage aus dem Einlagengeschéaft und Zahlungsverkehr sanken im Vergleich zum ersten Halb-
jahr 2012 um 109 Mio € (5 %). Dieser Riickgang spiegelte eine strategische Reduzierung der Volumina sowie
geringere Margen infolge des anhaltend niedrigen Zinsniveaus wider, das sich auf alle Geschéaftsbereiche
auswirkte.

Die Risikovorsorge im Kreditgeschaft ging gegeniiber dem Vorjahreszeitraum um 70 Mio € (19 %) zurtck.
Hierin nicht enthalten sind Auflésungen von Risikovorsorge der Postbank, die vor der Konsolidierung gebildet
wurde. Diese Auflosungen werden als Zinsertrage ausgewiesen. Die Risikovorsorge im Kreditgeschaft sank
infolge eines glinstigen Geschaftsumfelds in Deutschland, von dem hauptsachlich Advisory Banking und Con-
sumer Banking profitierten. In Advisory Banking International stieg die Risikovorsorge im Kreditgeschaft auf-
grund des schwierigen Umfelds leicht um 14 Mio €, vorwiegend in ltalien.

Die Zinsunabhangigen Aufwendungen lagen um 54 Mio € (2 %) Uber denen des zweiten Halbjahres 2012, was
im Wesentlichen auf einen Anstieg der Umsetzungskosten um 56 Mio € bei der Integration der Postbank und
sonstigen MaRnahmen im Rahmen des OpEx-Programms zuriickzufiihren war.
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Das Ergebnis vor Steuern verbesserte sich gegeniiber dem Vergleichszeitraum des Vorjahres um 162 Mio €
(20 %), vorwiegend dank hoherer Ertrage und einer niedrigeren Risikovorsorge im Kreditgeschaft.

Die Invested Assets sanken gegentiber dem 31. Dezember 2012 um 8 Mrd €. Dieser Riickgang war auf Net-
tomittelabfllisse von 8 Mrd €, insbesondere im Einlagengeschaft, zurlickzufiihren.

Unternehmensbereich Non-Core Operations Unit (NCOU)

2. Quartal Jan. - Jun.

Absolute Veran- Absolute Veran-
in Mio € Veran- derung Veran- derung
(sofern nicht anders angegeben) 2013 2012 derung in % 2013 2012 derung in %
Ertrage insgesamt 193 414 —222 -53 620 657 -37 -6
Risikovorsorge im Kreditgeschaft 174 138 37 27 261 229 32 14
Zinsunabhéangige Aufwendungen 718 488 230 47 1.255 1.173 82 7

davon:

Restrukturierungsaufwand 1 0 1 N/A 2 0 2 N/A

Wertminderungen auf immaterielle

Vermdgenswerte 0 0 0 N/A 0 0 0 N/A
Anteile ohne beherrschenden Einfluss 0 5 -6 N/A -1 21 -22 N/A
Ergebnis vor Steuern —699 —-216 —483 N/A —895 —765 -130 17

N/A — Nicht aussagekraftig

Quartalsvergleich 2013 versus 2012

Bei glinstigen Marktbedingungen wurden in 2013 Fortschritte beim Risikoabbau erzielt. Dieser flihrte zu einem
positiven Ergebnisbeitrag. Das Marktumfeld wird sich jedoch weiterhin auf die zeitliche Planung des Risikoab-
baus und die damit verbundenen Kosten auswirken.

Im zweiten Quartal 2013 gingen die Ertrage in NCOU infolge einer Verschlechterung der Marktbedingungen im
Juni um 222 Mio € (53 %) zurtick. Wahrend das Ergebnis aus operativen Vermdgenswerten stabil blieb, sank
die durch Kapitalmarktprodukte erzielte Nettozinsmarge infolge des Risikoabbaus. Dieser Riickgang wurde
teilweise durch Gewinne beim Risikoabbau im Berichtsquartal ausgeglichen.

Die Risikovorsorge im Kreditgeschaft belief sich im zweiten Quartal 2013 auf 174 Mio €. Der Anstieg um
37 Mio € im Vergleich zum Vorjahresquartal war hauptsachlich auf nach IAS 39 umklassifizierte Vermogens-
werte zurlickzufihren.

Die Zinsunabhangigen Aufwendungen stiegen gegeniiber dem zweiten Quartal 2012 um 230 Mio € (47 %). Im
Berichtszeitraum wurden Aufwendungen von 347 Mio € im Zusammenhang mit Beteiligungen, wie The Cos-
mopolitan of Las Vegas, Maher Terminals und die BHF-BANK, verzeichnet. Der Anstieg im Vergleich zum
Vorjahr resultierte vor allem aus héheren Aufwendungen fir Rechtsstreitigkeiten und gestiegenen Aufwendun-
gen fur operative Vermdgenswerte.

Der Verlust vor Steuern erhdhte sich gegenliber dem Vergleichsquartal des Vorjahres um 483 Mio €, vornehm-
lich infolge der oben genannten Entwicklungen und Auswirkungen.

Die im zweiten Quartal 2013 erzielte Reduzierung der Pro-forma-RWA-Aquivalente nach CRR/CRD 4 ent-
sprach 11 Mrd €. Die bereinigte Bilanzsumme verringerte sich dadurch um 14 Mrd €. Die im zweiten Quartal
2013 erzielte Reduzierung der Pro-forma-RWA-Aquivalente nach Basel 2.5 entsprach 8 Mrd €.

Halbjahresvergleich 2013 versus 2012

Im ersten Halbjahr 2013 sanken die Ertradge in NCOU im Vergleich zum Vorjahreszeitraum um 37 Mio € (6 %).
Die Ertrage verringerten sich aufgrund der Umsetzung der Strategie flr den Risikoabbau. Dieser Riickgang
wurde teilweise durch im ersten Halbjahr 2013 erzielte Gewinne beim Risikoabbau ausgeglichen. Im Ver-
gleichszeitraum wurde eine Abschreibung in Hohe von 257 Mio € im Zusammenhang mit dem Engagement bei
Actavis vorgenommen.
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Die Risikovorsorge im Kreditgeschaft stieg im ersten Halbjahr 2013 um 32 Mio € gegenulber dem Vorjahres-
zeitraum. Dies war durch ein Kreditereignis im Zusammenhang mit einem einzelnen Kunden bedingt.

Im ersten Halbjahr 2013 waren die Zinsunabhangigen Aufwendungen mit 1,3 Mrd € um 82 Mio € oder 7 %
héher als im ersten Halbjahr 2012. Im Berichtszeitraum wurden Aufwendungen von 667 Mio € im Zusammen-
hang mit Beteiligungen, wie The Cosmopolitan of Las Vegas, Maher Terminals und die BHF-BANK, ver-
zeichnet.

Der Verlust vor Steuern betrug 895 Mio € und lag damit um 130 Mio € Gber dem Vergleichswert des ersten
Halbjahres 2012. Beide Berichtszeitrdume wurden durch zahlreiche unterschiedliche Einmaleffekte beeinflusst.

Die im ersten Halbjahr 2013 erzielte Reduzierung der Pro-forma-RWA-Aquivalente nach CRR/CRD 4 ent-

sprach 26 Mrd €. Die bereinigte Bilanzsumme verringerte sich dadurch um 22 Mrd €. Die im ersten Halbjahr
2013 erzielte Reduzierung der Pro-forma-RWA-Aquivalente nach Basel 2.5 entsprach 17 Mrd €.

Consolidation & Adjustments (C&A)

2. Quartal Jan. - Jun.

Absolute Veran- Absolute Veran-
in Mio € Veran- derung Veran- derung
(sofern nicht anders angegeben) 2013 2012 derung in % 2013 2012 derung in %
Ertrége insgesamt -167 -55 -112 N/A -426 -435 9 -2
Risikovorsorge im Kreditgeschaft 0 0 -0 N/A 0 0 0 N/A
Zinsunabhangige Aufwendungen 38 31 7 22 44 111 -68 -61
Anteile ohne beherrschenden Einfluss -1 -14 13 -95 -10 -42 32 -75
Ergebnis vor Steuern -205 -72 -132 182 -460 -505 45 -9

N/A — Nicht aussagekraftig

Quartalsvergleich 2013 versus 2012

C&A verzeichnete im zweiten Quartal 2013 einen Verlust vor Steuern von 205 Mio € gegentber 72 Mio €

im Vergleichsquartal des Vorjahres. Das Ergebnis in beiden Quartalen beinhaltete signifikante Effekte aus

der Wahrungsabsicherung des Kapitals bestimmter auslandischer Tochtergesellschaften. Effekte aus unter-
schiedlichen Bilanzierungsmethoden bei der Managementberichterstattung und IFRS hatten keine signifikan-
ten Auswirkungen auf das Ergebnis des zweiten Quartals 2013. Dabei wurden positive Effekte aus der Ver-
anderung von Euro- und US-Dollar-Zinskurven durch negative Effekte aufgrund geringerer US-Dollar/Euro-
Basis-Spreads und verminderter Risikoaufschlage bei bestimmten eigenen Verbindlichkeiten groRtenteils aus-
geglichen. Im zweiten Quartal 2012 beinhaltete das Ergebnis neben den oben genannten Effekten aus Wah-
rungsabsicherung auch positive Beitrage aus steuerbezogenen Zinsen sowie negative Effekte aus unter-
schiedlichen Bilanzierungsmethoden bei der Managementberichterstattung und IFRS. Diese resultierten vor-
wiegend aus einer signifikanten Abflachung der US-Dollar-Zinskurve, die teilweise durch Effekte aus gesunke-
nen US-Dollar/Euro-Basis-Spreads kompensiert wurden.

Halbjahresvergleich 2013 versus 2012

Im ersten Halbjahr 2013 verzeichnete C&A einen Verlust vor Steuern von 460 Mio € gegenuber 505 Mio € im
Vorjahreszeitraum. Das Ergebnis im ersten Halbjahr 2013 beinhaltete vor allem Effekte aus der Wahrungsab-
sicherung des Kapitals bestimmter auslandischer Tochtergesellschaften sowie negative Effekte aus unter-
schiedlichen Bilanzierungsmethoden bei der Managementberichterstattung und IFRS, die hauptsachlich auf
einen Anstieg der Euro- und US-Dollar-Zinskurven sowie einen Riickgang der US-Dollar/Euro-Basis-Spreads
zurlckzufihren waren. Im ersten Halbjahr 2012 war der Verlust hauptsachlich auf Effekte aus unterschiedli-
chen Bilanzierungsmethoden bei der Managementberichterstattung und IFRS zurlickzufiihren, die ebenfalls
im Wesentlichen aus einem Anstieg der Euro- und US-Dollar-Zinskurven sowie einem Riickgang der US-
Dollar/Euro-Basis-Spreads resultierten. Darlber hinaus beinhaltete das Ergebnis in diesem Berichtszeitraum
negative Effekte aus der Wahrungsabsicherung des Kapitals bestimmter auslandischer Tochtergesellschaften
und Zinsertrage aus steuerbezogenen Positionen.
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Vermdgenslage

in Mio € Absolute Veranderung
(sofern nicht anders angegeben) 30.6.2013 31.12.2012 Veranderung in %
Barreserve 21.195 27.877 -6.682 -24
Verzinsliche Einlagen bei Kreditinstituten 95.492 120.637 -25.145 -21
Forderungen aus Ubertragenen Zentralbankeinlagen, Wertpapier-
pensionsgeschéften (Reverse Repos) und Wertpapierleihen 65.096 60.583 4513 7
Handelsaktiva 237.051 254.459 -17.408 -7
Positive Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten 635.866 768.353 -132.488 -17
Zum beizulegenden Zeitwert klassifizierte finanzielle
Vermdgenswerte 191.402 187.027 4.375 2
davon:
Forderungen aus Wertpapierpensionsgeschaften
(Reverse Repos) 125.133 124.987 145 0
Forderungen aus Wertpapierleihen 33.837 28.304 5.533 20
Forderungen aus dem Kreditgeschaft 387.751 397.377 -9.626 -2
Forderungen aus Handelsgeschaften und Wertpapierabwicklung 165.757 97.312 68.444 70
Ubrige Aktiva 110.271 108.650 1.621 1
Summe der Aktiva 1.909.879 2.022.275 -112.396 -6
Einlagen 553.844 577.210 -23.366 -4
Verbindlichkeiten aus Ubertragenen Zentralbankeinlagen, Wert-
papierpensionsgeschéften (Repos) und Wertpapierleihen 30.960 39.310 -8.350 -21
Handelspassiva 60.650 54.400 6.250 11
Negative Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten 617.066 752.652 -135.586 -18
Zum beizulegenden Zeitwert klassifizierte finanzielle
Verpflichtungen 97.749 110.409 -12.660 -1
davon:
Verbindlichkeiten aus Wertpapierpensionsgeschaften
(Repos) 73.658 82.267 -8.609 -10
Verbindlichkeiten aus Wertpapierleihen 4.948 8.443 -3.495 -41
Sonstige kurzfristige Geldaufnahmen 71.731 69.661 2.070 3
Langfristige Verbindlichkeiten 142.775 157.325 -14.550 -9
Verbindlichkeiten aus Handelsgeschaften und Wertpapier-
abwicklung 193.519 127.456 66.063 52
Ubrige Passiva 83.850 79.612 4.238 5
Summe der Verbindlichkeiten 1.852.144 1.968.035 -115.891 -6
Eigenkapital einschlieBlich Anteile ohne beherrschenden Einfluss 57.735 54.240 3.495 6

Entwicklung der Aktiva

Der Riickgang um 112 Mrd € gegenUlber dem 31. Dezember 2012 ist auf eine Verringerung der positiven
Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten in Hohe von 132 Mrd € zuriickzufihren, die im Wesentlichen
bei Zinsderivaten durch Veranderungen der US-Dollar-, Euro- und Pfund Sterling-Zinsstrukturkurven in der
ersten Jahreshalfte angefallen ist.

Die Barreserve sowie verzinsliche Einlagen bei Kreditinstituten verringerten sich im gleichen Zeitraum um
7 Mrd € beziehungsweise 25 Mrd €, hauptsachlich bedingt durch eine gesteuerte Reduktion unserer
Wholesale-Refinanzierungsaktivitaten, sonstiger Einlagen und langfristiger Verbindlichkeiten sowie die
Optimierung unserer Liquiditatsreserve.

Handelsaktiva gingen um 17 Mrd € zurlick, annahernd gleich verteilt auf Schuldverschreibungen und Aktien.
Diese Riickgange wurden teilweise durch einen Anstieg von 68 Mrd € bei den Forderungen aus Handelsge-

schaften und Wertpapierabwicklung ausgeglichen, der dem Ublichen Muster von niedrigeren Bestdnden zum
Jahresende gegeniiber héheren Volumina im Jahresverlauf entspricht.
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Wechselkursveranderungen (bereits in den oben erwahnten Zahlen enthalten), insbesondere die deutliche
Abschwachung des Japanischen Yen, des Pfund Sterling sowie des Australischen Dollars gegeniiber dem
Euro, die nur teilweise durch den geringfiigig starkeren US-Dollar ausgeglichen wurde, trugen 6 Mrd € zum
Riickgang unserer Bilanzsumme wahrend der ersten sechs Monate in 2013 bei.

Entwicklung der Verbindlichkeiten
Die Summe der Verbindlichkeiten verringerte sich zum 30. Juni 2013 um 116 Mrd € gegenliber dem Jahres-
ende 2012.

Negative Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten fielen um 136 Mrd €, hauptsachlich im Zusammen-
hang mit Zinsderivaten durch Veranderungen der US-Dollar-, Euro- und Pfund Sterling-Zinsstrukturkurven

in der ersten Jahreshélfte, im Einklang mit den oben beschriebenen positiven Marktwerten aus derivativen
Finanzinstrumenten.

Einlagen verringerten sich um 23 Mrd €, bedingt durch die bereits erwahnte Reduktion unserer Wholesale-
Refinanzierungsaktivitaten sowie durch Riickgange in unseren Privatkunden- und Transaktionsbank-
Geschaftsfeldern von ihren Hochststanden zum Jahresende.

Der Rickgang von 15 Mrd € unserer langfristigen Verbindlichkeiten spiegelt die Haufung von Falligkeiten in
2013 innerhalb der ersten Jahreshalfte 2013 sowie sonstige Malnahmen im Rahmen unseres Schuldenma-
nagements wider.

Analog zur korrespondierenden Veranderung unserer Aktiva haben sich Verbindlichkeiten aus Handelsge-
schaften und Wertpapierabwicklung im Vergleich zum 31. Dezember 2012 um 66 Mrd € erhdht.

Eigenkapital

Das Eigenkapital hat sich zwischen dem 31. Dezember 2012 und dem 30. Juni 2013 insgesamt um 3,5 Mrd €
erhoht. Dieser Anstieg resultierte in erster Linie aus der Ausgabe von 90 Mio Stammaktien am 30. April 2013,
was zu Gesamterlosen von 3,0 Mrd € flihrte, sowie dem den Deutsche Bank-Aktionédren zurechenbaren Kon-
zernergebnis von 2,0 Mrd €. Diese positive Entwicklung wurde durch die Dividendenzahlungen an Deutsche
Bank-Aktionare von 764 Mio € und die Neubewertungsverluste in Bezug auf leistungsdefinierte Versorgungs-
zusagen, die in der Gewinnrlicklage verbucht werden, um 609 Mio € teilweise aufgehoben.

Aufsichtsrechtliches Eigenkapital

Seit dem 31. Dezember 2011 beinhalten unser aufsichtsrechtliches Eigenkapital und unsere Kapitalquoten die
angepassten Eigenkapitalanforderungen fiir das Handelsbuch und Verbriefungspositionen, die damit den Vor-
gaben der Capital Requirements Directive 3, auch als Basel 2.5 bekannt, folgen.

Das Tier-1-Kapital betrug 54,2 Mrd € zum Ende des zweiten Quartals 2013 und war 3,8 Mrd € héher als am
Jahresende 2012. Die Tier-1-Kapitalquote belief sich zum 30. Juni 2013 auf 17,3 % und lag damit Giber den
15,1 % zum Jahresende 2012. Das Tier-1-Kernkapital erhdhte sich in den ersten sechs Monaten des Jahres
2013 um 3,7 Mrd € auf 41,7 Mrd €. Die Tier-1-Kernkapitalquote betrug zum Ende des Berichtsquartals 13,3 %,
verglichen mit 11,4 % zum Jahresende 2012.
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Der Anstieg im Tier-1-Kapital und Tier-1-Kernkapital (vormals: Tier-1-Kernkapital ohne Hybridinstrumente) in
den ersten sechs Monaten 2013 resultierte aus dem Bruttoerlds unserer Kapitalerhdhung im zweiten Quartal in
Hoéhe von 3,0 Mrd € sowie aus dem den Deutsche Bank-Aktionaren zurechenbaren Konzernergebnis des
zweiten Halbjahres in Hohe von 2,0 Mrd €.

Die risikogewichteten Aktiva beliefen sich zum Ende des zweiten Quartals auf 314 Mrd € und damit 19,3 Mrd €
weniger als zum Jahresende 2012. Dieser Riickgang reflektiert im Wesentlichen Reduzierungen im Kreditrisiko.
Die risikogewichteten Aktiva fiir das Kreditrisiko reduzierten sich um 18,9 Mrd €, vorwiegend infolge von Forde-
rungsverkaufen und Absicherungsgeschéaften sowie durch die Einfihrung fortgeschrittener Modelle. Dieser
Ruckgang fur das Kreditrisiko wurde durch organisches Wachstum des Kerngeschéfts teilweise kompensiert.

Zusatzlich stiegen die risikogewichteten Aktiva fir das Marktrisiko um 2,0 Mrd €, vorwiegend aufgrund héherer
Risikovolumen, die im Rahmen des Stress-Value-at-Risk gemessen werden. Die risikogewichteten Aktiva fiir
das operationelle Risiko reduzierten sich zum 30. Juni 2013 auf 49 Mrd € im Vergleich zu 52 Mrd € zum Jah-
resende 2012 vorwiegend aufgrund der Einbeziehung der Postbank in das AMA-Modell des Deutsche Bank-
Konzerns.

Anderungen zu IAS 39 und IFRS 7, ,Umwidmung von finanziellen Vermégenswerten*

Am 30. Juni 2013 beliefen sich die Buchwerte umgewidmeter Vermégenswerte auf 11,7 Mrd € (31. De-
zember 2012: 17,0 Mrd €). Der beizulegende Zeitwert dieser Vermdgenswerte betrug 10,9 Mrd € per
30. Juni 2013 (31. Dezember 2012: 15,4 Mrd €). Diese Vermdgenswerte werden vom Unternehmens-
bereich NCOU gehalten.

Fir zusétzliche Informationen wird auf die Anhangangabe ,Anderungen zu IAS 39 und IFRS 7, Umwidmung
von finanziellen Vermdgenswerten” verwiesen.

Risikopositionen gegentiber Monolineversicherern
Die nachfolgenden Tabellen beinhalten einen aktualisierten Uberblick (iber die Entwicklung erworbener
Monolineabsicherungen.

Risikoposition gegentiber
Monolineversicherern,
bezogen auf US-
amerikanische

Wc)hnungsbaukredite1'2 30.6.2013 31.12.2012
Beizulegender Beizulegender
Betrag vor Zeitwert nach Betrag vor Zeitwert nach
Bewertungs- Bewertungs- Bewertungs- Bewertungs- Bewertungs- Bewertungs-
in Mio € Nominalwert anpassungen3 anpassungen3 anpassungen3 Nominalwert anpassungen3 anpassungen3 anpas,sungen3
AA Monolines:*
Sonstige Subprime 15 10 -2 8 112 47 -1 36
Alt-A 2.835 994 -108 886 3.011 1.181 -191 990
AA Monolines
insgesamt 2.850 1.005 -110 894 3.123 1.228 -202 1.026

1 Ein Nettoausfallrisiko gegentiber Monolineversicherern aus sogenannten ,Wrapped Bonds“ von Null € zum 30. Juni 2013 (31. Dezember 2012: 11 Mio €) ist nicht enthalten. Dieser Wert stellt
eine Schatzung der méglichen Wertanpassungen auf diese Schuldverschreibungen im Fall eines Ausfalls der Versicherer dar.

2 Ein Teil des Marktwerts der erworbenen Monolineabsicherungen wurde durch Credit Default Swaps (CDS) mit anderen Marktteilnehmern oder durch andere Instrumente wirtschaftlich
abgesichert.

3 Fur erworbene Monolineabsicherungen mit gehandelten CDS werden die Bewertungsanpassungen anhand eines vollstandig auf CDS-basierenden Modellansatzes ermittelt. Im Gegensatz
dazu werden fiir erworbene illiquide Monolineabsicherungen die Bewertungsanpassungen anhand eines Modellansatzes mit diversen Parametern fiir jeden Kontrahenten ermittelt
einschlieBlich marktbedingter Ausfallwahrscheinlichkeiten, potenzieller Ereignisse (entweder einer Restrukturierung oder einer Insolvenz), einer Abschatzung der moglichen
Ausgleichszahlungen im Fall einer Restrukturierung und von Erlésquoten im Fall einer Restrukturierung oder einer Insolvenz. Die Monoline-Methode fiir Bewertungsanpassungen fir
Risikopositionen wird vierteljahrlich vom Management tiberpriift.

4 Die Zuordnung zu den Bonitatsklassen basiert jeweils auf den niedrigsten verfiigbaren Bonitatseinstufungen von Standard & Poor’s, Moody’s oder unserer internen Bonitatseinstufung.
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Sonstige Risikoposition

gegenliber
Monolineversicherern 30.6.2013 31.12.2012
Beizulegender Beizulegender
Betrag vor Zeitwert nach Betrag vor Zeitwert nach
Bewertungs- Bewertungs- Bewertungs- Bewertungs- Bewertungs- Bewertungs-
in Mio € Nominalwert anpassungen3 anpassungen3 anpassungen3 Nominalwert anpassungen3 anpass;ungen3 anpass;ungen3
AA Monolines:*
TPS-CLO 1.886 390 -50 340 2.441 575 -101 474
CMBS 1.104 2 -0 2 1.092 2 0 2
Studentenkredite 302 0 0 0 297 29 -3 26
Sonstige 707 165 -48 116 882 274 -127 147
AA Monolines
insgesamt 3.998 557 -98 458 4.712 880 -231 649
Nicht-Investment-
Grade Monolines:*
TPS-CLO 413 90 -17 73 455 147 -40 107
CMBS 3.320 32 -2 30 3.377 92 -28 64
Corporate Single
Name/Corporate
CDO 3 0 -0 0 12 0 0 0
Studentenkredite 643 143 -17 126 1.284 534 -170 364
Sonstige 1.049 132 -22 110 1.084 185 -66 119
Nicht-Investment-
Grade Monolines
insgesamt 5.428 396 -58 337 6.212 958 -304 654
Insgesamt 9.426 952 -157 796 10.924 1.838 -535 1.303

1 Ein Nettoausfallrisiko gegentiber Monolineversicherern aus sogenannten ,Wrapped Bonds" von 30 Mio € zum 30. Juni 2013 (31. Dezember 2012: 40 Mio €) ist nicht enthalten. Dieser Wert stellt
eine Schatzung der mdglichen Wertanpassungen auf solche Schuldverschreibungen im Fall eines Ausfalls der Versicherer dar.

2 Ein Teil des Marktwerts der erworbenen Monolineabsicherungen wurde durch Credit Default Swaps mit anderen Marktteilnehmern oder durch andere Instrumente wirtschaftlich abgesichert.

3 Fur erworbene Monolineabsicherungen mit gehandelten CDS werden die Bewertungsanpassungen anhand eines vollstandig auf CDS-basierenden Modellansatzes ermittelt. Im Gegensatz
dazu werden fiir erworbene illiquide Monolineabsicherungen die Bewertungsanpassungen anhand eines Modellansatzes mit diversen Parametern fiir jeden Kontrahenten ermittelt
einschlieBlich marktbedingter Ausfallwahrscheinlichkeiten, potenzieller Ereignisse (entweder einer Restrukturierung oder einer Insolvenz), einer Abschatzung der méglichen
Ausgleichszahlungen im Fall einer Restrukturierung und von Erlésquoten im Fall einer Restrukturierung oder einer Insolvenz. Die Monoline-Methode flir Bewertungsanpassungen fiir
Risikopositionen wird vierteljahrlich vom Management Uberprft.

4 Die Zuordnung zu den Bonitatsklassen basiert jeweils auf den niedrigsten verfligbaren Bonitatseinstufungen von Standard & Poor’s, Moody’s oder unserer internen Bonitatseinstufung.

Geschafte mit nahestehenden Dritten

Wir unterhalten Geschaftsbeziehungen zu einigen Unternehmen, an denen wir bedeutenden Anteilsbesitz
halten. Zudem haben wir Geschéaftsbeziehungen zu einer Reihe von Unternehmen, bei denen Mitglieder unse-
res Vorstands Mandate in Aufsichtsraten oder Non-Executive Boards wahrnehmen. Im Rahmen unserer Ge-
schaftsbeziehungen zu diesen Unternehmen erbringen wir diverse Finanzdienstleistungen, die wir tblicher-
weise unseren Kunden anbieten. Weitere Informationen sind in den ,Sonstigen Finanzinformationen” dieses
Berichts enthalten.

Aufsichtsrat

Die Amtszeit des Aufsichtsrats endete mit Ablauf der Hauptversammlung am 23. Mai 2013, mit Ausnahme des
Mandats von Katherine Garrett-Cox, die bis zum Ende der Hauptversammlung gewahlt ist, die tber die Entlas-
tung fiir das Geschéaftsjahr 2015 beschlief3t, und der Mandate von Dr. Paul Achleitner, Peter Léscher und

Prof. Dr. Klaus Rudiger Trutzschler, die jeweils bis zum Ablauf der Hauptversammlung gewahlt sind, die Gber
die Entlastung fir das Geschaftsjahr 2016 beschlielt.
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Neu in den Aufsichtsrat der Deutschen Bank AG wurden gewahlt:

Als Vertreter der Arbeitnehmer Frank Bsirske, Timo Heider, Sabine Irrgang, Bernd Rose und Stephan
Szukalski; als Vertreter der Anteilseigner John Cryan, Georg F. Thoma und Dina Dublon (Letztere fiir die Zeit
ab dem 1. November 2013).

Wiedergewahlt wurden als Vertreter der Arbeitnehmer Alfred Herling, Martina Klee, Henriette Mark,
Gabriele Platscher und Rudolf Stockem und als Vertreter der Anteilseigner Prof. Dr. Henning Kagermann,
Suzanne Labarge, Dr. Johannes Teyssen und Tilman Todenhofer (Letzterer fur die Zeit bis zum Ablauf des
31. Oktober 2013).

Ausgeschieden sind mit Ablauf der Hauptversammlung am 23. Mai 2013 als Vertreter der Arbeithehmer Wolf-
gang Bohr, Karin Ruck, Marlehn Thieme, Stefan Viertel und Renate Voigt und als Vertreter der Anteilseigner
Dr. Karl-Gerhard Eick und Werner Wenning.

In der konstituierenden Sitzung des Aufsichtsrats am 23. Mai 2013 wurden Dr. Paul Achleitner zum Vorsitzen-
den und Alfred Herling zum stellvertretenden Vorsitzenden des Aufsichtsrats gewahlt.

Wesentliche Transaktionen

BHF-BANK

Am 20. September 2012 gaben wir bekannt, dass mit der Kleinwort Benson Group, einer hundertprozentigen
Tochter von RHJ International, ein Vertrag Uber den Verkauf der BHF-BANK AG unterzeichnet wurde. Die
Transaktion ist abhangig von regulatorischen Genehmigungen. Aufgrund der Unsicherheit, die aus diesen
ausstehenden substanziellen Genehmigungen resultiert, halten wir eine Klassifizierung als zum Verkauf be-
stimmt zum 30. Juni 2013 fiir nicht angemessen. Wir werden daher die VerauRerungsgruppe bis zum Vorlie-
gen dieser Genehmigungen nicht als zum Verkauf bestimmt klassifizieren.

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Nach dem Bilanzstichtag gab es keine Vorgange von besonderer Bedeutung, die einen wesentlichen Einfluss
auf unsere Ertrags-, Finanz- und Vermdgenslage hatten.
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Risikobericht

Rahmenwerk fir das Risikomanagement

Vor dem Hintergrund unserer breit gefacherten Geschaftsaktivitaten ist es unerlasslich, Risiken effektiv zu
identifizieren, zu messen, zu aggregieren und zu steuern sowie die verschiedenen Geschaftsaktivitdten ange-
messen mit Eigenkapital zu unterlegen. Wir handeln als integrierter Konzern durch unsere Konzern- und Ge-
schaftsbereiche sowie die Infrastrukturfunktionen. Wir steuern unsere Risiken und unser Kapital mithilfe eines
Rahmenwerks von Grundsatzen und Organisationsstrukturen sowie Mess- und Uberwachungsprozessen,
die eng auf die Tatigkeiten der Konzern- und Geschéaftsbereiche ausgerichtet sind. Weitere Informationen

zu unserem Risiko- und Kapitalmanagement, das prinzipiell unverandert zum Jahresende 2012 ist, sind in
unserem Finanzbericht 2012 enthalten.

Allgemeiner Ansatz

Die Abschnitte Uber qualitative und quantitative Risikoangaben vermitteln ein umfassendes Bild des Risiko-
profils des Deutsche Bank-Konzerns. Die quantitativen Informationen spiegeln in der Regel den Deutsche
Bank-Konzern inklusive der Postbank zu den Bilanzstichtagen 30. Juni 2013 und 31. Dezember 2012 wider.

Mit Inkrafttreten des rechtlich bindenden Beherrschungsvertrags zwischen Deutscher Bank und Postbank im
September 2012 sind die Risikomanagementfunktionen der Postbank funktionell in die Konzern-Risikofunktion
integriert, zum Beispiel hinsichtlich funktioneller Berichtslinien, gemeinsamer Komitee-Strukturen und kon-
zernweiter Richtlinien. Daher umfassen Aussagen zum Risikomanagement in diesem Bericht grundsatzlich
immer den Konzern einschlie3lich Postbank. In einzelnen Fallen, bei denen abweichende Ansatze verbleiben
oder in denen eine konsolidierte Darstellung flr quantitative Informationen nicht erfolgt, ist dies entsprechend
gekennzeichnet.

CRR/CRD 4

In der Europaischen Union wurden die Verordnung Uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wert—
papierfirmen (Capital Requirements Regulation, oder ,CRR") und die Richtlinie iber den Zugang zur Tatigkeit
von Kreditinstituten und die Beaufsichtigung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen (Capital Requirements
Directive 4, ,CRD 4%), am 27. Juni 2013 verabschiedet. Sie bilden das neue aufsichtsrechtliche Rahmenwerk
fur die Kapital-, Verschuldungs- sowie der Liquiditatsquote ab dem 1. Januar 2014.

Details Uber unsere Anwendung der CRR/CRD 4-Kapitalquote stellen wir im Abschnitt Gber die nicht nach
IFRS ermittelten finanziellen Messgré3en dar. Ergdnzend haben wir auch die Berechnung unserer Verschul-
dungsquote entsprechend angepasst und erldutern dies im Abschnitt Bilanzmanagement.

Offenlegung gemaf den Prinzipien und Empfehlungen der Enhanced Disclosure Task Force (EDTF)
In 2012 wurde die ,Enhanced Disclosure Task Force* (,EDTF*), in dem wir Mitglied sind, als eine privatwirt-
schaftliche Initiative unter der Schirmherrschaft des Financial Stability Board mit dem primaren Ziel gegriindet,
die grundlegenden Prinzipien fur verbesserte Risiko-Offenlegung sowie Empfehlungen fir die Verbesserung
bereits existierender Risiko-Offenlegungen zu entwickeln. Wahrend wir bereits nahezu alle Offenlegungsemp-
fehlungen in den Jahresendbericht 2012 integriert haben, haben wir uns in den quartérlichen Berichten auf die
wesentlichen Offenlegungsempfehlungen fokussiert.

Konsolidierungsansatz

Die in den folgenden Verdffentlichungen zum Risiko dargestellten quantitativen Informationen werden in Uber-
einstimmung mit den ,International Financial Reporting Standards* dargestellt. Daraus resultiert, dass die
Berichterstattung grundsatzlich auf den IFRS-Regeln fur Bewertungen und Konsolidierung beruht. Jedoch sind
fur einige Verdoffentlichungen die aufsichtsrechtlichen Regeln zur Konsolidierung relevant, die von denen fiir
den Konzernabschluss abweichen und die in unserem Finanzbericht 2012 genauer beschrieben sind. In den
Fallen, in denen die aufsichtsrechtliche Abgrenzung fir den Konzern angewandt wird, ist dies explizit genannt.
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Zusammenfassende Risikobewertung

Zu den fur uns wichtigen Risikokategorien gehoren das Kreditrisiko, das Marktrisiko, das Operationelle Risiko
(einschlieBlich Rechtsrisiken), das Geschéaftsrisiko (einschlieRlich Steuern und strategischem Risiko), das
Reputationsrisiko und das Liquiditatsrisiko. Wir steuern die Ermittlung, Bewertung und Verringerung der wesent-
lichen und aufkommenden Risiken durch einen prazisen Governance-Prozess sowie starken Risikomanage-
menttools und -prozessen. Unser proaktiver Ansatz zur ldentifizierung und Folgenabschatzung zielt darauf ab,
die Auswirkungen dieser Risiken auf unsere finanziellen Ergebnisse, langfristigen strategischen Ziele und
unseren Ruf abzuschwachen.

Im Rahmen unserer regelmafiigen Analyse von Risiken und deren Verbundeffekten werden die Sensitivitaten
der wichtigsten Portfoliorisiken durch eine induktive Risikobewertung und durch eine deduktive makro-
o6konomische oder politische Szenarioanalyse Gberprift. Dieser duale Ansatz erlaubt uns, sowohl Risiken zu
erfassen, die sich auf unsere Risikobestande und Geschéaftsbereiche auswirken, als auch solche, die nur flr
bestimmte Portfolien relevant sind.

Aktuelle portfolioweite Risiken, auf die wir uns weiterhin fokussiert haben, beinhalten: die mégliche Eska-
lation der europaischen Staatsschuldenkrise, die potenzielle Schockwirkung eines US-fiskalischen Stillstands,
einen potenziellen Riickgang des asiatischen Wachstums und das potenzielle Risiko eines geopolitischen
Schocks. Diese Risiken sind insgesamt in den letzten Quartalen ein konsequenter Schwerpunkt gewesen. Die
Bewertung der potenziellen Auswirkungen dieser Risiken erfolgte durch Integration in unsere konzernweiten
Stresstests, die unsere Fahigkeit zum Ausgleich dieser Ereignisse bewerten, falls sie auftreten sollten. Die
Ergebnisse dieser Tests zeigten, dass wir derzeit ausreichend Kapital und Liquiditatsreserven vorhalten, um
die Auswirkungen dieser Risiken zu absorbieren, falls sie sich in Ubereinstimmung mit den Parametern der
Tests materialisieren.

Das Jahr 2012 hat weiterhin eine verstarkte Regulierung in der Finanzdienstleistungsbranche hervorgebracht
und das erste Halbjahr 2013 hat bestatigt, dass sich dieser Trend wohl im Jahr 2013 fortsetzen wird. Wir kon-
zentrieren uns daher auch darauf, dass wir proaktiv handeln, um politische oder aufsichtsrechtliche Anderun-
gen zu identifizieren und deren mogliche Auswirkungen auf unser Geschéaftsmodell und unsere Prozesse

zu bewerten.

Risikomanagement — Uberblick

Insgesamt lag der Fokus des Risiko- und Kapitalmanagements in den ersten sechs Monaten 2013 weiterhin
darauf, unser Risikoprofil im Rahmen unserer Risikostrategie zu halten, unsere Kapitalbasis zu starken und
unsere strategischen Initiativen zu unterstiitzen. Dieser Ansatz spiegelt sich wie folgt in den unterschiedlichen,
unten dargestellten Risikometriken wider.

KreditrisikoUberblick

— In unserem Bemduhen, erfolgreich im volatilen makro6konomischen Umfeld zu bestehen, haben wir unsere
zentralen Kreditprinzipien des proaktiven und umsichtigen Risikomanagements bei der Eingehung von
Risiken, ein aktives Management von Konzentrationsrisiken sowie unsere Risikoreduzierungsstrategie
eingehalten.

— Trotz der durch die européische Staatsschuldenkrise hervorgerufenen Verunsicherungen haben uns die
wirtschaftlich relativ stabile Lage in Deutschland und den Vereinigten Staaten, unser diversifiziertes und
Uberwiegend Investment-Grade ausgerichtetes Portfolio sowie eine aktive Risikoreduzierung von eher an-
falligen Vermdgenswerten erlaubt, Kreditverluste zu begrenzen.

— Die Risikovorsorge im Kreditgeschaft belief sich in den ersten sechs Monaten 2013 auf 828 Mio €, was
einer Steigerung um 95 Mio € oder 13 % gegenlber dem gleichen Zeitraum des Jahres 2012 entspricht. Die
Risikovorsorge im Kreditgeschaft fiir unser Kerngeschaft betrug 566 Mio € in den ersten sechs Monaten
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2013 und ist damit um 62 Mio € angestiegen gegeniiber dem gleichen Zeitraum des Jahres 2012. Dieser
Anstieg resultiert aus einem Einmaleffekt in GTB sowie ferner aus einer gestiegenen Risikovorsorge in
CB&S. Geringere Risikovorsorge in PBC primar als Folge einer anhaltend robusten Entwicklung unseres
deutschen Retail Portfolios kompensierte teilweise die zuvor genannten Erhéhungen. Die Risikovorsorge im
Kreditgeschaft in unserer NCOU erhohte sich um 32 Mio € auf 261 Mio €, in erster Linie als Ergebnis eines
einzelnen Kundenausfalls.

— Die Forderungen aus dem Firmenkreditgeschaft haben sich in den ersten sechs Monaten 2013 um
11,3 Mrd € (5 %) reduziert, im Wesentlichen aufgrund von in Ubereinstimmung mit IAS 39 umgewidmeten
Engagements inklusive Verkaufe zurlickzufihren.

— Der Anteil der Kredite mit Investment-Grade Rating in unserem Firmenkundenkreditbuch ist zum
30. Juni 2013 mit 73 % unwesentlich geringer als zum 31. Dezember 2012.

— Der Okonomische Kapitalbedarf fiir das Kreditrisiko reduzierte sich auf 12,4 Mrd € zum 30. Juni 2013, ver-
glichen mit 12,6 Mrd € am Jahresende 2012. Die Reduzierung reflektierte operative Modellverbesserungen
sowie Positionsreduzierungen, vornehmlich im Unternehmensbereich NCOU, die durch Methodenanpas-
sungen weitgehend kompensiert wurden.

Marktrisikolberblick

— Der Okonomische Kapitalbedarf fiir das Marktrisiko aus Nichthandelspositionen betrug 9,0 Mrd € zum
30. Juni 2013 im Vergleich zu 8,5 Mrd € zum 31. Dezember 2012. Der Anstieg spiegelte hauptsachlich die
Methodenanderungen und héheren Positionswerte fur strukturelles Wahrungsrisiko wider, die teilweise
durch Risikoabbauaktivitaten im Unternehmensbereich NCOU kompensiert wurden.

— Der Okonomische Kapitalbedarf fiir das Marktrisiko aus Handelspositionen betrug 4,8 Mrd € zum 30. Juni
2013, verglichen mit 4,7 Mrd € am Jahresende 2012, und ist weitgehend unverandert geblieben.

— Der durchschnittliche Value-at-Risk der Handelsbereiche betrug 57,2 Mio € wahrend der ersten sechs Mo-
nate des Jahres 2013, verglichen mit 57,1 Mio € fiir das Jahr 2012. Geringere Value-at-Risk-Niveaus inner-
halb der einzelnen Risikoarten wurden im Wesentlichen durch einen reduzierten Diversifikationseffekt im
Portfolio kompensiert.

Operationelle Risiken — Uberblick

— Unser Okonomischer Kapitalbedarf fiir operationelle Risiken stieg zum 30. Juni 2013 auf 5,2 Mrd € im Ver-
gleich zu 5,0 Mrd € zum Jahresende 2012. Dies resultiert hauptsachlich aus gréReren Deutsche Bank inter-
nen sowie externen Verlusten. Diese aus operationellen Risiken entstanden Verluste, die zu der Erhéhung
des 6konomischen Kapitalbedarfs fuhrten, beruhen weitgehend auf der Haufung von Rechtsstreitigkeiten,
die durch Ereignisse in den letzten zehn Jahren ausgeldst wurden. Der Okonomische Kapitalbedarf enthalt
weiterhin die in unserem AMA-Modell eingebettete Sicherheitsmarge, die im Jahr 2011 zur Deckung von
unvorhergesehenen Haftungsrisiken aus der aktuellen Finanzkrise implementiert wurde.

Liquiditatsrisikotberblick

— Die Liquiditatsreserven Uberstiegen ein Volumen von 213 Mrd € zum 30. Juni 2013 (232 Mrd € zum
31. Dezember 2012) und unterstitzten eine komfortable Netto-Liquiditatsposition unter Stress. Der Riick-
gang der Liquiditatsreserven erfolgte im Rahmen von Kapialmarktfalligkeiten und Reduzierungen in unse-
rem kurzfristigen Wholesale Funding.

— Die Emissionsaktivitaten am Kapitalmarkt in den ersten sechs Monaten 2013 betrugen 12,5 Mrd €, basie-
rend auf einem geplanten Gesamtvolumen fiir das Jahr 2013 in Hohe von 18 Mrd €.

— 63 % der Gesamtrefinanzierung der Bank basierte auf den Refinanzierungsquellen, die wir als die stabilsten
einstufen, und beinhaltete langfristige Kapitalmarktemissionen sowie Einlagen aus dem Privatkunden- und
Transaction-Banking-Geschaft.

Kapitalmanagementuberblick
— Um die Eigenkapitalbasis der Bank weiter zu starken, haben wir unser Kapital durch die Ausgabe von
90 Millionen neuen Aktien erhoht. Die Aktien wurden am 30. April 2013 in einem beschleunigten Book-
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building-Verfahren unter Ausschluss des Bezugsrechts bei institutionellen Investoren platziert. Der Brutto-
emissionserlds belief sich auf insgesamt 3,0 Mrd €.

— Am 22. Mai 2013 haben wir eine CRR/CRD 4-konforme, nachrangige Tier-2-Anleihe im Volumen von
1.5 Mrd US-$ (1,2 Mrd €) emittiert.

— Die Tier-1-Kernkapitalquote (vormals: Tier-1-Kernkapitalquote ohne Hybridinstrumente) lag zum
30. Juni 2013 bei 13,3 %. Zum Jahresende 2012 lag die Quote bei 11,4 %.

— Die risikogewichteten Aktiva reduzierten sich um 19 Mrd € auf 314 Mrd € zum 30. Juni 2013 im Vergleich zu
334 Mrd € zum Jahresende 2012, hauptséachlich aufgrund einer Reduzierung der risikogewichteten Aktiva
fur das Kreditrisiko um 19 Mrd €, die vorwiegend infolge von Verkaufen von Vermdgenswerten, Absiche-
rungsgeschaften sowie durch die Einfiihrung fortgeschrittener Modelle erfolgte.

— Die interne Kapitaladaquanzquote zeigt an, ob die Uber Risikopositionen intern ermittelte Kapitalanforde-
rung von unserem internen Kapitalangebot tiberdeckt wird. Die Quote stieg zum 30. Juni 2013 auf 170 %
im Vergleich mit 158 % zum 31. Dezember 2012.

— Nachdem wir per Jahresende 2012 bereits eine Pro-forma-CRR/CRD 4 Kernkapitalquote (volle Umsetzung)
von 7,8 % erreicht haben, stieg unsere Pro-forma-CRR/CRD 4 Kernkapitalquote (volle Umsetzung) zum
30. Juni 2013 auf 10,0 % an.

Bilanzmanagementuberblick

— Zum 30. Juni 2013 belief sich unsere bereinigte Verschuldungsquote auf 19 und hat sich, im Vergleich zum
Ende 2012, verbessert. Unsere Verschuldungsquote, berechnet auf Basis der gesamten IFRS-Aktiva im
Vergleich zum gesamten IFRS-Eigenkapital, betrug 33 zum 30. Juni 2013 und wies ebenfalls eine Verringe-
rung gegenuber dem Stand zum Jahresende 2012 auf.

— Mit der Veréffentlichung der CRR/CRD 4 am 27. Juni 2013 haben wir die Berechnung unserer Verschul-
dungsquote an das zukinftig rechtsverbindliche Rahmenwerk angepasst. Zum Stichtag 30. Juni 2013
betrug unsere Verschuldungsquote 3,0 % unter Berucksichtigung des Tier-1 Kapitals auf Basis einer
angepassten Vollumsetzung in Hohe von 48 Mrd € Gber dem anzuwendenden Risikomaf’ in Hohe von
1.583 Mrd €. (Das adjustierte Pro-forma-Tier-1-Kapital auf Basis der Vollumsetzung besteht aus dem Tier-1-
Kernkapital auf Basis einer Vollumsetzung zuzuglich dem anrechenbaren Zusatzlichen Tier-1-Kapital wah-
rend der Implementierungsphase. Neues anrechenbares Zusatzliches Tier-1-Kapital wird im Ausgleich zu
dem entfallenden vorgenannten Kapital begeben werden.)

Risikoprofil

Die Vielfalt unserer Geschaftsaktivitaten impliziert verschiedene Risikolibernahmen durch unsere Geschafts-
bereiche. Wir messen die wesentlichen inharenten Risiken in unseren entsprechenden Geschaftsmodellen
durch unsere nicht diversifizierte GesamtgroRe fiir das Okonomische Kapital. Diese spiegelt das Risikoprofil
fur jeden Unternehmensbereich vor (ibergreifenden Effekten auf Konzernebene wider. Die Anderungen des
Risikoprofils, verglichen mit dem Jahresende 2012, reflektieren hauptsachlich sich gegenseitig kompen-
sierenden Effekte aus unserer Risikoabbaustrategie und Methodenanpassungen zwischen den Risikoklassen.
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Risikoprofil unserer Unternehmensbereiche auf Basis des Okonomischen Kapitals

30.6.2013
Deutsche
Corporate Global Asset & Private & Non-Core Consoli-
Banking & Transaction Wealth Business Operations dation &
Securities Banking Management Clients Unit Adjustments Insgesamt
in % (sofern nicht
anders angegeben) in Mio € in %
Kreditrisiko 18 6 1 13 6 0 12.437 43
Marktrisiko 18 1 5 12 8 5 13.786 48
Operationelles
Risiko 7 0 2 2 7 0 5.161 18
Diversifikations-
effekte -6 -0 -1 -2 -6 -0 -4.618 -16
Geschaftsrisiko 6 0 0 0 0 0 1.855 6
Okonomischer
Kapitalbedarf
insgesamt in Mio € 12.382 1.765 1.909 6.825 4.351 1.388 28.620 100
in % 43 6 7 24 15 5 100 0
31.12.2012
Deutsche
Corporate Global Asset & Private & Non-Core Consoli-
Banking & Transaction Wealth Business Operations dation &
Securities Banking Management Clients Unit Adjustments Insgesamt
in % (sofern nicht
anders angegeben) in Mio € in %
Kreditrisiko 17 5 1 13 8 0 12.574 44
Marktrisiko 14 1 5 11 10 5 13.185 46
Operationelles
Risiko 7 0 2 1 7 0 5.018 17
Diversifikations-
effekte -5 -1 -1 -2 -6 -0 -4.435 -15
Geschaftsrisiko 8 0 0 0 0 0 2.399 8
Okonomischer
Kapitalbedarf
insgesamt in Mio € 11.766 1.456 2.009 6.720 5.459 1.331 28.741 100
in % 41 5 7 23 19 5 100 0

Das Risikoprofil von Corporate Banking & Securities wird gepragt von Handelsaktivitaten, insbesondere dem
Marktrisiko aus der Eingehung von Positionen sowie Kreditrisiken aus unserem Engagement mit Derivaten.
Weiterhin bestehen Kreditrisiken durch Ausleihungen an Unternehmen und Finanzinstitute. Im aktuellen Ge-
schaftsmodell von Corporate Banking & Securities stammen die verbleibenden Risiken aus Operationellen
Risiken und Geschéftsrisiken, hauptsachlich aufgrund maoglicher Rechts- und Ertragsschwankungsrisiken.

Global Transaction Banking hat auf Basis des Okonomischen Kapitals das geringste Risiko aller Unterneh-
mensbereiche. Die Ausrichtung von Global Transaction Banking auf Handelsfinanzierungen bedeutet, dass der
GroRteil der Risiken aus Kreditrisiken besteht, erganzt um einen geringen Anteil von Marktrisiken aus Deriva-
ten.

Der Hauptrisikotreiber in unserem Unternehmensbereich Deutsche Asset & Wealth Management sind Garan-
tien auf Investmentfonds, die wir unter Marktrisiken aus Nichthandelsaktivitaten ausweisen. Weiterhin bringt
das Beratungs- und Kommissionsgeschéaft von Deutsche Asset & Wealth Management entsprechende opera-
tionelle Risiken mit sich.

Im Gegensatz hierzu spiegelt das Risikoprofil von Private & Business Clients Kreditrisiken aus dem Kreditge-
schaft mit Privatkunden, kleinen und mittleren Unternehmen sowie Marktrisiken aus Nichthandelsaktivitaten
aus dem Investmentportfolio der Postbank wider.
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Zum Portfolio der NCOU gehdren Aktivitaten, die entsprechend der Geschéaftsstrategie der Bank nicht zum
zukiinftigen Kerngeschaft zahlen, Vermdgenswerte, die durch Anderungen des Geschaftsumfelds und wirt-
schaftlichen Rahmenbedingungen sowie des gesetzlichen oder aufsichtsrechtlichen Rahmens signifikant
beeintrachtigt sind, sowie Vermdgenswerte, die fiir Risikoabbaumaflnahmen vorgesehen sind. Die NCOU
umfasst auch weitere zur Abtrennung geeignete Vermogenswerte mit erheblicher Kapitalbindung und niedrigen
Renditen sowie Vermogenswerte, die Rechtsrisiken unterliegen. Insoweit deckt das Risikoprofil der NCOU
Risiken Uber die gesamte Bandbreite unseres Unternehmens ab und enthalt Kreditrisiken und auch Marktrisi-
ken und operationelle Risiken (inklusive Rechtsrisiken), fir die der gezielte beschleunigte Risikoabbau vorge-
sehen ist.

Kreditrisiko

Kreditrisikoengagement
Wir teilen unser Kreditrisikoengagement in zwei Gruppen auf: das Firmenkreditengagement und das Kon-
sumentenkreditengagement.

— Unser Firmenkreditengagement setzt sich aus allen Engagements zusammen, die nicht als Konsumenten-
kreditengagements definiert werden.

— Unser Konsumentenkreditengagement besteht aus kleineren standardisierten homogenen Krediten, insbe-
sondere in Deutschland, Italien und Spanien. Es umfasst persénliche Kredite, Immobilienfinanzierungen fur
Wohnungsbau und Gewerbe sowie Kreditlinien und Kredite an Selbstédndige und Kleingewerbetreibende
aus unserem Privatkunden- und Retailgeschaft.

Firmenkreditengagement
Wesentliche Kategorien des Firmenkreditengagements, gegliedert nach unseren internen Bonitatsklassen unserer
Geschaftspartner

30.6.2013
Zur
VeréuRerung
Ausfall- Eventual- verflugbare
wahrschein- Unwiderrufliche verbindlich- Aulerbdrsliche festverzinsliche
in Mio € lichkeit' Kredite? Kreditzusagen3 keiten Derivate* Wertpapiere Insgesamt
IAAA-IAA 0,00-0,04 % 43.021 19.795 8.925 27.145 35.581 134.467
iA 0,04-0,11 % 44.274 36.655 20.276 17.903 6.139 125.247
iBBB 0,11-0,50 % 51.843 37.885 21.414 7.242 4.385 122.769
iBB 0,50-2,27 % 42.848 25.266 11.603 5.978 1.397 87.092
iB 2,27-10,22 % 16.956 12.902 4.453 1.858 610 36.779
iCCC und
schlechter 10,22-100 % 11.824 1.268 2127 833 76 16.128
Insgesamt 210.766 133.771 68.799 60.959 48.188 522.482
1 Reflektiert die Ausfallwahrscheinlichkeit fiir einen Zeitraum von einem Jahr.
2 Beinhaltet vor allem in der Kategorie ,iCCC und schlechter” wertgeminderte Kredite von 5,0 Mrd € zum 30. Juni 2013.
3 Beinhaltet unwiderrufliche Kreditzusagen von 11,4 Mrd € zum 30. Juni 2013 im Zusammenhang mit dem Konsumentenkreditengagement.
4 Beinhaltet den Effekt von Nettingvertragen und erhaltenen Barsicherheiten, soweit anwendbar.
31.12.2012
Zur
VerauRerung
Ausfall- Eventual- verfligbare
wahrschein- Unwiderrufliche verbindlich- AuBerbdrsliche festverzinsliche
in Mio € lichkeit' Kredite? Kreditzusagen keiten Derivate® Wertpapiere Insgesamt
IAAA-IAA 0,00-0,04 % 49.386 20.233 9.064 23.043 30.054 131.780
iA 0,04-0,11 % 42.611 37.456 19.192 22.308 8.186 129.753
iBBB 0,11-0,50 % 53.539 37.754 21.304 7.713 3.788 124.098
iBB 0,50-2,27 % 45.624 22.631 11.457 5.778 1.749 87.239
iB 2,27-10,22 % 17.997 10.068 4.886 2.415 227 35.593
iCCC und
schlechter 10,22-100 % 12.907 1.515 2.455 1.187 151 18.215
Insgesamt 222.064 129.657 68.358 62.444 44.155 526.678

1 Reflektiert die Ausfallwahrscheinlichkeit fiir einen Zeitraum von einem Jahr.

2 Beinhaltet vor allem in der Kategorie ,iCCC und schlechter wertgeminderte Kredite von 6,1 Mrd € zum 31. Dezember 2012.

3 Beinhaltet unwiderrufliche Kreditzusagen von 10,4 Mrd € zum 31. Dezember 2012 im Zusammenhang mit dem Konsumentenkreditengagement.
4 Beinhaltet den Effekt von Nettingvertragen und erhaltenen Barsicherheiten, soweit anwendbar.
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Die obige Tabelle zeigt einen Riickgang unseres Firmenkreditengagements um 4,2 Mrd € (0,8 %) in den ersten
sechs Monaten 2013. Dieser reflektiert im Wesentlichen einen Riickgang bei den Krediten um 11,3 Mrd € und
bei den auRerbdrslichen Derivaten um 1,5 Mrd €, der teilweise durch den Anstieg der unwiderruflichen Kredit-
zusagen um 4,1 Mrd €, der zur Verauerung verfligbaren festverzinslichen Wertpapiere um 4,0 Mrd € und der
Eventualverbindlichkeiten um 0,4 Mrd € kompensiert wurde. Der Rickgang der Kredite in den ersten sechs
Monaten 2013 war im Wesentlichen von in Ubereinstimmung mit IAS 39 umgewidmeten Engagements inklusi-
ve Verkaufe zurtickzufiihren. Die niedrigeren Engagements in den auf3erbdrslichen Derivaten waren im We-
sentlichen bedingt durch Veranderungen der Zinsstrukturkurven in US-Dollar, Euro und Pfund Sterling in der
ersten Jahreshalfte. Der Anstieg bei den unwiderruflichen Kreditzusagen und den zur VeraufRerung verfligba-
ren festverzinslichen Wertpapiere ist im Wesentlichen auf Anderungen der Kreditengagements zurlickzufiihren.

Adressenausfallrisiko: Aufsichtsrechtliche Bewertung

Dieser Abschnitt behandelt unsere Risikopositionswerte (exposure at default, EAD) und RWA nach regulatori-
scher Forderungsklasse und Modellansatz einschlief3lich Verbriefungspositionen. Die Tabellen beinhalten nicht
den Ubergangsposten gemaR § 64h Absatz 3 KWG. Die Vergleichsperiode ist entsprechend angepasst.

Grundsatzlich wenden wir den fortgeschrittenen internal ratings based approach (IRBA) fiir den Grof3teil unse-
res dafiir infrage kommenden Kreditportfolios zur Berechnung der aufsichtsrechtlichen Kapitalanforderungen
nach MafRgabe der Solvabilitatsverordnung (,SolvV*) und gemaf den von der BaFin erhaltenen Genehmigun-
gen an. Der fortgeschrittene IRBA stellt den differenziertesten Ansatz innerhalb des aufsichtsrechtlichen Re-
gelwerks fir das Kreditrisiko dar, wodurch wir sowohl interne Bonitatseinstufungsverfahren nutzen als auch
interne Schatzungen von verschiedenen spezifischen Risikoparametern vornehmen kénnen. Darliber hinaus
wenden wir den IRB-Basis-Ansatz fiir einen signifikanten Anteil des fur den IRBA infrage kommenden Kredit-
portfolios der Postbank an, fiir die die Postbank die Genehmigung der BaFin in friiheren Jahren erhalten hatte.
Risikopositionen, die wir weder im fortgeschrittenen IRBA noch im IRB-Basis-Ansatz behandeln, werden den
Sonstigen Risikopositionen im IRBA und dem Standardansatz zugeordnet.

Wir haben die aufsichtsrechtlichen Mindestanforderungen hinsichtlich der Abdeckungsgrade auf Basis von
EAD und RWA zu jeder Zeit eingehalten. Da aber die Institute angehalten sind, den fortgeschrittenen IRBA so
umfassend wie mdglich anzuwenden, setzen wir unsere Anstrengungen zum weiteren Ausbau unserer Abde-
ckungsquote fort. Wir ordnen einige wenige verbleibende, fiir den fortgeschrittenen IRBA infrage kommende
Portfolien mit geringer Grof3e voriibergehend dem Standardansatz zu. Bezlglich dieser Portfolien wurde ein
Implementierungs- und Genehmigungsplan in Abstimmung mit den zustandigen Behérden, der BaFin und der
Bundesbank, erstellt.

Im Rahmen weiterer Uberpriifungsprozesse fiir den fortgeschrittenen IRBA haben wir BaFin-Genehmigungen
fur flnf weitere Bonitatseinstufungssysteme innerhalb der Forderungsklasse ,Mengengeschaft® im ersten Halb-
jahr 2013 erhalten. Insgesamt ermdglicht uns dies, 68 intern entwickelte Bonitatseinstufungssysteme bei der
Berechnung der aufsichtsrechtlichen Kapitalanforderungen fuir unsere Adressenausfallrisikopositionen ohne
Postbank zu verwenden. Im Nachgang zu entsprechenden Uberpriifungsprozessen hat die Postbank Geneh-
migungen der BaFin flr drei Bonitatseinstufungssysteme erhalten, erstmalig den fortgeschrittenen IRBA inner-
halb der Forderungsklassen ,Institute“ und ,Unternehmen® anzuwenden. In diesem Zusammenhang hat die
BaFin auch Genehmigungen fir drei Bonitatseinstufungssysteme gegentiber der PB Capital Corporation erteilt,
die jetzt eine direkte Tochter der Deutschen Bank AG ist, erstmalig den fortgeschrittenen IRBA innerhalb der
Forderungsklassen ,Institute* und ,Unternehmen® anzuwenden.



Deutsche Bank Lagebericht
Zwischenbericht zum 30. Juni 2013 Risikobericht

Die Zeile ,Sonstige Positionen” beinhaltet vornehmlich Investmentanteile, Beteiligungen und sonstige kreditun-
abhangige Aktiva, die als sonstige Positionen im IRBA behandelt werden, sowie die verbleibenden Forde-
rungsklassen im Standardansatz, soweit sie nicht unter die Forderungsklassen ,Zentralregierungen®, ,Institute®,
,Unternehmen*“ oder das ,Mengengeschéaft” fallen. Die in diesem Abschnitt dargestellten quantitativen An-
gaben zur aufsichtsrechtlichen Bewertung des Adressenausfallrisikos folgen dem regulatorischen Konzept

zur Konsolidierung.

Risikopositionswert und RWA nach Modellansatzen flr unsere Kreditrisikoportfolien

30.6.2013
Sonstige Risiko-
Fortgeschrittener IRBA IRB-Basis-Ansatz positionen im IRBA Standardansatz Insgesamt
Risiko- Risiko- Risiko- Risiko- Risiko- Kapital-
positions- positions- positions- positions- positions- anfor-
in Mio € wert RWA wert RWA wert RWA wert RWA wert RWA derungen
Zentralregierungen 104.717 4.227 81 21 0 0 74.709 382 179.508 4.630 370
Institute 78.235 9.940 7.522 1.321 0 0 4.981 202 90.737 11.463 917
Unternehmen 277.614 82.002 7.144 4.136 13.632 7.150 26.061 17.892 324.452 111.180 8.894
Grundpfandrechtlich
besicherte Positionen
des Mengengeschafts 150.174 21.410 0 0 0 0 5.236 2.292 155.410 23.702 1.896
Qualifizierte revolvie-
rende Positionen des
Mengengeschafts 4.691 650 0 0 0 0 0 0 4.691 650 52
Sonstiges Mengen-
geschaft 32.687 15.024 0 0 0 0 8.257 5.595 40.944 20.619 1.650
Sonstige Positionen 0 0 0 0 9.089 10.600 22.113 15.607 31.202 26.207 2.097
Verbriefungen 55.859 10.220 0 0 0 0 2.433 1.349 58.292 11.568 925
Insgesamt 703.977 143.475 14.748 5.478 22.721 17.749 143.790 43.317 885.237 210.019 16.802
Davon kontrahentenbe-
zogenes Kreditrisiko aus  145.397 29.195 606 169 547 500 12.298 1.615 158.848 31.480 2.518
Derivaten 84.231 26.986 381 169 547 500 10.742 1.582 95.902 29.237 2.339
Wertpapierfinanzie-
rungsgeschéaften 61.166 2.210 225 0 0 0 1.5655 34 62.946 2.244 179
31.12.2012
Sonstige Risiko-
Fortgeschrittener IRBA IRB-Basis-Ansatz positionen im IRBA Standardansatz Insgesamt
Risiko- Risiko- Risiko- Risiko- Risiko- Kapital-
positions- positions- positions- positions- positions- anfor-
in Mio € wert RWA wert RWA wert RWA wert RWA wert RWA derungen
Zentralregierungen 103.199 3.762 112 35 0 0 100.612 379 203.923 4.176 334
Institute 65.856 8.946 22.658 3.156 0 0 4.619 230 93.133 12.331 987
Unternehmen 281.190 81.646 11.936 7.349 17.672 10.957 26.392 18.640 337.191 118.593 9.487
Grundpfandrechtlich
besicherte Positionen
des Mengengeschéfts 145.828 20.164 0 0 0 0 6.253 2.728 152.080 22.891 1.831
Qualifizierte revolvie-
rende Positionen des
Mengengeschafts 4.550 623 0 0 0 0 0 0 4.550 623 50
Sonstiges Mengen-
geschaft 32.716 15.259 0 0 0 0 10.604 6.564 43.320 21.823 1.746
Sonstige Positionen 0 0 0 0 9.937 11.635 27.526 22.098 37.462 33.733 2.699
Verbriefungen 62.549 13.325 0 0 0 0 2.720 1.457 65.269 14.782 1.183
Insgesamt 695.887 143.725 34.707 10.539 27.609 22.592 178.725 52.096 936.928 228.952 18.316
Davon kontrahentenbe-
zogenes Kreditrisiko aus  145.397 29.195 606 169 547 500 12.298 1.615 158.848 31.480 2.518
Derivaten 84.231 26.986 381 169 547 500 10.742 1.582 95.902 29.237 2.339
Wertpapierfinanzie-
rungsgeschéaften 61.166 2.210 225 0 0 0 1.555 34 62.946 2.244 179
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Die Anwendung der fortgeschrittenen IRBA fir Risikopositionen in den Forderungsklassen “Institute” und “Un-
ternehmen” bei der Postbank fiihrte zu einer entsprechenden Verlagerung von Risikopositionswerten und RWA
vom IRB-Basis-Ansatz zum fortgeschrittenen IRBA. Die Anwendung des fortgeschrittenen IRBA fiihrte bei
diesen Portfolien zu einem Riickgang bei den Risikopositionswerten und den RWA.

Insgesamt ergab sich jedoch ein Riickgang der Risikopositionswerte und RWA im fortgeschrittenen IRBA fir
das Segment ,Unternehmen* trotz der Tatsache, dass neue Positionen der Postbank einbezogen wurden.
Diese generelle Reduzierung reflektiert im Wesentlichen unsere Aktivitadten zum Risikoabbau im Geschéaftsbe-
reich Corporate Banking & Securities, welche teilweise durch das erhdhte Neugeschéft im Global Transaction
Banking kompensiert wurden.

Weitere Initiativen zum Risikoabbau ergaben sich in der Non-Core Operations Unit (NCOU) in Form von For-
derungsverkaufen, die zu einem Riickgang der Risikopositionswerte und RWA in der Forderungsklasse ,Ver-
briefungen® im fortgeschrittenen IRBA fihrten.

Die Reduzierung der Aktivitaten in der gewerblichen Immobilienfinanzierung, insbesondere in der Region Ame-
rika, fihrte zu einem Rickgang der Risikopositionswerte und RWA in der Forderungsklasse Unternehmen in
den ,sonstigen Risikopositionen im IRBA®.

Der Rickgang der RWA im Standardansatz ergibt sich im Wesentlichen aufgrund von Aktivitaten zum Risiko-
abbau bei den Pensionsverpflichtungen, welche sich in der Forderungsklasse ,Sonstige Positionen® widerspie-
geln. Eine Reduzierung der Risikopositionswerte im Standardansatz mit einem marginalen Effekt auf die RWA
resultiert im Wesentlichen aus einem Positionsabbau in Geldmarktkrediten und Verrechnungskonten gegen-
Uber Zentralbanken, welche sich auch in der Forderungsklasse ,Zentralregierungen® widerspiegelt.

Risikopositionen im fortgeschrittenen IRBA gegenuber Unternehmen

Die nachfolgende Tabelle zeigt unsere Risikopositionen im fortgeschrittenen IRBA gegentiber Unternehmen
einschlielich der Portfolien der Postbank, die aufgrund entsprechender BaFin-Genehmigungen erstmalig dem
fortgeschrittenen IRBA zugewiesen werden. Die Darstellung beinhaltet keine Adressenausfallrisikopositionen
aus Derivate- und Wertpapierfinanzierungsgeschaften (Securities Financing Transactions, auch ,SFT*). Die
Risikopositionen werden, unter Angabe der Bandbreite der Ausfallwahrscheinlichkeiten fir jede Stufe, auf einer
internen Skala der Bonitatseinstufungen verteilt. Die internen Bonitatseinstufungen entsprechen den jeweiligen
externen Standard & Poor’s Ratingaquivalenten. Die aufsichtsrechtlichen Risikopositionswerte werden zu-
sammen mit risikopositionsgewichteten Durchschnittswerten fiir Ausfallwahrscheinlichkeiten (Probability of
Default, auch ,PD") und Verlustquoten bei Ausfall (Loss Given Default, auch ,LGD"), risikogewichteten Aktiva
(RWA) sowie durchschnittlichen Risikogewichten (Risk Weight, auch ,RW*) dargestellt. Die Informationen
werden nach der Anwendung von Kreditrisikominderungstechniken wie finanziellen, physischen und sonstigen
Sicherheiten sowie Garantien und Kreditderivaten gezeigt. Die Auswirkungen eines gleichzeitigen Ausfalls
(,Double-Default-Effekt*), sofern relevant fuir Positionen auRRerhalb der Postbank, sind in den Angaben zu den
durchschnittlichen Risikogewichten berticksichtigt. Der Double-Default-Effekt unterstellt, dass fiir eine garan-
tierte Risikoposition nur dann ein Verlust auftritt, wenn sowohl der vorrangige Schuldner als auch der Gewahr-
leistungsgeber gleichzeitig ihren Verpflichtungen nicht nachkommen.
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Netto-Risikopositionswerte im fortgeschrittenen IRBA nach Ausfallwahrscheinlichkeit fir Unternehmen
(ohne Derivate- und Wertpapierfinanzierungsgeschafte)

in Mio €

(sofern nicht

anders

angegeben) 30.6.2013 31.12.2012
Durch- Durch- Durch- Durch- Durch- Durch-

Ausfallwahr- schnitt- schnitt- schnitt- schnitt- schnitt- schnitt-

Internes scheinlichkeiten Netto liche liche liche Netto liche liche liche
Rating in %' EAD PD in % LGD in % RWA RW in % EAD PD in % LGD in % RWA RW in %
iIAAA > 0,00 < 0,01 9.510 0,03 19,40 572 6,02 6.209 0,03 21,99 332 5,35
iAA+ >0,01<0,02 4.023 0,03 22,87 242 6,02 4.018 0,03 31,40 290 7,23
iAA >0,02<0,03 6.389 0,03 18,67 350 5,48 6.406 0,03 19,20 333 5,19
iAA- > 0,03 0,04 12.338 0,04 29,47 916 7,43 12.073 0,04 27,36 939 7,78
iA+ > 0,04 0,05 10.642 0,05 28,55 1.253 11,77 12.553 0,05 30,89 1.543 12,29
iA >0,05<0,07 14.382 0,07 30,86 2172 15,10 14.201 0,07 30,99 2.152 15,16
iA- >0,07<0,11 19.996 0,09 35,62 4.351 21,76 20.571 0,09 37,20 4.503 21,89
iBBB+ >0,11<0,18 19.602 0,13 30,33 4.911 25,06 18.108 0,14 32,92 4.676 25,82
iBBB >0,18 0,30 19.070 0,22 30,10 6.190 32,46 19.811 0,23 27,15 5.121 25,85
iBBB- > 0,30 0,50 14.901 0,37 27,58 5.711 38,33 13.699 0,39 29,28 4.939 36,06
iBB+ >0,50<0,83 12.224 0,59 26,74 6.153 50,33 10.284 0,64 28,43 4.966 48,29
iBB >0,83<1,37 10.698 1,00 24,47 5.763 53,87 10.388 1,07 24,13 5.331 51,32
iBB- >1,37227 9.432 1,72 22,68 5.509 58,41 13.386 1,76 23,01 6.191 46,25
iB+ >227<3,75 7.053 2,92 18,98 4.044 57,34 6.154 2,92 20,14 3.743 60,83
iB >3,75<6,19 5.812 4,68 19,76 4.422 76,10 5.305 4,82 19,46 3.673 69,23
iB- >6,19<10,22 3.085 7,58 15,73 2.106 68,27 3.362 7,95 19,71 2.731 81,26
iCCC+ > 10,22 < 16,87 2.405 12,95 18,06 2117 88,06 1.485 13,00 16,16 1.210 81,47
iCCC > 16,87 < 27,84 620 21,79 22,70 873 140,73 682 22,00 24,09 972 142,56
iCCC- > 27,84 <99,99 897 31,00 11,81 612 68,23 1.612 31,00 6,88 637 39,53
Ausfall 100,00 7.791 100,00 27,53 1.737 22,29 7.141 100,00 28,73 1.664 23,30
Insgesamt 190.869 4,86 27,14 60.002 31,44 187.450 4,94 27,98 55.958 29,85

1 Reflektiert die Ausfallwahrscheinlichkeit fir einen Zeitraum von einem Jahr.

2 Eine hohere durchschnittliche PD in % als fiir die internen Bonitatseinstufungsskalen iAAA und iAA+ definiert, resultiert aus einer Mindestausfallwahrscheinlichkeit von 3 Basispunkten

fur die Forderungsklasse ,Unternehmen®.

Die Mehrheit dieser Engagements besteht gegentiber Kunden im Investment-Grade Bereich. Die Engage-
ments in niedrigeren Bonitatseinstufungen sind tiberwiegend besichert. Der Anstieg in den RWA spiegelt
hauptsachlich die neuen Geschaftstatigkeiten im Bereich Global Transaction Banking wider.

Risikopositionen im IRB-Basis-Ansatz gegenuber Unternehmen

Die nachfolgende Tabelle zeigt unsere Risikopositionen im IRB-Basis-Ansatz gegeniber Unternehmen, aus-
genommen der Portfolien der Postbank, die nicht langer dem IRB-Basis-Ansatz zugewiesen werden, sondern
aufgrund entsprechender BaFin-Genehmigungen im fortgeschrittenen IRBA gezeigt werden. Die Darstellung
enthalt keine Adressenausfallrisikopositionen aus Derivaten und Wertpapierfinanzierungsgeschaften. Die Risi-
kopositionen werden, unter Angabe der Bandbreite der Ausfallwahrscheinlichkeiten fur jede Stufe, auf einer
internen Skala der Bonitatseinstufungen verteilt. Die internen Bonitatseinstufungen korrespondieren mit den
jeweiligen externen Standard & Poor’s Bonitatseinstufungen. Die aufsichtsrechtlichen Risikopositionswerte
werden zusammen mit den ermittelten RWA sowie den durchschnittlichen RW dargestellt. Die Informationen
werden nach der Anwendung von Kreditrisikominderungstechniken wie finanziellen, physischen und sonstigen
Sicherheiten sowie Garantien und Kreditderivaten gezeigt.
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Netto-Risikopositionswerte im IRB-Basis-Ansatz nach Ausfallwahrscheinlichkeit fir Unternehmen
(ohne Derivate und Wertpapierfinanzierungsgeschafte)

in Mio €
(sofern nicht
anders
angegeben) 30.6.2013 31.12.2012
Durch- Durch- Durch- Durch-
Ausfallwahr- schnitt- schnitt- schnitt- schnitt-
Internes scheinlichkeiten Netto liche liche Netto liche liche
Rating in %' EAD PD in % RWA RW in % EAD PD in % RWA RW in %
iAAA >0,00<0,01 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
iAA+ >0,01<0,02 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
iAA >0,02<0,03 27 0,03 4 15,31 37 0,03 6 15,31
iAA- > 0,03 <0,04 0 0,00 0 0,00 13 0,04 2 18,44
A+ > 0,04 0,05 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
iA >0,05<0,07 463 0,06 102 22,08 225 0,06 50 22,12
iA- >0,07<0,11 658 0,10 211 32,15 1.341 0,10 427 31,86
iBBB+ >0,11<0,18 796 0,15 315 39,61 1.194 0,15 469 39,30
iBBB > 0,18 <0,30 2.096 0,23 1.070 51,02 2.938 0,23 1.481 50,41
iBBB- >0,30<0,50 1.236 0,38 802 64,87 2.226 0,38 1.447 64,99
iBB+ >0,50<0,83 931 0,69 790 84,81 1.796 0,69 1.536 85,53
iBB >0,83<1,37 392 1,23 407 103,78 634 1,23 663 104,64
iBB- >1,37 <227 60 2,06 74 122,66 291 2,06 357 122,63
iB+ >227<3,75 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
iB >3,75<6,19 35 3,78 48 137,35 77 3,78 115 149,52
iB- >6,19< 10,22 23 7,26 39 173,34 45 7,26 78 174,28
iCCC+ > 10,22 < 16,87 0 0,00 0 0,00 10 12,76 19 198,09
iCCC > 16,87 < 27,84 55 18,00 156 283,62 160 18,00 452 282,66
iCCC- > 27,84 < 99,99 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Ausfall 100,00 172 100,00 0 0,00 551 100,00 0 0,00
Insgesamt 6.944 3,01 4.018 57,87 11.538 5,48 7.102 61,55

1 Reflektiert die Ausfallwahrscheinlichkeit fir einen Zeitraum von einem Jahr.

Kreditrisikoengagements gegenuber ausgewahlten Landern der Eurozone

Vor dem Hintergrund der erhéhten Risikosituation in der Eurozone wird in nachstehenden Tabellen ein Uber-
blick Uber ausgewahlte Lander der Eurozone gegeben. Das erhohte Risiko wird getrieben durch die andauern-
de Staatsschuldenkrise in Europa und volatile Pramien fiir Kreditabsicherungen (CDS-Spreads). Das erhdhte
Risiko fir die betroffenen Staaten wird von einer Reihe von Faktoren bestimmt, unter anderem hoher Staats-
verschuldung und/oder Budgetdefiziten, eingeschranktem Zugang zu Kapitalmarkten, anstehenden Falligkei-
ten, schwachen 6konomischen Rahmendaten beziehungsweise Aussichten (einschlieRlich niedrigen Wachs-
tums des Bruttoinlandsprodukts, geringer Wettbewerbsfahigkeit, hoher Arbeitslosigkeit und politischer Un-
sicherheit). Einige dieser Lander haben Rettungspakete angenommen.

Fir die Darstellung unserer Engagements gegentber ausgewahlten Landern der Eurozone verwenden wir
zwei grundsatzliche Konzepte wie folgt:

— In unserer ,Risikomanagement-Perspektive® berlicksichtigen wir das Sitzland der Konzernmutter und spie-
geln die Kredithehmereinheit wider. Darunter werden alle Kreditlinien an eine Gruppe von Kreditnehmern,
die miteinander verbunden sind (zum Beispiel durch eine Einheit, die eine Mehrheit der Stimmrechte oder
des Kapitals an einer anderen Einheit halt), unter einem Schuldner konsolidiert. Diese Gruppe von Kredit-
nehmern wird in der Regel dem Herkunftsland der jeweiligen Muttergesellschaft zugeordnet. Beispielsweise
ist ein Darlehen an einen Geschéftspartner in Spanien spanisches Risiko aus Sicht des Sitzlandes der Ge-
sellschaft, aber ein deutsches Risiko aus Risikomanagement-Perspektive, wenn die jeweilige Gegenpartei
eine Muttergesellschaft mit Sitz in Deutschland hat, die nach dem oben genannten Prinzip mit einem
Schuldner verbunden ist. Aufrechnungen im Derivategeschaft sowie Sicherungsgeschéafte und Kreditsicher-
heiten werden in der Risikomanagement-Perspektive berticksichtigt. Die Bewertung der Sicherheiten folgt
denselben stringenten Methoden und Prinzipien wie in unserem Finanzbericht 2012 aufgezeigt. Erganzend
ordnen wir aus Sicht des Risikomanagements das Engagement gegentiber Zweckgesellschaften dem
Sitzland der zugrunde liegenden Vermégenswerte und nicht dem Sitzland der Zweckgesellschaft zu. Ahnli-
che Uberlegungen gelten fiir strukturierte Produkte. Wenn beispielsweise ein strukturiertes Wertpapier von
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einer Zweckgesellschaft in Irland ausgegeben wird, wird es als ein irisches Risiko in der ,Sitzland-
Perspektive“ betrachtet, aber wenn die zugrunde liegenden Vermdgenswerte, die das strukturierte Wertpa-
pier besichern, deutsche Hypothekendarlehen sind, waren die Engagements als deutsches Risiko in der Ri-
sikomanagement-Perspektive enthalten.

— In unserer ,Sitzland-Perspektive* aggregieren wir das Kreditrisikoengagement unabhangig von jeglichen
Verbindungen zu anderen Kreditnehmern auf Basis des Sitzlandes des Kredithehmers oder im Falle von
Kreditabsicherungen (CDS) nach den zugrunde liegenden Vermdgensgegenstanden zu den entsprechen-
den Landern der Eurozone. Aus diesem Grund beziehen wir auch Kunden mit ein, deren Muttergesellschaft
aulerhalb dieser Lander ansassig ist, sowie Engagements mit Zweckgesellschaften, deren zugrunde lie-
gende Vermdgensgegenstande ihr Sitzland aulerhalb dieser Lander haben.

Zusammengefasstes Nettoengagement gegeniiber ausgewahlten Landern der Eurozone — Risikomanagement-Perspektive

in Mio € 30.6.2013 31.12.2012
Griechenland 507 646
Irland 1.189 1.443
Italien 17.814 19.068
Portugal 1.273 1.187
Spanien 12.533 12.664
Insgesamt 33.316 35.008

Das Nettoengagement gegeniiber ausgewahlten Landern der Eurozone reduzierte sich gegenliber dem Jah-
resende 2012 um 1,7 Mrd €. Dieser Rickgang war Uberwiegend auf Reduzierungen im Derivatebestand und
im Privatkundenportfolio in Italien zurlickzufiihren. Das Kreditengagement gegeniber Zypern belief sich aus
Risikomanagement-Perspektive auf 27 Mio € und wird weiterhin eng Uberwacht.

Unser oben dargestelltes Engagement besteht hauptsachlich aus stark diversifizierten, risikoarmen Retail-
Portfolien, Klein- und Mittelstandskunden in Italien und Spanien sowie starkeren Unternehmen und diversifi-
zierten Mittelstandskunden. Unser Engagement gegentliber Finanzinstituten ist vornehmlich auf gré3ere Ban-
ken in Spanien und Italien ausgerichtet, typischerweise mit Sicherheitenvereinbarungen, wobei der
Uberwiegende Teil unseres Engagements mit spanischen Finanzinstituten aus Pfandbriefen besteht. Das En-
gagement gegeniiber Staaten ist Uberschaubar und besteht im Wesentlichen gegeniiber Italien und Spanien.

Die folgenden, auf der Sitzland-Perspektive basierenden Tabellen zeigen unsere Bruttoposition, die darin ent-
haltenen nicht gezogenen Kreditlinien (ausgewiesen als ,darunter‘-Position) und unser Nettoengagement
gegenuber diesen europaischen Landern. Die Bruttoposition reflektiert unser Nettoengagement vor Beriick-
sichtigung gekaufter Besicherung Uber Kreditderivate mit Referenz des zugrunde liegenden Vermdgenswerts
auf eines dieser Lander, erhaltenen Garantien und Sicherheiten. Sicherheiten werden insbesondere in der
Kategorie Retail gehalten, aber auch in der Kategorie Finanzinstitute — vorwiegend in Bezug auf Nachschuss-
vereinbarungen flr Derivate — und in der Kategorie Unternehmen. Zusétzlich reflektieren die Betrdge auch die
Wertberichtigungen fiir Kreditausfalle. In einigen Fallen ist die Mdglichkeit der Geschéaftspartner fiir Ziehungen
unter den verfligbaren Fazilitdten durch die spezifischen Vertragsvereinbarungen eingeschrankt. Die Nettoen-
gagements werden nach Berticksichtigung von gehaltenen Sicherheiten, erhaltenen Garantien und sonstigen
Kreditrisikominderungen, jedoch ohne die nominale Nettoposition aus gekauften beziehungsweise verkauften
Kreditderivaten gezeigt. Die dargestellten Brutto- und Nettoforderungen an ausgewahlte europaische Lander
beinhalten keine Tranchen von Kreditderivaten und Kreditderivate in Bezug auf unser Korrelationsgeschaft, die
konstruktionsbedingt kreditrisikoneutral sein sollen. Die Tranchenstruktur sowie die Korrelationen dieser Positi-
onen eignen sich auflerdem nicht fir eine disaggregierte Darstellung der Nominalwerte je Land, da zum Bei-
spiel identische Nominalwerte unterschiedliche Risikostufen flr verschiedene Tranchenebenen reprasentieren.
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Staat Finanzinstitutionen Unternehmen Retail Sonstige Insgesamt’
30.6. 31.12. 30.6. 31.12. 30.6. 31.12. 30.6. 31.12. 30.6. 31.12. 30.6. 31.12.
in Mio € 2013 2012" 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012
Griechenland
Brutto 23 40 520 715 1.246 1.501 9 9 0 0 1.798 2.265
nicht gezogen 0 0 14 8 153 160 2 2 0 0 169 170
Netto 23 39 50 67 294 356 3 3 0 0 370 465
Irland
Brutto 942 932 1.128 1.438 6.717 6.612 52 56 3.309° 4.300° 12.147 13.338
nicht gezogen 0 0 13 14 1.539 1.581 2 2 337° 366° 1.891 1.963
Netto 513 400 882 1.016 5.026 4.768 7 7 1.997° 2.922° 8.425 9.113
Italien
Brutto 2.442 3.059 5.977 7.154 8.575 8.740 19.912 20.291 581 149 37.487 39.393
nicht gezogen 0 1 880 809 3.891 3.162 184 261 2 0 4.957 4.233
Netto 2.358 2.969 2.274 3.263 6.066 6.653 7.367 7.749 513 -51 18.579 20.583
Portugal
Brutto 186 258 369 456 1.325 1.548 2.334 2.375 75 33 4.290 4.670
nicht gezogen 0 0 3 52 203 188 33 5 4 0 244 245
Netto 186 153 300 322 753 769 345 501 75 32 1.658 1.777
Spanien
Brutto 1.881 1.659 4.515 5.605 9.490 10.296 10.862 11.106 790 221 27.537 28.887
nicht gezogen 4 0 584 563 2.925 2.684 531 547 3 0 4.047 3.794
Netto 1.880 1.659 3.294 3.683 6.814 7.683 1.723 1.789 737 149 14.447 14.963
Brutto insgesamt 5.474 5.948 12.509 15.368 27.353 28.697 33.169 33.837 4.755 4.703 83.260 88.553
nicht gezogen 4 1 1.494 1.446 8.712 7.775 752 817 346 366 11.308 10.405
Netto insgesamt” 4.960 5.220 6.800 8.351 18.953 20.229 9.444 10.049 3.323 3.052 43.479 46.901

1 Beinhaltet wertgeminderte Wertpapierpositionen gegeniber staatlichen Kredithnehmern in Griechenland zum 31. Dezember 2012, die als zur VerauRerung verfligbare Vermdgenswerte
klassifiziert sind. Weitere wertgeminderte Positionen gegentuiber staatlichen Kreditnehmern sind nicht enthalten.
2 Ungefahr 66 % des Gesamtengagements werden innerhalb der nachsten fiinf Jahre fallig.
3 Sonstige Engagements gegeniiber Irland enthalten Engagements an Kreditnehmer, bei denen der Sitz der Konzernmutter auRerhalb Irlands liegt, sowie Engagements gegeniiber
Zweckgesellschaften, deren zugrunde liegende Vermégenswerte von Kreditnehmern in anderen Léandern stammen.
4 Nettoposition insgesamt beinhaltet keine Bewertungsanpassungen fiir das Ausfallrisiko fiir Derivate in Hohe von 197 Mio € zum 30. Juni 2013 und 231 Mio € zum 31. Dezember 2012.

Das Nettoengagement insgesamt gegenliber den ausgewahlten europaischen Landern reduzierte sich in den

ersten sechs Monaten im Jahr 2013 um 3,4 Mrd € im Wesentlichen durch Riickgange mit Finanzinstitutionen
und Firmenkunden in Italien und Firmenkunden in Spanien und Sonstige in Irland, die teilweise durch Anstiege
der Kategorie ,Sonstige* in Italien und Spanien und Firmenkunden in Irland wieder kompensiert wurden.

Aggregiertes Netto-Kreditrisikoengagement nach Finanzinstrumenten gegenuber Kunden mit Sitz in ausgewahlten

europaischen Staaten

Zum beizu-
legenden Zeit-
wert bewer-
Zu fortgeflihrten Anschaffungskosten tete Vermo- Zum beizulegenden Zeitwert
bewertete Vermdgenswerte genswerte bewertete Finanzinstrumente 30.6.2013
Kredite vor Kredite nach Zur VerauRerung
Wertberich- Wertberich- verfugbare
tigungen fiir tigungen fiir Vermogens-
in Mio € Kreditausfélle Kreditausfalle Sonstige' werte Derivate Sonstige Insgesamt’
Griechenland 296 255 48 5 9 73 390
Irland 1.559 1.553 2.640 1.067 1.068 3.175 9.503
Italien 10.711 9.887 4.237 1.770 3.713 -1.835 17.772
Portugal 744 700 319 207 100 582 1.908
Spanien 5.761 5.116 2.986 2.782 704 2.268 13.856
Insgesamt 19.070 17.512 10.230 5.832 5.594 4.261 43.429

1 Enthalt Uberwiegend Eventualverbindlichkeiten und nicht in Anspruch genommene Kreditzusagen.
2 Ohne Aktien und sonstige Kapitalbeteiligungen.
3 Nach Wertberichtigungen fiir Kreditausfélle.
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Zum beizu-

legenden Zeit-

wert bewer-

Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten tete Vermo- Zum beizulegenden Zeitwert

bewertete Vermdgenswerte genswerte bewertete Finanzinstrumente 31.12.2012

Kredite vor Kredite nach Zur Verauflerung

Wertberich- Wertberich- verfligbare

tigungen fiir tigungen fiir Vermégens-
in Mio € Kreditausfalle Kreditausfalle Sonstige' werte Derivate Sonstige Insgesamt®
Griechenland 324 296 23 5 58 73 455
Irland 2.188 2.181 2.982 978 1.387 3.048 10.576
ltalien 11.345 10.615 3.817 1.585 4.132 -2.145 18.004
Portugal 939 901 379 202 323 437 2.242
Spanien 5.986 5.481 3.263 3.254 591 1.970 14.559
Insgesamt 20.782 19.474 10.464 6.024 6.491 3.383 45.836

1 Enthalt Gberwiegend Eventualverbindlichkeiten und nicht in Anspruch genommene Kreditzusagen.
2 Ohne Aktien und sonstige Kapitalbeteiligungen.
3 Nach Wertberichtigungen fir Kreditausfalle.

Fir unsere derivativen Kreditengagements in diesen Landern der Eurozone zeigen wir Nominalwerte fir gekauf-

te und verkaufte Sicherungsinstrumente als Bruttowerte und die resultierenden Nettonominalwerte sowie ihre
beizulegenden Zeitwerte. Eine detailliertere Beschreibung tber die Nutzung von Kreditderivaten zur Steuerung

unserer Kreditrisiken ist in den jeweiligen Kapiteln des Risikoberichts in unserem Finanzbericht 2012 zu finden.

Engagement in Kreditderivaten mit Sitz der Referenzaktiva in diesen europaischen Staaten

30.6.2013 31.12.2012

Eigene Eigene Beizu- Eigene Eigene Beizu-

Verkaufer- Kaufer- Netto- legender Verkaufer- Kaufer- Netto- legender

in Mio € position position position Zeitwert netto position position position Zeitwert netto
Griechenland 1.499 -1.519 -20 -4 1.396 -1.386 10 -8
Irland 9.256 -10.335 -1.079 1 8.280 -9.743 -1.463 55
Italien 70.581 -69.774 807 88 60.638 -58.059 2.579 145
Portugal 11.599 -11.848 -249 -13 10.744 -11.209 -465 -5
Spanien 34.112 -33.521 591 -14 30.408 -30.004 404 -8
Insgesamt 127.047 -126.997 50 57 111.466 -110.401 1.065 179

Kreditengagements gegenuber ausgewahlten europaischen Landern
Die nachfolgende Darstellung reflektiert eine Netto-Sitzland-Perspektive fir das Kreditengagement gegen-

Uber Staaten.

Kreditengagement gegenlber staatlichen Kreditnehmern ausgewahlter européischer Lander

30.6.2013 31.12.2012

Hinweis: Hinweis:

Beizulegender Beizulegender

Netto- Zeitwert von Netto- Zeitwert von

nominal- CDS auf das nominal- CDS auf das

Direktes betrag von Nettokredit- Engagement Direktes betrag von Nettokredit- Engagement

Engagement auf Staaten engagement gegeniiber Engagement auf Staaten engagement gegeniiber

gegenliber referenzierten gegeniiber Staaten gegeniiber referenzierten gegenliber Staaten
in Mio € Staaten' CDS Staaten (Nettoposition)2 Staaten’ CDS Staaten (Nettoposition)2
Griechenland 23 0 23 0 39 0 39 0
Irland 418 96 513 -5 355 45 400 -4
Italien 1.123 1.236 2.358 113 847 2.122 2.969 159
Portugal 151 35 186 -10 258 -105 153 -4
Spanien 1.503 377 1.880 -4 1.544 115 1.659 -4
Insgesamt 3.218 1.742 4.960 95 3.043 2.177 5.220 147

1 Beinhaltet Schuldverschreibungen, klassifiziert als zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte/Verpflichtungen, als zur VerauRerung verfiigbare finanzielle
Vermdgenswerte sowie Kredite zu fortgefiihrten Anschaffungskosten.
2 Die Betrage reflektieren den beizulegenden Netto-Zeitwert (im Sinne des Kontrahentenrisikos) von Kreditabsicherungen, die sich auf staatliche Verbindlichkeiten des jeweiligen

Landes beziehen.

Der Riickgang gegeniiber dem Jahresende 2012 resultierte hauptsachlich aus Marktpflegeaktivitdten sowie
Anderungen des beizulegenden Zeitwerts aufgrund von Marktpreisveréanderungen wahrend der ersten sechs
Monate in 2013. Die Reduzierung des Kreditengagements gegeniiber ltalien spiegelt hauptséchlich Anderun-
gen in den Handelsbestdnden an Staatspapieren, Derivaten und Credit Default Swaps, die zur Marktpflege

dienen, wider.
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Das oben abgebildete direkte Engagement gegeniiber Staaten beinhaltet Bilanzwerte fur staatliche Kredite,
die zu fortgefiihrten Anschaffungswerten bewertet werden und sich zum 30. Juni 2013 fur Italien auf 661 Mio €
und flr Spanien auf 689 Mio € beliefen (zum 31. Dezember 2012: fiir Italien 797 Mio € und fur

Spanien 591 Mio €).

In zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermoégenswerten/Verpflichtungen enthaltene direkte Kredit-
engagements gegentiber staatlichen Kreditnehmern ausgewahlter européischer Lander

30.6.2013 31.12.2012

Beizulegender Beizulegender Beizulegender Beizulegender

Beizulegender Zeitwert von Zeitwert des Beizulegender Zeitwert von Zeitwert des

Zeitwert des Derivaten Engagements Zeitwert des Derivaten Engagements

Engagements gegeniiber gegeniiber Engagements gegeniiber gegeniiber

gegenliber Staaten Staaten, gegenliber Staaten Staaten,

in Mio € Staaten (Nettoposition)' insgesamt Staaten (Nettoposition)1 insgesamt
Griechenland 23 0 23 24 15 39
Irland 84 31 115 28 27 55
Italien? -3.203 2.919 -284 -3.974 3.279 - 695
Portugal 25 76 101 150 59 209
Spanien 577 25 601 734 29 763
Insgesamt -2.494 3.050 556 -3.038 3.409 371

1 Beinhaltet die Effekte von Aufrechnungsrahmen- und Sicherheitenvereinbarungen.
2 Die Verkaufspositionen im Engagement gegeniiber Italien bezogen sich hauptsachlich auf strukturierte Handelsgeschafte mit zugehérigen Kreditderivaten.

In zur VerauRerung verfugbaren finanziellen Vermdgenswerten enthaltene Kreditengagements gegentber ausgewahlten
europaischen Landern

30.6.2013 31.12.2012

Beizulegender Im Gewinn nach Beizulegender Im Gewinn nach

Zeitwert des Steuern bertick- Zeitwert des Steuern beriick-

Engagements sichtigte kumu- Engagements sichtigte kumu-

gegenliber Urspriinglicher lierte Wertmin- gegeniiber Urspriinglicher lierte Wertmin-

in Mio € Staaten Bilanzwert derungsverluste Staaten Bilanzwert derungsverluste
Griechenland 0 0 0 0 0 0
Irland 307 207 0 300 213 0
Italien 744 717 0 741 720 0
Portugal 51 47 0 48 46 0
Spanien 212 194 0 201 194 0
Insgesamt 1.313 1.164 0 1.290 1.173 0

Konsumentenkreditengagement

Mit unserem Konsumentenkreditengagement zeigen wir den Anteil der Kredite, die 90 Tage oder mehr Uber-
fallig sind, und die auf Jahresbasis berechneten Nettokreditkosten nach Eingangen auf abgeschriebene
Forderungen.

Konsumentenkreditengagement, Uberfalligkeitsquoten und Nettokreditkosten

Gesamtengagement 90 Tage oder mehr Nettokreditkosten in %
in Mio € Uberfallig in % des Gesamtengagements
30.6.2013 31.12.2012 30.6.2013 31.12.2012 30.6.2013 31.12.2012
Konsumentenkreditengagement
Deutschland 142.302 139.939 0,76 % 0,84 % 0,25 % 0,29 %
Konsumenten- und
Kleinbetriebsfinanzierungen 20.524 20.137 0,88 % 1,20 % 1,11 % 1,20 %
Immobilienfinanzierungen 121.779 119.802 0,74 % 0,78 % 0,11 % 0,14 %
Konsumentenkreditengagement
auRerhalb Deutschlands 39.689 40.065 4,98 % 4,58 % 0,69 % 0,66 %
Konsumenten- und
Kleinbetriebsfinanzierungen 12.920 13.448 10,09 % 9,01 % 1,65 % 1,52 %
Immobilienfinanzierungen 26.770 26.617 2,51 % 2,34 % 0,23 % 0,23 %
Konsumentenkreditengagement
insgesamt’ 181.992 180.004 1,68 % 1,67 % 0,35 % 0,38 %

1 Beinhaltet wertgeminderte Kredite von 4,2 Mrd € zum 30. Juni 2013 und 4,2 Mrd € zum 31. Dezember 2012.

Zum 30. Juni 2013 ist das Konsumentenkreditvolumen ohne Postbank gegenuber dem Jahresende 2012 um
1,9 Mrd € (1,8 %) angestiegen, was im Wesentlichen auf den Anstieg der Immobilienfinanzierungen in
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Deutschland um 2,1 Mrd € zurlickzufiihren ist. Im Zusammenhang mit unserer De-Risking Strategie hat sich
das Kreditvolumen in Spanien um 279 Mio € und in Italien um 142 Mio € reduziert.

Der Riickgang der Quote der 90 Tage oder mehr Uberfalligen Kredite in Deutschland beruht im Wesentlichen
auf dem Verkauf von leistungsgestorten Krediten, ist aber auch beglinstigt durch das wirtschaftliche Umfeld.
Der Anstieg der Quote auRerhalb Deutschlands ist, abgesehen von der wirtschaftlichen Entwicklung im Gbrigen
Europa, hauptséchlich auf eine Anderung der Abschreibungskriterien fiir einige Portfolien in 2009 zuriickzufiih-
ren. Kredite, die bisher direkt abgeschrieben wurden, werden nun nach dem Erreichen von 270 Tagen Uber-
falligkeit (beziehungsweise 180 Tage bei Kreditkarten) auf dem Niveau historischer Ausfallraten, unter Berlick-
sichtigung von beobachteten Eingédngen auf abgeschriebene Forderungen bei gleichartigen Krediten, wertbe-
richtigt. Dadurch erhéht sich das Volumen, das 90 Tage und mehr Uberfallig ist, und der Zeitraum bis zur voll-
standigen Abschreibung wird verlangert. Unter der Annahme einer unveranderten Kreditperformance wird
dieser Effekt weiterhin zu einer Steigerung der Quote filhren, bis das Portfolio circa fiinf Jahre nach Anderung
der Abschreibungskriterien wieder einen neuen stabilen Zustand erreicht haben wird.

Die Reduzierung der Nettokreditkosten als Prozentsatz des Gesamtengagements ist hauptsachlich auf die
vorteilhafte wirtschaftliche Entwicklung in Deutschland zuriickzufiihren.

Qualitat von Vermogenswerten

Wertgeminderte Kredite

Unser Kreditrisikomanagement beurteilt regelmaRig, ob objektive Hinweise auf eine Wertminderung eines
Kredits oder einer Gruppe von Krediten vorliegen. Ein Kredit oder eine Gruppe von Krediten gilt als wertge-
mindert und ein Wertminderungsverlust als entstanden, wenn:

— objektive Hinweise auf eine Wertminderung infolge eines Verlustereignisses vorliegen, das nach der erst-
maligen Erfassung des Finanzinstruments bis zum Bilanzstichtag eingetreten ist (,Verlustereignis®);

— das Verlustereignis einen Einfluss auf die geschatzten zukiinftigen Zahlungsstrome des finanziellen Vermo-
genswerts oder der Gruppe finanzieller Vermégenswerte hatte;

— eine verlassliche Schatzung des Verlustbetrags vorgenommen werden kann.

Die Verlusteinschatzungen unseres Kreditrisikomanagements unterliegen einer regelmafigen Prifung, die in
Zusammenarbeit mit Group Finance durchgefuhrt wird. Die Ergebnisse dieser Prifung werden an ein Auf-
sichtskomitee berichtet und von diesem genehmigt. Es setzt sich aus Mitgliedern der héheren Flihrungsebene
von Group Finance und Risk Senior Management zusammen.

Im Rahmen von Konsolidierungen haben wir auch Kredite erworben, fiir die zuvor eine Wertminderung von
den konsolidierten Gesellschaften gebildet worden war. Diese Kredite haben wir zu beizulegenden Zeitwerten,
die anhand der erwarteten Zahlungsstrome ermittelt wurden, in unsere Bilanz ibernommen. Sie spiegeln

die Qualitat dieser Kredite zum Zeitpunkt der Akquisition wider. Solange sich unsere Erwartung fur die Zah-
lungsstrome dieser Kredite seit ihrer Akquisition nicht verschlechtert, beurteilen wir diese nicht als wertgemin-
derte Kredite.

Wertminderungsverlust und Wertberichtigungen fur Kreditausfalle

Bestehen Hinweise auf eine Wertminderung, wird der Wertminderungsverlust in der Regel auf Basis der dis-
kontierten erwarteten kiinftigen Zahlungsstrome unter Verwendung des urspriinglichen Effektivzinssatzes des
Kredits ermittelt. Werden infolge finanzieller Schwierigkeiten des Kredithehmers die Konditionen eines Kredits
neu verhandelt oder auf sonstige Weise angepasst, ohne dass der Kredit ausgebucht wird, wird der Wertmin-
derungsverlust auf der Grundlage des urspriinglichen Effektivzinssatzes vor Anpassung der Konditionen ermit-
telt. Wir reduzieren den Buchwert der wertgeminderten Kredite mittels einer Wertberichtigung und erfassen
den Verlustbetrag in unserer Gewinn- und Verlustrechnung als Bestandteil der Risikovorsorge im Kreditge-
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schaft. Eine Erhdhung unseres Wertberichtigungsbestands fir Kreditausfalle geht als Erhéhung der Wertbe-
richtigung fir Kreditausfalle in unsere Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung ein. Abschreibungen flihren zu
einer Ermafigung des Wertberichtigungsbestands, wahrend mogliche Eingange auf abgeschriebene Kredite
den Wertberichtigungsbestand erhdhen.

Auflédsungen von Wertberichtigungen, die als nicht mehr notwendig erachtet werden, fihren zu einem entspre-
chenden Riickgang des Wertberichtigungsbestands und zu einer Reduzierung der Wertberichtigungen fir
Kreditausfalle in unserer Gewinn- und Verlustrechnung. Wenn wir feststellen, dass es keine realistische Aus-
sicht auf Beitreibung mehr gibt, und samtliche Sicherheiten liquidiert oder auf uns Gbertragen wurden, werden
der Kredit und die zugehdrige Wertberichtigung fur Kreditausfalle abgeschrieben, wodurch der Kredit und die
zugehdrige Wertberichtigung fur Kreditausfalle aus der Bilanz entfernt werden.

Wahrend wir die Wertminderungen fir unsere Firmenkreditengagements individuell bewerten, nehmen wir bei
unseren kleineren standardisierten homogenen Krediten eine kollektive Beurteilung der Wertminderung vor.

Unsere Risikovorsorge fir kollektiv bewertete Kredite, die nicht als wertgemindert gelten, dient zur Abdeckung
von entstandenen Verlusten, die weder einzeln ermittelt noch im Rahmen der Verlusteinschatzung fiir kleinere
homogene Kredite zu einer Wertberichtigung fuhrten.

Weitere Details zur Bestimmung des Wertminderungsverlusts und zu den Wertberichtigungen fir Kreditausfal-
le sind in unserer Anhangangabe 01 ,Wesentliche Rechnungslegungsgrundsatze® in unserem Finanzbericht
2012 zu finden.

Wertgeminderte Kredite nach Regionen

30.6.2013 31.12.2012
Einzeln Kollektiv Einzeln Kollektiv

in Mio € ermittelt ermittelt Insgesamt ermittelt ermittelt Insgesamt
Deutschland 1.538 1.669 3.208 1.822 1.793 3.615
Westeuropa (ohne Deutschland) 2.626 2.345 4.970 3.276 2.200 5.476
Osteuropa 122 182 304 137 207 344
Nordamerika 618 2 620 624 2 626
Mittel- und Studamerika 39 0 39 41 0 41
Asien/Pazifik 106 4 110 229 4 233
Afrika 0 0 0 0 0 0
Sonstige 0 0 0 0 0 0
Insgesamt 5.049 4.202 9.251 6.129 4.206 10.335
Wertgeminderte Kredite nach Branchenzugehdérigkeit

30.6.2013 31.12.2012

Einzeln Kollektiv Einzeln Kollektiv

in Mio € ermittelt ermittelt Insgesamt ermittelt ermittelt Insgesamt
Banken und Versicherungen 13 0 13 53 0 53
Fondsmanagement 67 1 67 127 1 128
Verarbeitendes Gewerbe 616 211 828 720 206 926
Handel 445 203 648 355 199 554
Private Haushalte 469 3.141 3.611 562 3.145 3.707
Gewerbliche Immobilien 1.851 277 2.128 3.087 271 3.358
Offentliche Haushalte 41 0 41 0 0 0
Sonstige’ 1.546 369 1.915 1.225 384 1.609
Insgesamt 5.049 4.202 9.251 6.129 4.206 10.335

1 Enthalt vor allem Transport- und andere Dienstleistungen.
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Entwicklung der wertgeminderten Kredite

Jan. - Jun. 2013 2012
in Mio € Einzeln ermittelt Kollektiv ermittelt Insgesamt Einzeln ermittelt Kollektiv ermittelt Insgesamt
Bestand am Jahresanfang 6.129 4.206 10.335 6.262 3.808 10.070
Im Jahr als wertgemindert
Klassifiziert' 1.968 1.688 3.656 2.860 1.912 4.772
Aufgehobene Wertminderungen
im Jahr' -1.942 -1.395 -3.338 -1.932 -930 -2.862
Abschreibungen -321 -1 -432 -798 -483 -1.281
Verkaufe wertgeminderter
Kredite -246 -163 -409 -249 -122 -371
Wechselkursveranderungen/

Sonstige® -538 -24 -562 -14 21 7
Bestand am Periodenende 5.049 4.202 9.251 6.129 4.206 10.335

1 Unter Bertiicksichtigung von Ruickzahlungen.
2 Enthalt konsolidierte Positionen nach IFRS 10.

Unsere wertgeminderten Kredite reduzierten sich um 1,1 Mrd € auf 9,3 Mrd € in der ersten Jahreshalfte 2013
aufgrund eines Nettorlickgangs bei wertgeminderten Krediten von 605 Mio € sowie Abschreibungen von

432 Mio € und durch Wahrungseffekte von 47 Mio €. Der Gesamtriickgang ist hauptsachlich auf einen Ruck-
gang von 1,1 Mrd € bei unseren einzeln ermittelten wertgeminderten Krediten und einen Riickgang von 4 Mio €
in kollektiv ermittelten wertgeminderten Krediten zuriickzufiihren. Der Rickgang in einzeln ermittelten wertge-
minderten Krediten wurde hauptsachlich durch drei Geschafte in gewerblichen Immobilien in Westeuropa
(ohne Deutschland) verursacht, die teilweise abgeschrieben wurden und anschlie@end nach den IFRS 10
Anforderungen konsolidiert worden sind. Neue Ausfalle im Grof3- und Einzelhandel sowie ein einzelner Fall

in Westeuropa (ohne Deutschland) glichen die vorgenannte Reduktion leicht aus.

Die Deckungsquote der wertgeminderten Kredite (definiert als Summe des in der Bilanz ausgewiesenen Wert-
berichtigungsbestandes fiir Kreditausfalle fir alle einzeln wertgeminderten oder kollektiv ermittelten Kredite im
Verhaltnis zu den IFRS wertgeminderten Krediten (ohne Berticksichtigung von Sicherheiten)) stieg von 48 %
auf 54 % an, was hauptsachlich auf die zuvor genannten und in NCOU erfassten gewerblichen Immobilienfalle
mit niedriger Deckungsquote sowie die Postbank zuriickzufiihren ist. Zum Zeitpunkt der Ubernahme im Jahr
2010 wurden alle wertgeminderten Kredite der Postbank als nicht wertgemindert mit ihren beizulegenden Zeit-
werten in unsere Bilanz Gbernommen. Nachfolgende Erhéhungen in der Risikovorsorge bei der Postbank
resultierten in einer Wertminderung des gesamten Kredits aus Sicht des Deutsche Bank-Konzerns, wobei die
Risikovorsorge nur fiir den zusatzlich erwarteten Zahlungsausfall gebildet wurde, was zu einer niedrigeren
Deckungsquote fiihrte. Spatere Verbesserungen in der Kreditqualitat dieser Vermogenswerte haben diesen
Effekt teilweise riickgangig gemacht. Ergénzend hat der insgesamt hohere Bestand an Wertberichtigungen fiir
Kreditausfalle zum Anstieg der Deckungsquote beigetragen.

Unsere wertgeminderten Kredite enthielten 1,0 Mrd € an reklassifizierten Krediten und Forderungen geman
IAS 39. Diese Position verringerte sich um 467 Mio €, was im Wesentlichen durch zwei der drei vorgenannten
Positionen bei den gewerblichen Immobilien in Westeuropa (ohne Deutschland) sowie einen Fall in Asien/
Pazifik zurlickzuflihren ist, der teilweise abschrieben und verkauft wurde.

Entwicklung der Risikovorsorge im Kreditgeschaft
Unsere Risikovorsorge im Kreditgeschaft besteht aus den Wertberichtigungen fiir Kreditausfalle sowie den
Ruckstellungen fir auf3erbilanzielle Verpflichtungen im Kreditgeschaft.
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Veranderungen im Wertberichtigungsbestand

Jan. - Jun. 2013

Ruickstellungen fiir auRerbilanzielle

Wertberichtigungen fiir Kreditausfalle Verpflichtungen im Kreditgeschaft
Einzeln Kollektiv Zwischen- Einzeln Kollektiv Zwischen-

in Mio € ermittelt ermittelt summe ermittelt ermittelt summe Insgesamt
Bestand am Jahresanfang 2.266 2.426 4.692 118 97 215 4.907
Risikovorsorge im Kreditgeschaft 532 280 812 5 11 16 828

davon: (Gewinne)/Verluste aus dem

Abgang von wertgeminderten Krediten 4 -43 -39 0 0 0 -39
Nettoabschreibungen: -321 -111 -432 0 0 0 -432

Abschreibungen -336 -199 -535 0 0 0 -535

Eingénge aus abgeschriebenen

Krediten 15 88 103 0 0 0 103
Veranderung des Konsolidierungskreises 0 0 0 0 0 0 0
Wechselkursveranderungen/Sonstige -45 -20 -65 -0 0 0 -65
Bestand am Periodenende 2.432 2.575 5.007 123 108 231 5.237
Veranderungen gegeniiber Vorjahr
Risikovorsorge im Kreditgeschaft

absolut 83 -14 69 17 9 26 95

relativ 18 % -5% 9% -144 % 444 % -260 % 13 %
Nettoabschreibungen:

absolut 44 24 68 0 0 0 68

relativ -12% -18 % -14 % 0% 0% 0% -14 %

Unsere Risikovorsorge im Kreditgeschaft hat sich insgesamt im Rahmen unserer Erwartungen entwickelt.
Unsere Kreditstandards haben sich auch in dem weiterhin volatilen wirtschaftlichen Umfeld als geeignet erwie-
sen, um unser angestrebtes De-Risking voranzutreiben. Diese Standards umfassen die proaktive Steuerung
unserer homogenen Retail-Portfolien in PBC sowie feste Vergaberichtlinien in CB&S sowie eine fortwahrend
sorgféltige Uberwachung von Kreditportfolien mit erhéhtem Risiko.

Der Wertberichtigungsbestand fir Ausfalle im Kreditgeschaft betrug 5,2 Mrd € am 30. Juni 2013, davon entfie-
len 96 % oder 5,0 Mrd € auf das Kreditportfolio und 4 % oder 231 Mio € auf auRRerbilanzielle Verpflichtungen im
Kreditgeschaft (iberwiegend Kreditzusagen und Garantien). Der Wertberichtigungsbestand fur Kreditausfalle
besteht zu 51 % aus kollektiv ermittelten und zu 49 % aus individuell ermittelten Wertberichtigungen fur Kredit-
ausfalle. Der Anstieg beim Wertberichtigungsbestand fiir Kreditausfalle von 314 Mio € gegenuber dem Vorjah-
resende ergibt sich aus einer zusatzlichen Risikovorsorge von 812 Mio €, Abschreibungen in Héhe von

432 Mio € und sonstigen Veranderungen wie Zinsabgrenzungen fiir notleidende Kredite und Wechselkursver-
anderungen, in Hohe von 65 Mio €. Der Wertberichtigungsbestand flr aul3erbilanzielle Verpflichtungen des
Kreditgeschafts erhohte sich um 16 Mio € gegeniber dem Vorjahresende aufgrund zusatzlicher Risikovorsorge
vor allem in unserem kollektiv bewerteten Portfolio.

Die Risikovorsorge im Kreditgeschaft erhdhte sich in der ersten Jahreshalfte 2013 um 95 Mio € oder 13 % auf
828 Mio € im Vergleich zum ersten Halbjahr 2012. Die Risikovorsorge fur Kreditausfalle erhdhte sich um

69 Mio € oder 9 % in der ersten Jahreshalfte 2013 im Vergleich zur ersten Jahreshalfte 2012. Diese Erhdhung
wurde durch unser einzeln bewertetes Kreditportfolio verursacht, wo wir einen Anstieg der Risikovorsorge um
83 Mio € verzeichneten, und wurde teilweise kompensiert durch einen Riickgang der Risikovorsorge um

14 Mio € in unserem kollektiv bewerteten Kreditportfolio. Der Anstieg in unserem einzeln ermittelten Kreditport-
folio resultiert aus einem einzelnen Kundenkreditereignis in GTB sowie aus einer erhéhten Risikovorsorge in
CB&S. Diese Erhdhungen wurden teilweise kompensiert durch geringere Risikovorsorgen in PBC und NCOU.
Die Reduzierung in PBC basiert hauptsachlich auf einem einzelnen Kundenereignis im aktuellen Jahr, die in
NCOU resultiert vorwiegend aus niedrigerer Risikovorsorge hinsichtlich gemaR IAS 39 umklassifizierten Ver-
mogenswerten, die von einem hohen Niveau im Vergleichszeitraum aufgrund einer hohen Risikovorsorge flr
einen einzelnen Kunden profitierte. Die Reduzierung in unserem kollektiv bewerteten Kreditportfolio resultierte
aus unserem Kerngeschaft hauptsachlich als Ergebnis einer positiven Entwicklung im deutschen Retailmarkt.
Teilweise kompensiert wurde diese Reduktion durch eine hdhere Risikovorsorge in unserem Geschéftsfeld
NCOU. Unsere Risikovorsorge fir aul3erbilanzielle Verpflichtungen des Kreditgeschafts erhdhte sich um
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26 Mio € im Vergleich zum ersten Halbjahr des vergangenen Jahres aufgrund von geringeren Auflésungen von
zuvor gebildeten Wertberichtigungsbestanden fiir individuell bewertete Kredite.

Jan. - Jun. 2012

Rickstellungen flr auferbilanzielle

Wertberichtigungen fiir Kreditausfalle Verpflichtungen im Kreditgeschaft
Einzeln Kollektiv Zwischen- Einzeln Kollektiv Zwischen-

in Mio € ermittelt ermittelt summe ermittelt ermittelt summe Insgesamt
Bestand am Jahresanfang 2.011 2.147 4.158 127 98 225 4.383
Risikovorsorge im Kreditgeschaft 449 294 743 -12 2 -10 733

davon: (Gewinne)/Verluste aus dem

Abgang von wertgeminderten Krediten 4 -51 -47 0 0 0 -47
Nettoabschreibungen: -365 -135 -500 0 0 0 -500

Abschreibungen -385 -242 -627 0 0 0 -627

Eingange aus abgeschriebenen

Krediten 20 107 127 0 0 0 127
Veranderung des Konsolidierungskreises 0 0 0 0 0 0 0
Wechselkursveranderungen/Sonstige -32 2 -30 0 1 1 -29
Bestand am Periodenende 2.063 2.307 4.370 115 101 216 4.586
Veranderungen gegenuber Vorjahr
Risikovorsorge im Kreditgeschaft

absolut 37 -140 -103 -14 13 -1 -104

relativ 9 % -32% -12% -684 % 118 % -1 % -12%
Nettoabschreibungen:

absolut 15 -59 -44 0 0 0 -44

relativ 4% -31% -8% 0% 0 % 0% -8%
Marktrisiko
Marktrisiko der Handelsportfolien (ohne Postbank)
Die nachfolgende Tabelle zeigt den Value-at-Risk unserer Handelsbereiche mit einem Konfidenzniveau von 99 %
und einer Haltedauer von einem Tag.
Value-at-Risk der Handelsbereiche nach Risikoarten

Insgesamt Diversifikationseffekt Zinsrisiko Aktienkursrisiko Wahrungsrisiko Rohwarenpreisrisiko3

in Mio € 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012
Durchschnitt' 57,2 57,1 -46,9 -61,1 50,7 58,4 13,1 14,6 23,3 24,5 17,0 20,7
Maximum' 69,0 80,1 -60,4 -85,1 62,8 75,8 23,9 274 37,5 43,4 23,5 31,8
Minimum’ 47,2 43,3 -36,5 -353 42,4 44,3 9,0 7,5 12,5 9,4 12,0 9,1
Periodenende? 50,2 58,1 -52,0 -44.4 44,4 53,9 12,7 11,6 33,0 15,3 12,1 21,7

1 Die Werte geben die Schwankungsbreiten an, innerhalb deren sich die Werte in den ersten sechs Monaten 2013 beziehungsweise im Gesamtjahr 2012 bewegten.
2 Angaben fiir 2013 zum 30. Juni 2013 und Angaben fiir 2012 zum 31. Dezember 2012.
3 Beinhaltet Value-at-Risk fiir Goldpositionen.

Der durchschnittliche Value-at-Risk innerhalb der ersten sechs Monate 2013 betrug 57,2 Mio € und erhéhte
sich leicht um 0,1 Mio € gegenulber dem Jahr 2012. Einer Reduzierung des durchschnittlichen Value-at-Risk
der einzelnen Risikoarten stand eine Verringerung des Diversifikationseffekts im Portfolio infolge héherer Ein-
zelnamenskonzentrationen in Aktien und Kreditrisiken gegentber. Vorteile entstanden aus einer niedrigeren
Volatilitdt innerhalb der einjahrigen historischen Marktdaten, die in der Berechnung in 2013 verwendet wurden.

In den ersten sechs Monaten 2013 erzielten unsere Handelsbereiche an 95 % der Handelstage einen positiven
Ertrag gegentiber 96 % im Kalenderjahr 2012.

Aufsichtsrechtliche Kennzahlen zum handelsbezogenen Marktrisiko gemaf ,Basel 2.5
Die folgende Tabelle zeigt den Stress-Value-at-Risk (mit einem Konfidenzniveau von 99 % und einer Halte-
dauer von einem Tag) der Handelsbereiche.
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Stress-Value-at-Risk der Handelsbereiche nach Risikoarten

Insgesamt Diversifikationseffekt Zinsrisiko Aktienkursrisiko Wahrungsrisiko Rohwarenpreisrisiko
in Mio € 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012
Durchschnitt’ 132,5 120,6 -128,5 -115,8 149,4 142,0 21,3 19,8 53,6 38,1 36,7 36,5
Maximum’ 169,2 152,2 -156,1 -163,7 172,1 178,9 50,5 47,8 88,9 67,9 56,8 61,0
Minimum' 107,7 91,0 -97,4 -73,9 128,2 110,2 9,9 7,7 27,5 14,5 24,3 11,1
Periodenende? 110,0 146,3 -141,2 -98,7 133,7 157,7 16,6 16,0 73,9 27,5 27,0 43,8

1 Die Werte geben die Schwankungsbreiten an, innerhalb deren sich die Werte in den ersten sechs Monaten 2013 beziehungsweise im Gesamtjahr 2012 bewegten.

2 Werte fiir 2013 zum 30. Juni 2013 und Werte fiir 2012 zum 31. Dezember 2012.

Der durchschnittliche Stress-Value-at-Risk in der ersten Jahreshalfte 2013 betrug 132,5 Mio € und erhdhte sich
um 11,9 Mio € gegenuber dem Durchschnitt fiir das Jahr 2012. Der Anstieg ist im Wesentlichen auf héhere
Einzelnamenskonzentrationen in Aktien und Kreditrisiken in der Berichtsperiode zuriickzufiihren. Der Rick-
gang zum Periodenende war zurtickzufiihren auf eine Reduzierung in den Einzelnamensrisiken sowie eine
héhere Diversifikation im Portfolio.

Zum Zweck der aufsichtsrechtlichen Berichterstattung reprasentiert der inkrementelle Risikoaufschlag den
jeweils hdheren Wert des Stichtags- oder des Durchschnittswerts der letzten zwolf Wochen vor dem Stichtag.
Der inkrementelle Risikoaufschlag fur die in der nachstehenden Tabelle aufgefiihrten Berichtstage ist der
Stichtagswert sowie der Durchschnitts-, Maximal- und Minimumwert fir den Zeitraum von zwolf Wochen vor
dem jeweiligen Stichtag.

Inkrementeller Risikoaufschlag der Handelsbereiche (mit einem Konfidenzniveau von 99,9 % und einem Anlagehorizont
von einem Jahr)

Global Finance and Rates and Emerging
Insgesamt Foreign Exchange Credit Trading NCOU Markets - Debt Sonstige
in Mio € 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012
Durchschnitt' 859,8 760,7 38,3 107,4 623,2 482,2 -36,0 -23,0 2274 197,2 7,0 -3,1
Maximum' 988,0 821,5 57,5 139,3 706,6 579,6 2,5 29,1 300,3 273,5 26,0 0,6
Minimum’ 725,1 705,9 26,4 70,1 546,2 406,1 -63,2 -120,9 163,1 150,0 -39 -6,1
Periodenende’ 730,6 712,8 46,9 70,8 546,5 4413 -61,3 -20,9 172,5 2246 26,0 -3,0

1 Die Durchschnitts-, Maximal- und Minimumwerte wurden auf Basis eines Zeitraums von zwdlf Wochen berechnet, der am 30. Juni 2013 beziehungsweise am
31. Dezember 2012 endete.
2 Werte fiir 2013 zum 30. Juni 2013 und Werte fiir 2012 zum 31. Dezember 2012.

Der inkrementelle Risikoaufschlag zum Ende der ersten sechs Monate 2013 betrug 730,6 Mio € und erhéhte
sich um 17,8 Mio € (2,5 %) gegenlber dem Jahresende 2012. Der durchschnittliche inkrementelle Risikoauf-
schlag betrug 859,8 Mio € und lag um 99,1 Mio € (13 %) tber dem Wert fir 2012. Dieser Anstieg war in erster
Linie auf eine konservativere Parameterauswahl in der Berechnung zurtickzufihren.

Zum Zweck der aufsichtsrechtlichen Berichterstattung entspricht der umfassende Risikoansatz fir die jeweili-
gen Berichtsstichtage dem héheren Wert aus dem Tageswert an den Berichtstagen, dem Durchschnittswert
wahrend der vorhergegangenen zwolf Wochen sowie dem Minimumwert (Floor). Dieser Minimumwert betragt
8 % des aquivalenten Kapitalabzugs nach dem Verbriefungsrahmenwerk. Der umfassende Risikoansatz fir
die in der nachstehenden Tabelle aufgefiihrten Berichtstage ist der Stichtagswert sowie der Durchschnitts-,
Maximal- und Minimumwert fiir den Zeitraum von zwolf Wochen vor dem jeweiligen Stichtag.

Umfassender Risikoansatz der Handelsbereiche (mit einem Konfidenzniveau von 99,9 % und einem Anlagehorizont von
zwolf Monaten)

in Mio € 2013 2012
Durchschnitt’ 601,1 613,4
Maximum " 628,7 650,9
Minimum’ 556, 1 562,8
Periodenende? 384,1 543,8

1 Die Durchschnitts-, Maximal- und Minimumwerte wurden auf Basis eines Zeitraums von zwo6lf Wochen berechnet, der am 30. Juni 2013 beziehungsweise am
31. Dezember 2012 endete.
2 Werte flir 2013 zum 30. Juni 2013 und Werte fiir 2012 zum 31. Dezember 2012.
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Der umfassende Risikoansatz am Periodenende der ersten sechs Monate im Jahr 2013 betrug 384,1 Mio €
und reduzierte sich um 159,7 Mio € (29 %) gegenliber dem Jahresende 2012. Der durchschnittliche umfas-
sende Risikoansatz fir 2013 betrug 601,1 Mio € und lag um 12,3 Mio € (2 %) unter dem Wert zum Jahresende
2012. Die Riickgange beruhten hauptsachlich auf einem Risikoabbau in NCOU.

Zum 30. Juni 2013 fuhrten Verbriefungspositionen, die dem spezifischen Marktrisikostandardansatz zugeord-
net sind, zu risikogewichteten Aktiva in Hohe von 7,1 Mrd € sowie zu Kapitalabzugspositionen in Héhe von
1,1 Mrd €. Diese betrugen 5,5 Mrd € beziehungsweise 0,6 Mrd € zum 31. Dezember 2012.

Zum 30. Juni 2013 betrugen die Kapitalabzugsposition fuir das Langlebigkeitsrisiko 32,5 Mio € und die entspre-
chenden risikogewichteten Aktiva 406 Mio €. Zum 31. Dezember 2012 beliefen sich diese Werte auf 32 Mio €
beziehungsweise 403 Mio €.

Marktrisiko des Handelsbuchs der Postbank
Value-at-Risk des Postbank Handelsbuchs (mit einem Konfidenzniveau von 99 % und einer Haltedauer von einem Tag)

Insgesamt Diversifikationseffekt Zinsrisiko Aktienkursrisiko Wahrungsrisiko Rohwarenpreisrisiko
in Mio € 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012
Durchschnitt’ 0,4 3,4 -0,1 -0,2 0,4 3,4 0,0 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0
Maximum' 1,1 59 -0,1 -0,0 1,0 6,0 0,1 0,2 0,5 0,7 0,0 0,0
Minimum ' 0,2 0,9 -0,5 -1,0 0,1 0,9 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0
Periodenende? 0,2 1,2 -0,1 -0,3 0,1 1,2 0,0 0,1 0,1 0,2 0,0 0,0

1 Die Werte geben die Schwankungsbreiten an, innerhalb deren sich die Werte in den ersten sechs Monaten 2013 beziehungsweise im Gesamtjahr 2012 bewegten.
2 Werte fiir 2013 zum 30. Juni 2013 und Werte fiir 2012 zum 31. Dezember 2012.

Im Einklang mit der Postbank Handelsbuch Strategie wurde der Value-at-Risk in den ersten sechs Monaten

2013 auf 0,2 Mio € reduziert. Der Rickgang von 1,0 Mio € reflektiert die Verminderung der fiir die Zuordnung
zum Handelsbuch qualifizierten Wertpapierpensionsgeschafte.

Liquiditatsrisiko

Zusammensetzung unserer externen Finanzierungsquellen in Milliarden Euro sowie als prozentualer Anteil an den
externen Finanzierungsquellen insgesamt

in Mrd €

(sofern nicht anders angegeben) 30.6.2013 31.12.2012"
Kapitalmarktemissionen und Eigenkapital 192 18 % 202 18 %
Privatkunden 286 27 % 291 26 %
Transaction Banking 189 18 % 194 18 %
Sonstige Kunden® 103 10 % 105 10 %
Diskretionare Wholesale-Refinanzierung 82 8 % 93 8 %
Besicherte Refinanzierung und Shortpositionen 177 17 % 193 18 %
Finanzierungsvehikel® 22 2% 22 2%
Externe Finanzierungsquellen insgesamt 1.051 100 % 1.101 100 %

1 Fur das Jahresende 2012 haben wir einen Betrag von 3,7 Mrd €, der eine Gesellschaft betrifft, von ,Sonstige Kunden® nach ,Finanzierungsvehikel* umklassifiziert; die
Betrage wurden entsprechend angepasst.

2 Sonstige Kunden® enthalt treuhanderische, sich selbst finanzierende Strukturen (zum Beispiel X-Markets), Margen/Barguthaben aus dem Prime-Brokerage-Geschaft
(netto).

3 Enthalt ABCP-Conduits.

Hinweis: Zum Abgleich zur Bilanzsumme sind zu bericksichtigen: Derivate- und Abwicklungssalden 724 Mrd € (786 Mrd €), Nettingeffekte fir Margin & Prime-

Brokerage-Barsalden (auf Nettobasis) 65 Mrd € (71 Mrd €) und sonstige nicht der Refinanzierung dienende Verbindlichkeiten 69 Mrd € (65 Mrd €), jeweils

zum 30. Juni 2013 und zum 31. Dezember 2012.

Der Rickgang der besicherten Refinanzierung und Shortpositionen um 16 Mrd € wahrend der ersten sechs
Monate in 2013 spiegelt ein verringertes Geschaftsvolumen im Vergleich zum Jahresendniveau wider. Der
Ruckgang in der diskretiondren Wholesale-Refinanzierung um 11 Mrd € wahrend der ersten sechs Monate
2013 resultierte aus verminderten Geschaftsaktivitaten in der ersten Jahreshalfte. Der Riickgang um 10 Mrd €
in Kapitalmarktemissionen und Eigenkapital reflektierte fiir das erste Halbjahr 2013 eine Konzentration auf
Kapitalmarktfalligkeiten, die die Neuemissionen lbertrafen.
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In der ersten Jahreshalfte 2013 haben wir 12,5 Mrd € aus einem Finanzierungsplan von 18 Mrd € fir das Jahr
2013 insgesamt realisiert. Dies entspricht einer Abschlussquote von 69 % und liegt damit 19 Prozentpunkte
tiber dem Pro-rata-Aquivalent. Der durchschnittliche Aufschlag wéhrend der ersten sechs Monate des Jahres
2013 gegenliber dem relevanten gleitenden Index (zum Beispiel Libor) betrug 43 bps, mit einer durchschnitt-
lichen Laufzeit von 4,7 Jahren. Die groRte Transaktion in diesem Zeitraum war eine 1,75 Mrd € vorrangige
unbesicherte Benchmark-Emission mit einer Laufzeit von 10 Jahren und einem Rickgabeaufschlag von

78 bps Uber Mid-Swaps. Dies war unsere erste vorrangige unbesicherte Benchmark-Emission mit Festzinssatz
seit Februar 2008. Fir den weiteren Verlauf des Jahres wollen wir den Rest unserer Anforderungen durch eine
Vielzahl von Méglichkeiten einschlie8lich Emissionen gezielt an Privatanleger, Privatplatzierungen mit instituti-
onellen Investoren und weitere 6ffentliche Benchmark-Emissionen sicherstellen.

RegelmaRige Stresstestanalysen stellen sicher, dass wir zu jeder Zeit ausreichende Barreserven und liquide
Aktiva zur Verfiigung haben, um eine potenzielle Finanzierungsliicke schliefen zu kénnen, die in einem kom-
binierten idiosynkratischen und marktbezogenen Stressszenario auftreten kann. Zu diesem Zweck halten wir
Liquiditatsreserven vor, die verfligbare Barmittel und Barmittelaquivalente, hochliquide Wertpapiere (enthalt
Staatsanleihen, von Staaten garantierte Anleihen und Anleihen staatlicher Einrichtungen) sowie weitere unbe-
lastete und zentralbankfahige Vermogenswerte umfassen. Das Volumen der Liquiditatsreserve ist eine Funkti-
on des erwarteten Stresstest-Ergebnisses, sowohl auf einer aggregierten als auch auf einer individuellen
Wahrungsebene. Wenn wir zunehmend kurzfristige Wholesale-Verbindlichkeiten erhalten, die einen hohen
Liquiditatsabfluss unter Stress mit sich bringen, so halten wir diese Liquiditat zur Absicherung tUberwiegend in
Barmitteln oder hochliquiden Wertpapieren. Somit schwankt das Gesamtvolumen der Liquiditatsreserven ge-
messen an den erhaltenen kurzfristigen Wholesale-Verbindlichkeiten, obwohl dies keine materiellen Auswir-
kungen auf unsere Gesamtliquiditatsposition unter Stress hat. Liquiditadtsreserven beinhalten nur Aktiva, die
innerhalb des Konzerns frei Gibertragbar sind oder zur SchlieBung von Liquiditatsabfliissen in lokalen Ge-
schaftseinheiten verwendet werden kénnen. Diese Reserven werden in den wichtigsten Wahrungen und an
den Hauptstandorten gehalten, an denen die Bank aktiv ist. Die Uberwiegende Mehrheit unserer Liquiditatsre-
serven wird zentral auf Gruppenebene oder in unseren auslandischen Niederlassungen gehalten. Die GroRe
und Zusammensetzung der Liquiditatsreserven unterliegt einer regelmaRigen Uberpriifung durch die Ge-
schaftsflihrung. Die angewandten Sicherheitsabschlage spiegeln unsere Annahmen des aktuellen Liquiditats-
werts wider, der primar durch besicherte Refinanzierung erzielt werden konnte, und berticksichtigen die
Erfahrungen, die in den besicherten Refinanzierungsmarkten unter Stress gemacht wurden.

Zusammensetzung unserer Liquiditatsreserven nach Muttergesellschaft (inklusive Zweigstellen) und
Tochtergesellschaften

30.6.2013 31.12.2012
in Mrd € Buchwert Liquiditatswert Buchwert Liquiditatswert
Verfiigbare Barsalden und Aquivalente (vorwiegend bei
Zentralbanken) 95 95 128 128

Muttergesellschaft (inklusive Zweigstellen) 82 82 112 112
Tochtergesellschaften 13 13 16 16
Hochliquide Wertpapiere (enthalt Staatsanleihen, von Staaten
garantierte Anleihen und Anleihen staatlicher Einrichtungen) 104 95 91 82
Muttergesellschaft (inklusive Zweigstellen) 76 70 56 52
Tochtergesellschaften 28 25 35 30
Sonstige unbelastete zentralbankféhige Wertpapiere 14 10 13 10
Muttergesellschaft (inklusive Zweigstellen) 10 8 12 9
Tochtergesellschaften 3 2 1 1
Gesamte Liquiditatsreserven 213 199 232 220
Muttergesellschaft (inklusive Zweigstellen) 168 159 180 173
Tochtergesellschaften 45 40 52 47

Zum 30. Juni 2013 haben sich unsere Liquiditatsreserven um 19 Mrd € oder 8 % verringert, das im Wesentli-
chen mit Kapitalmarktfalligkeiten und der Reduzierung der kurzfristigen Wholesale-Refinanzierungspositionen
Ubereinstimmt.
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Kapitalmanagement

Im zweiten Quartal 2013 haben wir unser Kapital durch die Ausgabe von 90 Millionen neuen Aktien aus ge-
nehmigtem Kapital unter Ausschluss des Bezugsrechts erhoht. Die Gesamtzahl der ausgegebenen Aktien
stieg damit auf 1.019.499.640. Die neuen Aktien wurden in einem beschleunigten Bookbuilding-Verfahren am
30. April 2013 bei institutionellen Investoren platziert. Der Bruttoemissionserlés belief sich auf insgesamt

3,0 Mrd €. Ziel der Kapitalerhdhung war es, die Eigenkapitalbasis der Bank weiter zu starken.

Zeitgleich mit der oben genannten Kapitalerhohung durch die Ausgabe von Aktien haben wir eine Absicht zur
Erhéhung des nachrangigen Kapitals durch die Emission zusatzlicher CRR/CRD 4-konformer Tier-1- und Tier-
2-Kapitalinstrumente in Hohe von 2 Mrd € in den nachsten zwolf Monaten angekiindigt. Am 21. Mai 2013 ha-
ben wir mehr als die Halfte dieses Betrages durch die Ausgabe nachrangiger Tier-2-Anleihen mit einem Ge-
samtnennwert von 1,5 Mrd $ (1,2 Mrd €) platziert.

Das insgesamt ausstehende hybride Tier-1-Kapital gemaf den Basel 2.5-Regeln (im Wesentlichen nicht kumu-
lative Vorzugsaktien) belief sich am 30. Juni 2013 auf 12,6 Mrd € gegenuber 12,5 Mrd € zum 31. Dezember
2012. Diese Entwicklung ist im Wesentlichen auf den Anstieg des US-Dollar und die daraus resultierenden
Effekte auf das in US-Dollar angegebene hybride Tier-1-Kapital zurlickzufiihren. Im ersten Halbjahr 2013 ha-
ben wir hybrides Tier-1-Kapital weder begeben noch zurlickgekauft.

Das Genussscheinkapital gemaR den Basel 2.5-Regeln betrug 1,1 Mrd € und war somit unverandert gegen-
Uber dem 31. Dezember 2012. Das Nachrangkapital gemafR den Basel 2.5-Regeln blieb zum Ende des zwei-
ten Quartals 2013 gegentiber zum 31. Dezember 2012 in Héhe von 8,0 Mrd € unverandert. Falligkeiten und
regulatorische Laufzeitabziige wurden durch die oben genannte Emission nachrangiger Tier-2-Anleihen in
Hohe von 1,5 Mrd US-$ ausgeglichen. Die kumulativen Vorzugsaktien gemaf den Basel 2.5-Regeln betrugen
291 Mio € zum 30. Juni 2013 gegenlber 292 Mio € zum 31. Dezember 2012.

Die ordentliche Hauptversammlung 2012 erteilte dem Vorstand die Ermachtigung, bis zu 92,9 Millionen Aktien
bis Ende November 2016 zuriickzukaufen. Davon kénnen 46,5 Millionen Aktien lGiber den Einsatz von Deriva-
ten erworben werden. Zur Hauptversammlung 2012 betrug der Bestand an zurtickgekauften Eigenen Aktien in
Treasury insgesamt 10,9 Millionen. Wahrend des Zeitraums von der Hauptversammlung 2012 (31. Mai 2012)
bis zur Hauptversammlung 2013 (23. Mai 2013) wurden insgesamt 16,8 Millionen Aktien zurlickgekauft, davon
6,8 Millionen Uber den Einsatz von Derivaten. Im gleichen Zeitraum wurden 27,7 Millionen Aktien zu Aktienver-
gltungszwecken verwendet. Zur Hauptversammlung 2013 war der Bestand an zuriickgekauften Eigenen Ak-
tien in Treasury somit nahezu Null.

Die ordentliche Hauptversammlung 2013 erteilte dem Vorstand die Ermachtigung, bis zu 101,9 Millionen Aktien
bis Ende April 2018 zuriickzukaufen. Davon kénnen 51,0 Millionen Aktien Uber den Einsatz von Derivaten
erworben werden. Diese Ermachtigungen ersetzen die Genehmigungen der Hauptversammlung 2012. Wah-
rend des Zeitraums von der Hauptversammlung 2013 bis zum 30. Juni 2013 haben wir keine weiteren Aktien
zurtickgekauft. Zum 30. Juni 2013 war der Bestand an zurlickgekauften Eigenen Aktien in Treasury weiterhin
nahezu Null.
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Des Weiteren ersetzte die Hauptversammlung 2013 ein bestehendes genehmigtes Kapital im Nennwert von
230,4 Mio € (90 Millionen Aktien) durch ein neues genehmigtes Kapital in gleicher Héhe. Dieses ist mit erwei-
terten Nutzungsmaoglichkeiten ausgestattet und ermdglicht auch die Ausgabe von Aktien unter Ausschluss des
Bezugsrechts. Der gesamte Nennwert des verfligbaren genehmigten Kapitals betragt 921,6 Mio € (360 Millio-
nen Aktien). Zusatzlich steht dem Vorstand bedingtes Kapital im Gesamtnennwert von 691,2 Mio €

(270 Millionen Aktien) zur Verfugung.

Seit dem ersten Quartal 2013 nutzen wir eine veréanderte Methode zur Allokation des durchschnittlichen Akti-
ven Buchkapitals auf die Segmente sowie auf Consolidation & Adjustments. Der zugeordnete Gesamtbetrag
entspricht weiterhin dem héheren Wert aus dem gesamten 6konomischen Risiko oder dem Bedarf an Auf-
sichtsrechtlichem Eigenkapital. Bei der Ermittlung des internen Bedarfs an Aufsichtsrechtlichem Eigenkapital
wird jetzt von einer Tier-1-Kernkapitalquote von 10 % und einer vollstdndigen Umsetzung der CRR/CRD 4
Regeln ausgegangen. Im Vorjahr wurde eine Tier-1-Kernkapitalquote von 9 % geman den Basel 2.5-Regeln
angewendet. Durch diese Anderung haben wir unsere Kapitalallokation noch starker mit unseren extern kom-
munizierten Kapital- und Profitabilitatszielen in Einklang gebracht.

Aufsichtsrechtliches Eigenkapital

Seit dem 31. Dezember 2011 werden bei der Ermittlung der Kapitalquoten der Institutsgruppe auch die veran-
derten Kapitalanforderungen fur Risiken im Handelsbuch und Verbriefungspositionen nach MalRgabe der Ba-
sel 2.5-Rahmenbedingungen, implementiert durch die Capital Requirements Directive 3, berlcksichtigt, die in
das Kreditwesengesetz und die Solvabilitdtsverordnung Eingang gefunden hat. Die Informationen in diesem
Abschnitt sowie dem folgenden Abschnitt ,,Entwicklung der risikogewichteten Aktiva“ basieren auf den auf-
sichtsrechtlichen Regeln der Konsolidierung.

Die Eigenkapitalrichtlinie 4 (Capital Requirements Directive 4, ,CRD 4“) und die dazugehorige Verordnung zu
den aufsichtsrechtlichen Anforderungen fir Kreditinstitute und Investmentfirmen (Capital Requirements Regu-
lation, ,CRR"), die das ,Basel 3“-Regelwerk in europaisches Recht umsetzen, sind Ende Juni 2013 vom Euro-
paischen Parlament verabschiedet worden und sind ab dem 1. Januar 2014 anzuwenden (die CRD 4 nach
Umsetzung in nationales Recht). Wir verwenden bereits die Begriffe aus dem CRR/CRD 4-Regelwerk im fol-
genden Abschnitt und den Tabellen zur Kapitaladdquanz und dem aufsichtsrechtlichen Eigenkapital. Die Zah-
len werden jedoch weiterhin nach Basel 2.5-Regeln ausgewiesen.

Basel 2.5 verlangt den Abzug des Geschafts- oder Firmenwerts vom Tier-1-Kapital. Fiir eine Ubergangszeit ist
es jedoch gemal § 64h Absatz 3 KWG zulassig, bestimmte Komponenten des Geschafts- oder Firmenwerts
teilweise in das Tier-1-Kapital einzubeziehen. Wir machen von dieser Ubergangsregelung in unseren Meldun-
gen zur Kapitaladaquanz an die deutschen Aufsichtsbehdrden Gebrauch. In den nachstehenden Tabellen
zum aufsichtsrechtlichen Eigenkapital sowie den risikogewichteten Aktiva ist dieser Ubergangsposten jedoch
nicht enthalten.

Am 30. Juni 2013 betrug der Ubergangsposten 187 Mio €, verglichen mit 236 Mio € am 31. Dezember 2012.
Fiir aufsichtsrechtliche Meldezwecke an die deutschen Aufsichtsbehdrden ist dieser Ubergangsposten im Tier-
1-Kapital und im aufsichtsrechtlichen Eigenkapital sowie in den risikogewichteten Aktiva enthalten. Dement-
sprechend beliefen sich die an die deutschen Aufsichtsbehérden gemeldete Tier-1-Kapitalquote und die Eigen-
kapitalquote unter Berlicksichtigung dieses Postens auf 17,3 % beziehungsweise 19,4 % am 30. Juni 2013,
verglichen mit 15,2 % beziehungsweise 17,1 % am 31. Dezember 2012.
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Eigenmittelausweis, RWA und Kapitalquoten
in Mio €

(soweit nicht anders angegeben) 30.6.2013 31.12.2012
Tier-1-Kernkapital: Instrumente und Reserven (Riicklagen)
Kapitalinstrumente und Emissionsagiokonto 28.985 26.096
Gewinnrucklagen 27.825 28.936
Kumulierte sonstige erfolgsneutrale Eigenkapitalveranderungen -1.316 -1.294
Anteile ohne beherrschenden Einfluss 136 124
Zwischengewinne abziglich aller vorhersehbaren Abgaben und Dividenden 1.603 -432
Tier-1-Kernkapital vor aufsichtsrechtlichen Anpassungen 57.233 53.430
Tier-1-Kernkapital: aufsichtsrechtliche Anpassungen
Immaterielle Vermdgensgegenstande (abzuglich der damit verbundenen Steuerverbindlichkeiten) -11.642 -11.579
Negative Betrage aus der Berechnung der erwarteten Verlustbetrage -425 -440
Durch Veranderungen der eigenen Bonitat bedingte Gewinne oder Verluste aus zum beizulegenden Zeitwert
bewerteten Verbindlichkeiten -35 -2
Direkte Beteiligungen des Instituts an eigenen Instrumenten des Tier-1-KernkapitaIs1 0 0
Direkte Beteiligungen des Instituts an Instrumenten des Tier-1-Kernkapitals relevanter
Unternehmen, an denen das Institut eine wesentliche Beteiligung halt -1.642 -1.493
Forderungsbetrag aus folgenden Posten, denen ein Risikogewicht von 1250 % zuzuordnen ist, wobei das
Institut die Abzugsalternative wahlt -895 -953
davon:
Verbriefungspositionen -895 -953
Vorleistungen 0 0
Sonstige aufsichtsrechtliche Anpassungen -699 -748
Aufsichtsrechtliche Anpassungen in Bezug auf nicht realisierte Gewinne und Verluste -222 -259
Betrag, der durch zusétzliche Filter und durch die Anforderungen vor Anwendung der CRR vom/zum
Tier-1-Kernkapital abgezogen/dazugerechnet werden muss 0 0
Gesamte aufsichtsrechtliche Anpassungen des Tier-1-Kernkapitals -15.561 -15.473
Tier-1-Kernkapital 41.672 37.957
Zusatzliches Tier-1-Kapital: Instrumente
Kapitalinstrumente und Emissionsagiokonto 13.098 13.025
Zusatzliches Tier-1-Kapital vor aufsichtsrechtlichen Anpassungen 13.098 13.025
Zusatzliches Tier-1-Kapital: aufsichtsrechtliche Anpassungen
Direkte Beteiligungen des Instituts an eigenen Instrumenten des zusatzlichen Tier-1-Kernkapitals -529 -499
Zusatzliches Tier-1-KapitaI2 12.568 12.526
Tier-1-Kapital 54.241 50.483
Tier-2-Kapital: Instrumente und Riickstellungen
Kapitalinstrumente und Emissionsagiokonto 11.293 11.852
Tier-2-Kapital vor aufsichtsrechtlichen Anpassungen 11.293 11.852
Tier-2-Erganzungskapital: aufsichtsrechtliche Anpassungen
Direkte Beteiligungen des Instituts an eigenen Tier-2-Kapitalinstrumenten und nachrangigen Darlehen -120 -152
Amortisation -1.783 -2.283
Teilweise vom Tier-2-Kapital gem. § 10 (6) und (6a) KWG in Abzug gebrachte Posten -2.962 -2.885
Tier-2-Kapital 6.427 6.532
Aufsichtsrechtliches Eigenkapital insgesamt 60.668 57.015
Risikogewichtete Aktiva
Kreditrisiko 210.019 228.952
Marktrisiko 55.037 53.058
Operationelles Risiko 49.248 51.595
Risikogewichtete Aktiva insgesamt 314.304 333.605
Kapitalquoten und Puffer
Tier-1-Kernkapitalquote (als prozentualer Anteil der risikogewichteten Aktiva) 13,3 % 11,4 %
Tier-1-Kapitalquote (als prozentualer Anteil der risikogewichteten Aktiva) 17,3 % 15,1 %
Aufsichtsrechtliche Eigenkapitalquote (als prozentualer Anteil der risikogewichteten Aktiva) 19,3 % 17,1 %

" Ohne eigene Instrumente, die bereits im bilanziellen Ausweis der Kapitalinstrumente als Abzug berticksichtigt sind.
2 Enthielt 20 Mio € stille Beteiligungen zum 30. Juni 2013 sowie zum 31. Dezember 2012.
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In der folgenden Tabelle werden die wesentlichen Veranderungen in unserem Tier-1-Kernkapital (vormals: Tier-
1-Kapital ohne Hybridinstrumente), im zusatzlichen Tier-1- und Tier-2-Kapital von Jahresanfang bis Ende des
zweiten Quartals 2013 beziehungsweise von Jahresanfang bis Ende des Jahres 2012 aufgefiihrt:

Entwicklung des aufsichtsrechtlichen Eigenkapitals

in Mio € 30.6.2013 31.12.2012
Tier-1-Kernkapital
Anfangsbestand 37.957 36.313
Stammaktien, Nettoeffekt / (+) Zugang (-) Abgang 230 0
Kapitalriicklage 2.618 83
Gewinnriicklagen 1.309 -234
davon:
Neubewertungseffekte in Bezug auf leistungsdefinierte Versorgungszusagen, nach Steuern
und Wahrungsumrechnung -609 -480
Den Deutsche Bank-Aktiondren zurechenbares Konzernergebnis 1.985 263
Eigene Aktien im Bestand zu Anschaffungskosten, Nettoeffekt / (+) Verkauf (—) Kauf 42 763
Entwicklungen der Kumulierten sonstigen erfolgsneutralen Eigenkapitalveranderungen 6 -424
Anpassungen aus der Wahrungsumrechnung, nach Steuern 6 -424
Abgegrenzte zukiinftige Dividende -382 -697
Eliminierung der Wertanderungen wegen Veranderung des eigenen Kreditrisikos, nach Steuern -33 126
Geschafts- oder Firmenwerte und sonstige immaterielle Vermdgenswerte -63 1.330
Anteile ohne beherrschenden Einfluss 13 -875
Abzugspflichtige Investitionen in Banken, Finanzunternehmen und Versicherungsgesellschaften -149 -161
Verbriefungspositionen, nicht in den risikogewichteten Aktiva enthalten 58 1.911
Uberschuss von erwarteten Verlusten iiber Risikovorsorge 15 69
Sonstiges, inklusive regulatorischer Anpassungen 55 - 247
Endbestand 41.672 37.957

Zusatzliches Tier-1-Kapital

Anfangsbestand 12.526 12.734
Neue, im zusétzlichen Tier-1-Kapital anrechenbare Emissionen 0 0
Riickkaufe -4 0
Sonstiges, inklusive regulatorischer Anpassungen 2 -208

Endbestand 12.568 12.526

Tier-1-Kapital insgesamt 54.241 50.483

Tier-2-Kapital:

Anfangsbestand 6.532 6.179
Neue, im Tier-2-Kapital anrechenbare Emissionen 1.154 0
Rickkaufe -4 -179
Amortisation -1.219 -1.071
Sonstiges, inklusive regulatorischer Anpassungen 2 1.603

Endbestand 6.427 6.532

Aufsichtsrechtliches Eigenkapital insgesamt 60.668 57.015

Der Anstieg des Tier-1-Kernkapitals um 3,7 Mrd € sowie des Tier-1-Kapitals um 3,8 Mrd € in den ersten sechs
Monaten des Jahres 2013 resultierte im Wesentlichen aus dem Bruttoemissionserlés unserer Kapitalerh6hung
im zweiten Quartal in H6he von insgesamt 3,0 Mrd € sowie aus dem den Deutsche Bank-Aktionaren zurechen-
baren Konzernergebnis in Héhe von 2,0 Mrd €.

Das Tier-2-Kapital blieb in der ersten Hélfte des Jahres 2013 fast unverandert. Der Zugang aus der Emission
einer, auch gemal CRR/CRD 4-Vorschriften anrechenbaren, nachrangigen Tier-2-Anleihe in Hohe von

1,5 Mrd US-$ (1,2 Mrd €) im zweiten Quartal 2013 wurde in fast gleicher Hohe durch den Abgang fallig
gewordener Emissionen ausgeglichen.
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Uberleitung vom bilanziellen Eigenkapital auf das aufsichtsrechtliche Eigenkapital

in Mio € 30.6.2013 31.12.2012
Eigenkapital per Bilanzausweis 57.479 54.001
Stammaktien 2.610 2.380
Kapitalriicklage 26.394 23.776
Gewinnriicklage 29.810 29.199
davon:
Neubewertungseffekte in Bezug auf leistungsdefinierte Versorgungszusagen, nach Steuern und
Wahrungsumrechnung -584 26
Den Deutsche Bank-Aktionaren zurechenbares Konzernergebnis 1.985 263
Eigene Aktien im Bestand zu Anschaffungskosten -18 -60
Verpflichtung zum Erwerb eigener Aktien -1 0
Kumulierte sonstige erfolgsneutrale Eigenkapitalveranderung nach Steuern -1.316 -1.294
Prudentielle Filter -258 -263
Werténderungen der Eigenverbindlichkeiten -35 -2
Unrealisierte Gewinne und Verluste -222 -261
Regulatorische Anpassungen zum Bilanzausweis -15.549 -15.781
Abgegrenzte zukiinftige Dividende -382 -697
Geschafts- oder Firmenwerte -8.577 -8.583
GemaR Bilanz -9.293 -9.297
Geschafts- oder Firmenwert nach der Equitymethode bilanzierter Beteiligungen -26 -30
Geschafts- oder Firmenwert auflerhalb des regulatorischen Konsolidierungskreises 742 745
Sonstige immaterielle Vermdgenswerte -3.065 -2.996
GemaR Bilanz -4.930 -4.922
Steuerverbindlichkeiten aus latenten Steuern 578 583
Sonstige immaterielle Vermdgenswerte auRerhalb des regulatorischen Konsolidierungskreises 1.287 1.343
Anteile ohne beherrschenden Einfluss 136 124
Gemal Bilanz 256 239
Anteile ohne beherrschenden Einfluss auf3erhalb des regulatorischen Konsolidierungskreises -120 -115
Verbriefungspositionen, nicht in risikogewichteten Aktiva enthalten -895 -953
Fehlbetrag zwischen Riickstellungen und erwartetem Verlust -425 -440
Abwicklungs- und Vorleistungsrisiko 0 0
Abzugsfahige Investitionen in Banken, Finanzunternehmen und Versicherungsgesellschaften -1.642 -1.493
Sonstiges (Konsolidierungseffekte und regulatorische Anpassungen) -699 -743
Tier-1-Kernkapital 41.672 37.957
Zusatzliches Tier-1-Kapital 12.568 12.526
Hybride Kapitalinstrumente 12.568 12.526
GemaR Bilanz 12.321 12.091
Regulatorische Anpassungen 248 435
Abziige vom zusatzlichen Tier-1-Kapital 0 0
Tier-1-Kapital 54.241 50.483
Tier-2-Kapital 6.427 6.532
Nachrangige Verbindlichkeiten 9.324 9.362
GemaR Bilanz 10.912 11.282
Amortisation -1.783 -2.283
Regulatorische Anpassungen 195 364
Abziige vom Tier-2-Kapital -2.962 -2.885
Sonstiges 65 55
Aufsichtsrechtliches Eigenkapital insgesamt 60.668 57.015
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Entwicklung der risikogewichteten Aktiva

Die nachfolgenden Tabellen zeigen die risikogewichteten Aktiva auf Basis von Basel 2.5 nach Modell und Ge-
schaftsbereich. Sie zeigen die Verrechnung von Risikopositionen des Infrastrukturbereichs auf die Geschafts-
segmente, sofern anwendbar, sowie Verrechnungen zwischen den Segmenten, beinhalten aber nicht den
Ubergangsposten gemaR § 64h Absatz 3 KWG. Die Vergleichsperiode ist entsprechend angepasst und be-
riicksichtigt auch die Effekte aus den organisatorischen Anderungen im ersten Quartal 2013. Basierend auf
einer entsprechenden Genehmigung durch die BaFin im zweiten Quartal 2013 ist die Postbank nun in den
fortgeschrittenen Messansatz der Gruppe zur Bestimmung der RWA flir das operationelle Risiko integriert.

Risikogewichtete Aktiva nach Modell und Geschéftsbereich

30.6.2013
Deutsche
Corporate Global Asset & Private & Non-Core Consolidation &
Banking & Transaction Wealth Business Operations Adjustments

in Mio € Securities Banking Management Clients Unit and Other Insgesamt
Kreditrisiko 69.636 28.201 6.197 65.859 28.344 11.783 210.019

Verrechnungen zwischen den
Geschaftssegmenten 1.349 0 271 513 96 -2.228 0
Fortgeschrittener IRBA 61.442 20.383 2.837 42.898 15.055 859 143.475
Zentralregierungen 2.948 788 11 48 228 204 4.227
Institute 5.818 1.799 92 879 1.322 30 9.940
Unternehmen 46.982 17.350 2.629 5.085 9.331 624 82.002
Mengengeschaft 212 18 105 35.840 909 0 37.085
Sonstige 5.482 427 0 1.046 3.264 0 10.220
IRB-Basis-Ansatz 0 0 0 5.065 413 0 5.478
Zentralregierungen 0 0 0 19 2 0 21
Institute 0 0 0 927 395 0 1.321
Unternehmen 0 0 0 4119 17 0 4.136
Mengengeschaft 0 0 0 0 0 0 0
Sonstige 0 0 0 0 0 0 0
Sonstiger IRBA 2.442 37 338 8.534 3.890 2.509 17.749
Zentralregierungen 0 0 0 0 0 0 0
Institute 0 0 0 0 0 0 0
Unternehmen 1.303 24 0 5.300 523 0 7.150
Mengengeschaft 0 0 0 0 0 0 0
Sonstige 1.138 12 338 3.235 3.368 2.509 10.600
Standardansatz 4.404 7.782 2.751 8.847 8.890 10.644 43.317
Zentralregierungen 3 55 0 80 243 1 382
Institute 21 12 7 108 45 9 202
Unternehmen 3.200 7.218 1.024 1.815 4.126 508 17.892
Mengengeschaft 12 368 40 4.912 2.554 0 7.887
Sonstige 1.167 129 1.678 1.933 1.922 10.126 16.956
Marktrisiko 36.636 508 756 270 16.868 0 55.037
Interner Modell-Ansatz 30.936 508 756 0 15.256 0 47.456
Standardansatz 5.699 0 0 270 1.612 0 7.581
Operational Risk 17.466 889 4.186 5.191 21.516 0 49.248
Fortgeschrittener Messansatz 17.466 889 4.186 5.191 21.516 0 49.248
Insgesamt 123.737 29.598 11.139 71.320 66.728 11.783 314.304

49
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31.12.2012
Deutsche
Corporate Global Asset & Private & Non-Core Consolidation &
Banking & Transaction Wealth Business Operations Adjustments
in Mio € Securities Banking Management Clients Unit and Other Insgesamt
Kreditrisiko 69.763 26.696 6.359 67.804 42.197 16.133 228.952
Verrechnungen zwischen den
Geschaftssegmenten -827 299 224 294 1.868 -1.858 0
Fortgeschrittener IRBA 63.727 18.464 2.823 38.637 19.501 573 143.725
Zentralregierungen 2.440 818 11 76 266 151 3.762
Institute 5.686 1.607 93 200 1.333 27 8.946
Unternehmen 49.258 15.610 2.589 2.796 10.999 395 81.646
Mengengeschaft 217 20 130 34.529 1.150 0 36.046
Sonstige 6.125 409 1 1.037 5.753 0 13.325
IRB-Basis-Ansatz 0 0 0 8.726 1.813 0 10.539
Zentralregierungen 0 0 0 32 2 0 35
Institute 0 0 0 2.217 939 0 3.156
Unternehmen 0 0 0 6.477 872 0 7.349
Mengengeschaft 0 0 0 0 0 0 0
Sonstige 0 0 0 0 0 0 0
Sonstiger IRBA 2.487 261 455 9.042 8.027 2.321 22.592
Zentralregierungen 0 0 0 0 0 0 0
Institute 0 0 0 0 0 0 0
Unternehmen 1.341 240 0 5.574 3.802 0 10.957
Mengengeschaft 0 0 0 0 0 0 0
Sonstige 1.146 20 455 3.467 4.225 2.321 11.635
Standardansatz 4.376 7.673 2.856 11.105 10.988 15.096 52.096
Zentralregierungen 2 68 0 87 222 1 379
Institute 13 16 9 112 77 3 230
Unternehmen 3.070 7.125 1.038 2.733 4.273 401 18.640
Mengengeschaft 16 392 134 5.991 2.758 1 9.292
Sonstige 1.275 73 1.675 2.183 3.658 14.691 23.555
Marktrisiko 35.656 365 1.166 360 15.512 0 53.058
Interner Modell-Ansatz 31.280 365 1.166 0 13.761 0 46.571
Standardansatz 4.376 0 0 360 1.751 0 6.487
Operational Risk 19.221 331 4.904 4.530 22.609 0 51.595
Fortgeschrittener Messansatz 19.221 331 4.904 4.530 22.609 0 51.595
Insgesamt 124.640 27.392 12.429 72.695 80.317 16.133 333.605

Die nachfolgenden Tabellen stellen eine Analyse der wesentlichen EinflussgroRen auf die RWA-Berechnungen
fur Kredit- und Marktrisiko auf Basis von Basel 2.5 in der Berichtsperiode zur Verfligung.

Entwicklung der risikogewichteten Aktiva fir Kredit- und Marktrisiko

Jan. - Jun. 2013 2012

davon: davon:

Derivate- und Derivate- und

Kontrahenten- Wertpapier- Kontrahenten- Wertpapier-

bezogenes finanzierungs- bezogenes finanzierungs-

in Mio € Kreditrisiko geschafte Kreditrisiko geschafte
RWA-Bestand fiir Kreditrisiko am Periodenanfang 228.952 35.274 262.460 50.973
Portfolioqualitat/Wachstum 5.611 -1.398 3.460 3.283
Operative Modellverbesserungen -3.745 -1.394 -13.534 -12.800
Einflhrung fortgeschrittener Modelle -6.315 -600 -7.325 -4.180
Forderungsverkauf/Hedging -13.911 —-868 -14.470 -1.567
Fremdwahrungsbewegungen -573 -200 -1.639 -436
RWA-Bestand fiir Kreditrisiko am Periodenende 210.019 30.814 228.952 35.274
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in Mio € Jan. - Jun. 2013 2012
RWA-Bestand fiir Marktrisiko am Periodenanfang 53.058 68.095
Veranderungen des Risikovolumens 669 -322
Veranderungen der Marktdaten und Rekalibrierungen 869 -2.577
Modellverbesserungen -887 -707
Methoden und Grundsatze 1.199 -11.215
Akquisitionen und Verkaufe 0 0
Fremdwahrungsbewegungen 129 -216
RWA-Bestand fiir Marktrisiko am Periodenende 55.037 53.058

Der RWA-Ruckgang fur das kontrahentenbezogene Kreditrisiko um 18,9 Mrd € (8 %) seit dem 31. Dezember
2012 spiegelte im Wesentlichen unsere fortschreitenden Anstrengungen zur RWA-Reduktion mit der Fokussie-
rung auf den Risikoabbau sowie Modell- und Prozessverbesserungen wider. Die Kategorie ,Forderungsver-
kauf/Hedging“ beinhaltet im Wesentlichen Aktivitdten zum Risikoabbau durch VerauRerungen, Restruktu-
rierungen und zusatzliche Absicherungen. Regulare Prozess- und Datenverbesserungen wie die kontinuier-
liche Anwendung von Netting-Rahmenvertragen und Sicherheitenvereinbarungen sind in der Kategorie
,Operative Modellverbesserungen® beriicksichtigt. Die Kategorie ,Einflhrung fortgeschrittener Modelle® zeigt
vornehmlich den Einfluss von regelmaRigen Parameter-Rekalibrierungen sowie von BaFin-Genehmigungen,
die wir fur bestimmte fortgeschrittene IRBA-Modelle erhalten haben. Die Kategorie ,Portfolioqualitat/Wachs-
tum*® beinhaltet organische Veranderungen in der Buchgrof3e sowie Effekte von Bonitatsveranderungen

im Portfolio.

Die Analyse fir Marktrisiken umfasst Bewegungen in unseren internen Modellen fir Value-at-Risk, Stress-
Value-at-Risk, den inkrementellen Risikoaufschlag und den umfassenden Risikoansatz sowie Ergebnisse vom
Marktrisiko-Standardansatz, zum Beispiel fur Handelsbuchverbriefungen und nth-to-default-Kreditderivate oder
Handelspositionen der Postbank.

Der RWA-Anstieg fur Marktrisiken um 2,0 Mrd € (4 %) seit dem 31. Dezember 2012 ergab sich aufgrund von
Erhéhungen in den Kategorien ,Veranderungen des Risikovolumens®, ,Veranderungen der Marktdaten und
Rekalibrierungen® sowie ,Methoden und Grundsatze“ mit einigen gegenlaufigen Effekten durch ,Modellverbes-
serungen“. Gestiegene Risikoniveaus waren insbesondere zurtickzufiihren auf héhere Einzelnamenskonzen-
trationen in Aktien und Krediten bezogen auf unser internes Stress-Value-at-Risk Modell, mit einigen gegen-
laufigen Effekten aus dem Risikoabbau in unserer NCOU-Einheit, die den umfassenden Risikoansatz beein-
flussten. Die Marktrisiko-RWA-Bewegungen, die sich durch Verdnderungen in Marktdaten, Volatilitaten,
Korrelationen, Liquiditat und Bonitatseinstufungen ergaben, sind in der Kategorie ,Veranderungen der Markt-
daten und Rekalibrierungen® enthalten. In den ersten sechs Monaten 2013 ergab sich hier ein Anstieg im
inkrementellen Risikoaufschlag basierend auf einer konservativeren Parameterauswahl in der Berechnung, der
teilweise durch niedrigere Volatilitatswerte in den fiir die Berechnung verwendeten historischen Marktdaten fiir
unser Value-at-Risk-Modell ausgeglichen wurde. In der Kategorie ,Methoden und Grundsatze* sind aufsichts-
rechtlich vorgegebene Anpassungen fir unsere Marktrisiko-RWA-Modelle und Berechnungen reflektiert.
Veranderungen in unseren internen Modellen fiir die Marktrisiko-RWA, wie Methodenverbesserungen oder
Erweiterungen des Umfangs der erfassten Risiken, werden in der Kategorie ,Modellverbesserungen” einbezo-
gen. Signifikante neue Geschaftstatigkeiten und Verkaufe wirden in die Zeile ,Akquisitionen und Verkaufe*
einbezogen, die jedoch in dieser Berichtsperiode nicht relevant waren.
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Bilanzmanagement

Wir steuern unsere Bilanz auf Konzernebene und gegebenenfalls in den einzelnen Regionen lokal. Wir weisen
unsere Finanzressourcen bevorzugt den Geschaftsportfolien zu, die sich am positivsten auf unsere Rentabilitat
und unseren Shareholder Value auswirken. Wir Gberwachen und analysieren die Bilanzentwicklung und be-
obachten bestimmte marktrelevante Bilanzkennzahlen. Diese dienen als Basis fir Diskussionen und Manage-
mententscheidungen des Capital and Risk Committee. Wir Glberwachen die Entwicklung der Bilanz nach IFRS,
fokussieren unser Bilanzmanagement jedoch vorrangig auf bereinigte Werte wie in unserer bereinigten Ver-
schuldungsquote (,Leverage Ratio®). Diese wird bestimmt durch die Relation der bereinigten Bilanzsumme
zum bereinigten Eigenkapital.

Verschuldungsquote: Wir berechnen unsere Verschuldungsquote als Finanzkennzahl ohne Berticksichtigung
von Rechnungslegungsvorschriften, indem wir die Bilanzsumme durch das Eigenkapital dividieren. Wir verof-
fentlichen eine bereinigte Verschuldungsquote. Dafiir werden Bilanzsumme und Eigenkapital gemaf IFRS
folgendermalien angepasst:

— Die Bilanzsumme gemal IFRS wird unter Berlcksichtigung zusatzlicher Aufrechnungsregeln angepasst,
um die bereinigte Bilanzsumme zu erhalten. Gemaf IFRS ist eine Aufrechnung finanzieller Vermdgenswerte
und Verpflichtungen erforderlich, wenn eine Gesellschaft (1) eine Saldierung der bilanzierten Betrage zum
gegenwartigen Zeitpunkt rechtlich durchsetzen kann und (2) entweder die Abwicklung auf Nettobasis vor-
nehmen oder den Vermogenswert realisieren und gleichzeitig die Verbindlichkeit abldsen will. IFRS regeln
insbesondere die Abwicklung auf Nettobasis im Rahmen der normalen Geschéaftstatigkeit, unabhangig von
Rechten im Fall eines Ausfalls. Da im Rahmen der normalen Geschaftstatigkeit fir die meisten derivativen
Finanzinstrumente innerhalb von Master Netting Agreements die Abwicklung nicht auf Nettobasis erfolgt,
ist unter IFRS ein Bruttoausweis vorzunehmen. Fir Wertpapiere, die mit einer Riicknahmeverpflichtung
verkauft oder mit einer Verpflichtung zur Rickubertragung erworben wurden, erfolgt ebenfalls ein Brutto-
ausweis, da sie im Rahmen der normalen Geschaftstatigkeit auch nicht auf Nettobasis abgewickelt werden,
selbst wenn sie durch ein Master Netting Agreement gedeckt sind. Es entspricht der amerikanischen Bran-
chenpraxis, eine Aufrechnung von Forderungen und Verbindlichkeiten aus Wertpapierkassageschaften vor-
zunehmen. Dies ist nach IFRS nicht gestattet.

— Das Eigenkapital gemaf IFRS wird so angepasst, dass Pro-forma-Gewinne und -Verluste aus der Bewer-
tung unserer eigenen Verbindlichkeiten zum beizulegenden Zeitwert (nach Steuern; Schatzung unter der
Annahme, dass im Wesentlichen alle unsere Verbindlichkeiten zum beizulegenden Zeitwert bewertet wur-
den) beriicksichtigt werden, um das bereinigte Eigenkapital zu ermitteln. Diese Berechnung beruht auf ei-
nem Durchschnittssteuersatz von 35 %.

Wir wenden diese Anpassungen fir die Berechnung der bereinigten Verschuldungsquote zur Erhéhung der
Vergleichbarkeit mit Mitbewerbern an. Die Definition unserer bereinigten Verschuldungsquote wird durchgangig
zur Steuerung der Geschéftsbereiche eingesetzt. Es wird dennoch Unterschiede in der Ermittlungsweise der
Verschuldungsquote zwischen uns und den Mitbewerbern geben. Daher sollte unsere bereinigte Verschul-
dungsquote nicht mit der Verschuldungsquote anderer Unternehmen verglichen werden, ohne die Unterschie-
de in der Berechnungsweise zu beachten. Unsere bereinigte Verschuldungsquote dirfte weder gegenwartigen
oder zukiinftigen aufsichtsrechtlichen Anforderungen an die Verschuldungsquote entsprechen noch zwangs-
laufig Rickschlisse auf diese zulassen.

Zum 30. Juni 2013 belief sich unsere bereinigte Verschuldungsquote auf konsolidierter Basis auf 19 und hat
sich gegenliber dem Vorjahresstand verringert. Unsere Verschuldungsquote, berechnet auf Basis der gesam-
ten IFRS-Aktiva im Vergleich zum gesamten IFRS-Eigenkapital, betrug 33 zum 30. Juni 2013 und wies eben-
falls eine Verringerung gegeniber dem Stand von 37 zum Jahresende 2012 auf.
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Verschuldungsquote
Bilanzsumme und Eigenkapital

in Mrd € 30.6.2013 31.12.2012
Bilanzsumme (IFRS) 1.910 2.022
Anpassung wegen zusétzlicher Aufrechnung fiir Derivate’ -571 -705
Anpassung wegen zusatzlicher Aufrechnung fir Wertpapierkassageschafte

und Aufrechnung von verpfandeten Barsicherheiten fir Derivate® - 147 -82
Anpassung wegen zusatzlicher Aufrechnung fir Wertpapierpensionsgeschafte -23 -26
Bilanzsumme (bereinigt) 1.170 1.209
Eigenkapital einschlieRlich Anteile ohne beherrschenden Einfluss (IFRS) 57,7 54,2
Bereinigung um Pro-forma-Gewinne/-Verluste (-) aus der Bewertung eigener

Verbindlichkeiten des Konzerns zum beizulegenden Zeitwert (nach Steuern)3 2,4 1,7
Eigenkapital einschlieBlich Anteile ohne beherrschenden Einfluss (bereinigt) 60,1 55,9
Verschuldungsquote (IFRS) 33 37
Verschuldungsquote (bereinigt) 19 22

1 Beinhaltet die Aufrechnung von erhaltenen Barsicherheiten in Bezug auf Nachschussvereinbarungen fiir Derivate.

2 Beinhaltet die Aufrechnung von verpfandeten Barsicherheiten in Bezug auf Nachschussvereinbarungen fiir Derivate.

3 Der geschatzte kumulative Steuereffekt bezlglich der Pro-forma-Gewinne/-Verluste aus diesen zum beizulegenden Zeitwert bewerteten eigenen Verbindlichkeiten
belief sich zum 30. Juni 2013 auf minus 1,3 Mrd € und zum 31. Dezember 2012 auf minus 0,9 Mrd €.

Mit der Verodffentlichung der CRR/CRD 4 am 27. Juni 2013 haben wir die Berechnung unserer Verschuldungs-
quote an das zukinftig rechtsverbindliche Rahmenwerk angepasst. Zum Stichtag 30. Juni 2013 betrug unsere
Verschuldungsquote 3,0 % unter Berlcksichtigung des Tier-1-Kapitals auf Basis einer angepassten Vollumset-
zung in Héhe von 48 Mrd € tber dem anzuwendenden Risikomaf in Héhe von 1.583 € Mrd.

Gesamtrisikoposition

Die folgende Tabelle zeigt unsere Gesamtrisikoposition, gemessen am Okonomischen Kapitalbedarf, berech-
net fur das Kredit-, Markt-, operationelle und Geschéftsrisiko, fiir die angegebenen Stichtage. Zur Ermittlung
unserer (nicht aufsichtsrechtlichen) Gesamtrisikoposition ziehen wir in der Regel Diversifikationseffekte
zwischen den Risikoklassen in Betracht. Eine Ausnahme ist das Geschaftsrisiko, das wir durch einfache
Addition hinzuzahlen.

Gesamtrisikoposition, gemessen am Okonomischen Kapitalbedarf
Okonomischer Kapitalbedarf nach Risikoklasse

in Mio € 30.6.2013 31.12.2012
Kreditrisiko 12.437 12.574
Marktrisiko 13.786 13.185

Marktrisiko aus Handelspositionen 4.783 4.690

Marktrisiko aus Nichthandelspositionen 9.003 8.495
Operationelles Risiko 5.161 5.018
Diversifikationseffekte zwischen Kredit-, Markt- und operationellem Risiko -4.618 -4.435
Okonomischer Kapitalbedarf fiir Kredit-, Markt- und operationelle Risiken 26.765 26.342
Geschaftsrisiko 1.855 2.399
Okonomischer Kapitalbedarf insgesamt 28.620 28.741

Zum 30. Juni 2013 betrug unser Okonomischer Kapitalbedarf 28,6 Mrd €, was einem Riickgang um 121 Mio €
(minus 0,4 %) gegeniiber dem Okonomischen Kapitalbedarf von 28,7 Mrd € zum 31. Dezember 2012 ent-
spricht. Der insgesamt im Wesentlichen unveranderte Kapitalbedarf spiegelte die gegenseitig kompensieren-
den Effekte aus Risikoabbauaktivitaten und Methodenanpassungen wider.

Die Reduzierung des Okonomischen Kapitalbedarfs fiir das Kreditrisiko auf 12,4 Mrd € zum 30. Juni 2013,
verglichen mit 12,6 Mrd € am Jahresende 2012, reflektierte operative Modellverbesserungen sowie Positions-
reduzierungen, vornehmlich im Unternehmensbereich NCOU, die durch die Rekalibrierung des internen
Faktormodells und andere Methodenanpassungen kompensiert wurden.
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Der Okonomische Kapitalbedarf fiir das Marktrisiko aus Handelspositionen erhdhte sich um 93 Mio € und ist
weitgehend unveréndert geblieben. Der Anstieg des Okonomischen Kapitalbedarfs fiir das Marktrisiko aus
Nichthandelspositionen um 508 Mio € spiegelte hauptsachlich die Methodenanderungen und hoheren Positi-
onswerte fir strukturelles Wahrungsrisiko wider, die teilweise durch Risikoabbauaktivitaten im Unternehmens-
bereich NCOU und Methodenanpassungen fiir unsere Garantiefonds kompensiert wurden.

Der Okonomische Kapitalbedarf fiir operationelle Risiken stieg zum 30. Juni 2013 um 143 Mio € auf 5,2 Mrd €.
Dies resultiert hauptsachlich aus groReren Deutsche Bank internen sowie externen Verlusten. Diese aus ope-
rationellen Risiken entstandenen Verluste, die zu der Erh6hung des 6konomischen Kapitalbedarfs fuhrten,
beruhen weitgehend auf der Haufung von Rechtsstreitigkeiten, die durch Ereignisse in den letzten zehn Jahren
ausgeldst wurden. Der Okonomische Kapitalbedarf enthalt weiterhin die in unserem AMA-Modell angewandte
Sicherheitsmarge, welche im Jahr 2011 zur Deckung von unvorhergesehenen Haftungsrisiken aus der aktuel-
len Finanzkrise implementiert wurde.

Der Riickgang des Okonomischen Kapitalbedarfs fiir das Geschéftsrisiko um 545 Mio € reflektierte hauptsach-
lich den geringeren Okonomischen Kapitalbedarf fiir das strategische Risiko, der aus einem verbesserten
Geschaftsausblicks resultierte.

Interne Kapitaladaquanz

Die von uns im Rahmen unseres internen Prozesses zur Sicherstellung der Risikotragfahigkeit (,Internal
Capital Adequacy Assessment Process®, auch ICAAP) auf Basis eines unterstellten Liquidationsszenarios
(,Gone Concern Approach®) verwendete primare MessgroRe zur Ermittlung unserer internen Kapitaladaquanz
ist das Verhaltnis unseres Kapitalangebots zu unserer Kapitalanforderung, wie in der nachstehenden Tabelle
dargestellt. Im ersten Halbjahr 2013 haben wir die Definition des Kapitalangebots gemaf} den Vorschriften von
,Basel 3“ angepasst, indem wir die unrealisierten Gewinne/Verluste aus Absicherungen von Zahlungsstromen
nicht mehr bertcksichtigen und die Debt Valuation Adjustments (Angleichung selbstausgegebener Anleihen an
den Marktpreis) einbezogen haben. Der Vorjahresvergleich wurde entsprechend geandert.

Interne Kapitaladaquanz

in Mio €
(sofern nicht anders angegeben) 30.6.2013 31.12.2012
Kapitalangebot
Den Aktionaren zurechenbares Eigenkapital 57.479 54.001
Gewinne aus beizulegenden Zeitwerten eigener Verbindlichkeiten und Debt Valuation Adjustments,
. } g -672 -569
in Bezug auf eigenes Kreditrisiko
Aktive latente Steuern -6.987 -7.712
Anpassungen des beizulegenden Zeitwerts? -842 -1.992
Anteile ohne beherrschenden Einfluss® 0 0
Hybride Tier-1-Kapitalinstrumente 12.568 12.526
Tier-2-KapitaIins;trumente4 11.107 11.646
Kapitalangebot 72.654 67.900
Kapitalanforderung
Okonomischer Kapitalbedarf 28.620 28.741
Immaterielle Vermdgensgegenstande 14.223 14.219
Kapitalanforderung 42.843 42.960
Interne Kapitaladaquanzquote 170 % 158 %

1 Beinhaltet Abziige von Fair-Value-Ertragen auf eigene Krediteffekte in Bezug auf eigene Verbindlichkeiten, die zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden, sowie
Debt Valuation Adjustments.

2 Beinhaltet Adjustierungen des beizulegenden Zeitwerts fiir in Ubereinstimmung mit IAS 39 umgewidmete Vermégenswerte sowie fiir Anlagevermégen, fiir das keine
kongruente Refinanzierung vorliegt.

3 Beinhaltet Anteile ohne beherrschenden Einfluss bis zum Betrag des Okonomischen Kapitalbedarfs fiir jede Tochtergesellschaft.

4 Tier-2-Kapitalinstrumente ohne teilweise vom Tier-2-Kapital geman § 10 (6) und (6a) KWG in Abzug gebrachte Posten, unrealisierte Gewinne aus notierten
Wertpapieren (45 % angerechnet) und verschiedenen Abzugsbetragen, die nur bei aufsichtsrechtlicher Kapitalbetrachtung anzuwenden sind.

54
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Eine Quote von mehr als 100 % bestatigt, dass unser gesamtes Kapitalangebot ausreicht, die Uber die Risiko-
positionen ermittelte Kapitalanforderung abzudecken. Diese Quote betrug 170 % zum 30. Juni 2013 im Ver-
gleich zu 158 % zum 31. Dezember 2012. Die positive Entwicklung der Quote resultierte hauptsachlich aus
dem Anstieg des Kapitalangebots aufgrund eines héheren den Aktionaren zurechenbaren Eigenkapitals und
reduzierter Abzugspositionen. Die Erhéhung des den Aktionaren zurechenbaren Eigenkapitals um 3,5 Mrd €
spiegelte hauptsachlich die Kapitalerhéhung im zweiten Quartal sowie den Jahresgewinn des ersten Halb-
jahres 2013 wider.

Ausblick

Der folgende Abschnitt sollte in Verbindung mit dem Ausblick im Lagebericht des Finanzberichts fir das
Jahr 2012 gelesen werden, der unsere Erwartungen fiir 2013 und 2014 darlegt.

Die Weltwirtschaft

Die Weltwirtschaft dirfte im Jahr 2013 wie im Jahr zuvor mit etwa 3 % wachsen. Im Jahr 2014 wird das
Wachstum wahrscheinlich bei etwa 4 % und damit leicht Gber dem Durchschnitt der vergangenen zehn
Jahre liegen.

Das Bruttoinlandsprodukt der Eurozone dirfte nach sechs Quartalsriickgangen in Folge bereits im zweiten
Quartal 2013 wieder leicht gestiegen sein. Im weiteren Verlauf des Jahres rechnen wir mit einer moderaten
Belebung. Im Jahresdurchschnitt dirfte die Wirtschaftsaktivitat (BIP) allerdings mit 0,6 % in &hnlichem Ausmaf
wie im Vorjahr sinken (2012: Ruckgang von 0,5 % gegenuber dem Vorjahr). Fir das Jahr 2014 erwarten wir
ein Wirtschaftswachstum von 1,0 %. Deutschland durfte sich im Jahr 2013 mit einem Wachstum von 0,1 %
und von 1,5 % im Jahr 2014 positiv von den anderen Landern der Eurozone abheben.

Trotz negativer fiskalischer Impulse infolge der Steuererh6hungen zum Jahresanfang und der automatischen
Ausgabenkirzungen (Sequester) dirfte die Wirtschaft der USA im laufenden Jahr um 2,0 % expandieren,
insbesondere wegen der Belebung am Wohnimmobilienmarkt. Im Jahr 2014 erwarten wir ein Wirtschafts-
wachstum von 3,2 %. Die japanische Wirtschaft dirfte im Jahr 2013 um 2,0 % expandieren, unterstitzt von der
Fiskalpolitik und einer extrem expansiv ausgerichteten Geldpolitik, in deren Folge der Japanische Yen deutlich
schwacher notiert. Im Jahr 2014 durfte das Wachstum hauptséachlich aufgrund der erwarteten Umsatzsteuer-
erhéhung wieder auf 0,6 % zurlckfallen. Fir die entwickelten Volkswirtschaften insgesamt erwarten wir ein
Wachstum auf Vorjahresniveau von 1,2 % im Jahr 2013. Im Jahr 2014 dirfte das Wachstum auf 2,1 % steigen.

Das Wachstum der Entwicklungs- und Schwellenlander diirfte sich im Jahr 2013 im Vergleich zum Vorjahr
geringfligig auf 4,9 % erhdhen (2012: 4,8 %) und im Jahr 2014 auf 5,8 % beschleunigen. Dazu tragt vor allem
China bei, das einen Anteil von 30 % am Bruttoinlandsprodukt der Entwicklungs- und Schwellenlander hat. In
diesem Jahr dirfte das Wirtschaftswachstum Chinas bei knapp unter 8 % liegen und im Jahr 2014 auf 8,8 %
steigen. Auch in den anderen grof3en Schwellenlandern dirfte sich das Wachstum erhéhen. Die brasilianische
Wirtschaftsaktivitat dirfte 2013 um 2,4 % und 2014 um 3,1 % steigen. Fir Indien erwarten wir ein Wachstum

von 5,5 % in diesem und 6,5 % im nachsten Jahr. Russlands Wirtschaftsleistung sollte sich ebenfalls von 2,8 %
im Jahr 2013 auf 3,3 % im Jahr 2014 erhdhen.
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Die Bankenbranche
Fur die nachsten anderthalb Jahre ist von einer weiterhin sehr unterschiedlichen Entwicklung der Bankenbran-
che in den einzelnen Weltregionen auszugehen.

Europaische Institute werden sich voraussichtlich vor allem auf die Bewaltigung eines nach wie vor sehr
schwierigen operativen Umfelds und einer Vielzahl regulatorischer Neuerungen konzentrieren. Das operative
Umfeld dirfte durch ein geringes Wachstum im traditionellen Bankgeschéaft, ein relativ hohes Niveau problem-
behafteter Kredite, wachsenden Druck auf den Zinsliberschuss aufgrund eines nach wie vor niedrigen Zins-
niveaus und zu hohe operative Ausgaben gekennzeichnet sein. Die wichtigsten erwarteten Veranderungen in
der Regulierung des Bankensektors im nachsten Jahr beinhalten den Ubergang der Bankenaufsicht tiber
gréRere Institute auf die EZB, dem eine umfangreiche Uberpriifung der Widerstandsfahigkeit der Bankbilanzen
(Stresstest und umfassende Bewertung der Bilanzen) vorausgeht, sowie die Schaffung zunachst nationaler
und zuklinftig europaischer Restrukturierungs- und Abwicklungsregeln und -mechanismen. Zusatzlich zu den
Basel 3-Reformen, bei denen die Branche bereits gute Fortschritte auf dem Weg zu einer vollstdndigen Um-
setzung erzielt hat, wird der Baseler Ausschuss ein Rahmenwerk zur Einfiihrung einer verbindlichen Verschul-
dungsquote entwickeln, das auf einheitlichen Definitionen fiir den Zahler und den Nenner des Ratios basiert.
Die Behdrden der USA haben zwischenzeitlich bereits eine strengere Verschuldungsquote vorgeschlagen als
die bisherige. Obwonhl eine allgemein verbindliche Definition die Nachteile aus Bilanzierungsvorschriften fir
europaische Banken reduzieren wiurde, kdnnten sie dennoch unter starken Druck geraten, ihre Bilanzen und
Geschaftsmodelle anzupassen, um die Regelungen zu erfillen. Das kdnnte sich negativ auf Bankkunden
auswirken. Verglichen damit besteht gréRere Unsicherheit mit Blick auf die sogenannten Strukturreformen in
Anlehnung an den Bericht der Liikanen-Gruppe sowie die Einflihrung einer Finanztransaktionssteuer in einigen
europaischen Landern, die wesentliche Auswirkungen auf Banken und die Wirtschaft haben kénnten. Da die
Details des Vorschlags noch nicht feststehen, ist es derzeit noch zu friih, die genauen Auswirkungen einzu-
schatzen.

In den USA kénnte sich die Geschaftsdynamik weiter moderat beschleunigen, auch wenn eine zu erwartende
Verringerung der monetaren und fiskalischen Stimuli (Letztere vor allem in diesem Jahr) zu leicht gegenlaufi-
gen Effekten flhren sollte. Regulatorisch stehen hier unter anderem die Behandlung des Derivategeschafts
und Neuerungen bei den Kapitalanforderungen fiir auslandische Kreditinstitute im Fokus.

In Kanada ebenso wie in Australien wird der Umgang von Finanzaufsicht und Bankenbranche mit dem in den
letzten Jahren starken Wachstum des Sektors entscheidend sein. Die aufsichtliche Reaktion auf ein relativ
zum Wachstum zu niedriges Realzinsniveau diirfte absehbar auch in Deutschland zu einem Thema werden.

In den Schwellenlandern durfte ein Hauptaugenmerk auf der Bewahrung der Stabilitdt des chinesischen
Finanzmarkts liegen. Gleichzeitig miissen viele Lander die Attraktivitat flr auslandisches Investitionskapital
wiederherstellen, das zuletzt teilweise in die entwickelten Volkswirtschaften zurlickgeflossen war.

Im weltweiten Investmentbanking haben sich die Perspektiven insgesamt aufgehellt, dank einer besseren
Entwicklung im grof3ten Markt, den USA, und einer sich abzeichnenden Bodenbildung in Europa. Sofern es
beim graduellen Ausstieg aus der extrem lockeren Geldpolitik in den USA zu keinen grofieren Verwerfungen
kommt oder zu einem Wiederaufleben der europaischen Schuldenkrise, kann eine starkere Risikoneigung von
Unternehmen und Investoren fur eine Zunahme der Aktivitdten an den Kapitalmarkten sorgen, die den Banken
zugutekommen sollte.

Wie im Investmentbanking durften die Banken auch in der Vermégensverwaltung von den hohen Bewertungen
an den globalen Finanzmarkten profitieren und eine mit der beginnenden Normalisierung der expansiven
Geldpolitik einhergehende grofiere Volatilitat sollte zu besseren Handelsvolumina fihren. Voraussetzung

dafir ist das Ausbleiben groRRerer externer, das heillt vor allem makro6konomischer, politischer oder regulato-
rischer Schocks.
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Der Deutsche Bank-Konzern

Angesichts dieses wirtschaftlichen Umfelds und aufgrund von Rechtsrisiken ist unser Ziel auch kinftig, unsere
risikoreduzierte Ausrichtung fortzusetzen und unsere Kosten zu senken, wahrend wir uns unverandert darauf
fokussieren, unsere Kunden bestmdglich zu betreuen.

Wir bekennen uns zu unseren strategischen und finanziellen Ambitionen fiir 2015, die wir in unserer Strategie
2015+ verdffentlicht und in unserem Finanzbericht 2012 weiter erlautert haben. Wir bekraftigen unsere Absicht
zur Steigerung unserer operativen Leistungsfahigkeit, um somit auf lange Sicht wettbewerbsfahig zu bleiben. Im
Rahmen des Operational Excellence (OpEx) Programms wurden im ersten Halbjahr 2013 bereits etwa 0,6 Mrd €
investiert, bei einem Gesamtjahresziel von 1,7 Mrd €. Im gleichen Zeitraum wurden Kosteneinsparungen in
Hohe von 0,7 Mrd € erzielt und wir sind gut positioniert, unsere angestrebten Investitionen fir das Gesamtjahr
sowie das Ziel von zusatzlichen Kosteneinsparungen in Héhe von 1,2 Mrd € im Jahr 2013 sowie kumuliert von
1.6 Mrd € bis Jahresende zu erreichen.

Ein wesentlicher Bestandteil unserer Strategie ist der Kulturwandel. Wir haben einen Prozess langfristiger, tief
greifender kultureller Veranderungen angestof3en. Nach intensiven Beratungen und Diskussionen haben wir im
Juli sechs neue Werte eingefiihrt, die der Kern all dessen sind, was die Bank tut und wie sie handelt. Die sechs
Werte sind: Integritat, nachhaltige Leistung, Kundenorientierung, Innovation, Disziplin und Partnerschatft. Die
neuen Werte und Uberzeugungen werden mithilfe flankierender MaRnahmen in den Unternehmensalitag einge-
bettet werden. Zusammen mit den Mitgliedern des Group Executive Committees und ihren Management Teams
werden wir Verhaltensweisen diskutieren, die fir die jeweiligen Bereiche oder Funktionen beispielhaft sind und
Vorbildcharakter beziiglich der Werte haben. Damit wollen wir die Werte und Uberzeugungen fiir den Arbeitsalltag,
fur den Umgang miteinander und mit diversen Stakeholdern, so konkret und anschaulich wie mdglich machen.
Auflerdem werden wir Prozesse und Systeme (zum Beispiel Management-Informationssysteme, Beurteilungs-
systeme, Anreize) so weiterentwickeln, dass sie zu den Werten passen, diese unterstiitzen sowie gerade auch
nicht-finanzielle Zielgréen besser erfassen.

Die Umsetzung aller unserer Initiativen und die Realisierung ihres erwarteten Nutzens kénnte von einigen Fakto-
ren beeintrachtigt werden. Dazu zahlen wirtschaftliche Faktoren wie ein Wiederaufleben der europaischen
Staatsschuldenkrise, das erneute Auftreten von Marktturbulenzen auf den fiir uns relevanten Méarkten, schlechte
globale, regionale und nationale Wirtschaftsbedingungen sowie ein verstarkter Wettbewerb. Die Auswirkungen
des anhaltenden Drucks des niedrigen Zinsniveaus und des Margendrucks auf unsere Ertrage konnten weiter
unser Geschaft beeinflussen. Zusatzlich kdnnten regulatorische Anforderungen unsere Kosten erhéhen oder
unsere Aktivitaten einschranken, da Kapitalanforderungen im Fokus stehen und unterschiedliche Aufsichts-
behdrden auf strukturelle Veranderungen drangen. Da diese Regierungsinitiativen noch diskutiert werden, kdnnen
wir ihre kiinftigen Auswirkungen derzeit noch nicht abschatzen.

Aufgrund der Art unseres Geschéafts unterliegen wir Rechtsstreitigkeiten, Schlichtungsverfahren und aufsichts-
rechtlichen Untersuchungen in Deutschland und einer Reihe von Gerichtsbarkeiten auerhalb Deutschlands,
deren Ausgang wir nicht abschatzen konnen. Wahrend wir eine Reihe wichtiger Rechtsfélle beigelegt und bei
anderen Fortschritte erzielt haben, erwarten wir hier ein weiterhin herausforderndes Umfeld.

Die Segmente

Im Bereich Corporate Banking & Securities (CB&S) dirfte das Investmentbanking weiterhin von Unsicherheit
Uber die oben beschriebenen weltwirtschaftlichen und branchenspezifischen Faktoren gepragt sein. Insbeson-
dere das sich andernde regulatorische Umfeld und die Veranderungen des Wettbewerbsumfelds diirften nicht
ohne Auswirkungen auf das Ergebnis bleiben. CB&S strebt die Erreichung der strategischen Ziele fir 2015 an
und durfte Vorteile aus dem strategischen Plan, der im September 2012 vorgestellt wurde, realisieren. Wir
werden unsere Starken im Fixed Income-Geschéft durch eine weitere Plattformoptimierung weiter ausbauen
und die Bilanz sowie kapitalintensive Produkte weiter reduzieren. Aus geografischer Sicht werden wir weiterhin
sicherstellen, dass Ressourcen den Marktchancen entsprechend eingesetzt werden. Es bleiben jedoch Risiken
und Unsicherheiten. Diese beinhalten Auswirkungen maéglicher regulatorischer Veranderungen (zum Beispiel
aus den Leverage-Regeln oder der Bankstruktur), das Ergebnis der Beilegung von Rechtsstreitigkeiten, allge-
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meine gesamtwirtschaftliche Faktoren, einen potenziellen Druck auf die Margen sowie einen verstarkten Wett-
bewerb in Produkten mit geringen Kapitalanforderungen. Daneben besteht das Risiko, dass sich die Vorteile
aus dem OpEx-Programm nicht in vollem Umfang realisieren lassen und dass sich die Umsetzung der Strate-
gien zur Risikominderung verzogert.

Im Bereich Global Transaction Banking (GTB) durften die kurz- und mittelfristigen Zinsen auf niedrigem
Niveau bleiben und die Zinsertrage beeintrachtigen. Ein derzeit wettbewerbsintensives Marktumfeld, ein
schwieriges makrodkonomisches Umfeld in den wesentlichen Markten und mit OpEx verbundene Umset-
zungskosten konnten die Ergebnisse im weiteren Jahresverlauf belasten. Anhaltend hohe Volumina bei
Handelsfinanzierungen und im Zahlungsverkehr sollten diese Faktoren kompensieren kdnnen und die Wachs-
tumsziele in GTB unterstltzen.

Im Bereich Deutsche Asset & Wealth Management (DeAWM) sollte das Geschaft im Wesentlichen durch an-
haltende Integration, eine Neuausrichtung der Geschaftsplattform und eine angestrebte Kosteneffizienz sowie
extern von der Entwicklung des wirtschaftlichen Umfelds beeinflusst sein. Die wesentlichen Initiativen, die wir
im Jahr 2012 veroffentlicht haben, zeigen bereits positive Auswirkungen auf die Ertrage und die Kosten. Die
Aktienmarkte erholten sich im ersten Halbjahr 2013. Gegen Ende der Periode verringerte sich jedoch das
Momentum, wodurch Unsicherheiten hinsichtlich der wirtschaftlichen Entwicklung und der globalen politischen
Spannungen bestehen bleiben. Die Verabschiedung und Umsetzung einer Vielzahl neuer regulatorischer Re-
formen und strengerer Kapitalanforderungen bleiben insbesondere aufgrund noch nicht einschatzbarer Aus-
wirkungen eine wesentliche Herausforderung.

Der Erfolg von Private & Business Clients (PBC) basiert auf einem stabilen und gut diversifizierten Geschafts-
modell: Mit einer Kombination aus Advisory Banking und Consumer Banking hat PBC eine fihrende Stellung
im Heimatmarkt Deutschland, die durch eine starke Positionierung in anderen wichtigen europaischen Markten
sowie Wachstumsinvestitionen in asiatischen Kernmarkten erganzt wird. Mit der Zusammenfiihrung und Inte-
gration des Geschafts mit kleinen und mittleren Unternehmen (Mittelstand) zielen wir darauf ab, unsere Pra-
senz im Heimatmarkt weiter zu starken, unseren kundenorientierten Geschéftsansatz zu erweitern und nach-
haltiges Wachstum in Deutschland zu ermdglichen. Die Integration der Postbank wird fortgefiihrt und dirfte
PBC weitere Synergien und Kosteneinsparungen ermdglichen. Fir die Lander, in denen der Geschaftsbereich
PBC tatig ist, ist der wirtschaftliche Ausblick unterschiedlich. PBC wird deshalb in den nachsten Jahren eine
Starkung seines stabilen deutschen Kreditgeschafts und eine Ausweitung der Margen anstreben. Dabei wird
PBC eine strenge Risikodisziplin einhalten und den Kapitalbedarf weiter sorgfaltig optimieren. Wir erwarten
keine kurzfristige Erholung des nahe Null liegenden Zinsniveaus, was unsere Einlagenertrage weiter belasten
wird. Insbesondere die Entwicklung bei Anlageprodukten und ihren Ertragen ist von der weiteren Entwicklung
des wirtschaftlichen Umfelds in Europa abhangig. Auferdem werden die Umsetzungskosten aus Postbank-
integration und OpEx-Programm von den jeweiligen Maf3nahmen, Investitionen und zugrundeliegenden Pro-
jekten bestimmt, die Uber die Quartale variieren kénnen und somit im Zeitablauf eines Jahres nicht vollstandig
dem Plan entsprechen miissen. Wir erwarten jedoch, dass die Umsetzungskosten fiir das Gesamtjahr 2013
unseren Zielen entsprechen.

Die Non-Core Operations Unit (NCOU) sollte weiterhin erheblich zu den Kapitalzielen des Konzerns beitragen
und hat die Verringerung der risikogewichteten Aktiva-Aquivalente nach CRR/CRD 4 auf insgesamt weniger
als 80 Mrd €, die unser Ziel zum 31. Dezember 2013 waren, erreicht. Fir eine erfolgreiche Umsetzung unserer
Strategie der Risikoreduzierung bleiben Herausforderungen wie das Risiko einer mdglicherweise andauernden
Verschlechterung von Marktbedingungen, die wir zuletzt im Juni beobachten konnten. Dies kénnte den Zeit-
plan und die mit der Risikoreduzierung verbundenen Kosten im zweiten Halbjahr beeinflussen. In der Zukunft
diirfte sich die Geschwindigkeit des Risikoabbaus verlangsamen. Infolge eines durch die Verkaufe reduzierten
Bestands an Vermogenswerten werden die Ertrage anhaltend riicklaufig sein. Unsere Strategie der Risiko-
reduzierung wird sich weiterhin auf die Reduzierung der Bilanz, des Kapitalbedarfs und des Risikos konzentrie-
ren. NCOU wird kontinuierlich die Vorteile eines Verkaufs gegentliber einem Halten der Vermdgensgegenstan-
de abwagen, um Gelegenheiten, die sich aus der Entwicklung der Marktbedingungen ergeben, zu nutzen und
den Shareholder Value zu optimieren und zu schutzen.
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Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Nach bestem Wissen versichern wir, dass gemaf den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsatzen
fur die Zwischenberichterstattung der Konzernzwischenabschluss ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt und im Konzern-
zwischenlagebericht der Geschéftsverlauf einschlielRlich des Geschéaftsergebnisses und die Lage des
Konzerns so dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt
wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung des Konzerns im
verbleibenden Geschéaftsjahr beschrieben sind.

Frankfurt am Main, den 29. Juli 2013

Yo dipos L

Jurgen Fitschen Anshuman Jain Stefan Krause
Stephan Leithner Stuart Lewis Rainer Neske

Henry Ritchotte
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Bescheinigung nach pruferischer Durchsicht

An die Deutsche Bank Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main

Wir haben den verkiirzten Konzernzwischenabschluss — bestehend aus Gewinn- und Verlustrechnung, Ge-
samtergebnisrechnung, Bilanz, Eigenkapitalveranderungsrechnung und Kapitalflussrechnung sowie ausge-
wahlten erlduternden Anhangangaben — und den Konzernzwischenlagebericht der Deutsche Bank
Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main, fur den Zeitraum vom 1. Januar bis 30. Juni 2013, die Bestandteile des
Halbjahresfinanzberichts nach § 37w WpHG sind, einer priferischen Durchsicht unterzogen. Die Aufstellung
des verkirzten Konzernzwischenabschlusses nach den International Financial Reporting Standards (IFRS) fur
Zwischenberichterstattung, wie sie in der EU anzuwenden sind, und nach den IFRS fur Zwischenberichterstat-
tung, wie sie vom International Accounting Standards Board (IASB) verlautbart worden sind, sowie des Kon-
zernzwischenlageberichts nach den fiir Konzernzwischenlageberichte anwendbaren Vorschriften des WpHG
liegt in der Verantwortung des Vorstands der Deutsche Bank Aktiengesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, eine
Bescheinigung zu dem verkirzten Konzernzwischenabschluss und dem Konzernzwischenlagebericht auf der
Grundlage unserer priferischen Durchsicht abzugeben.

Wir haben die priferische Durchsicht des verkirzten Konzernzwischenabschlusses und des Konzernzwi-
schenlageberichts unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen
Grundsatze fir die priferische Durchsicht von Abschliissen vorgenommen. Danach ist die priiferische Durch-
sicht so zu planen und durchzufiihren, dass wir bei kritischer Wirdigung mit einer gewissen Sicherheit aus-
schlie®en kénnen, dass der verkirzte Konzernzwischenabschluss in wesentlichen Belangen nicht in
Ubereinstimmung mit den IFRS fir Zwischenberichterstattung, wie sie in der EU anzuwenden sind, und nach
den IFRS fur Zwischenberichterstattung, wie sie vom IASB verlautbart worden sind, und der Konzernzwischen-
lagebericht in wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den fiir Konzernzwischenlageberichte
anwendbaren Vorschriften des WpHG aufgestellt worden sind. Eine priferische Durchsicht beschrankt sich in
erster Linie auf Befragungen von Mitarbeitern der Gesellschaft und auf analytische Beurteilungen und bietet
deshalb nicht die durch eine Abschlusspriifung erreichbare Sicherheit. Da wir auftragsgemaf keine Abschluss-
prifung vorgenommen haben, kénnen wir einen Bestatigungsvermerk nicht erteilen.

Auf der Grundlage unserer priferischen Durchsicht sind uns keine Sachverhalte bekannt geworden, die uns zu
der Annahme veranlassen, dass der verkirzte Konzernzwischenabschluss in wesentlichen Belangen nicht in
Ubereinstimmung mit den IFRS fir Zwischenberichterstattung, wie sie in der EU anzuwenden sind, und nach
den IFRS fir Zwischenberichterstattung, wie sie vom IASB verlautbart worden sind, oder dass der Konzern-
zwischenlagebericht in wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den fiir Konzernzwischenlagebe-
richte anwendbaren Vorschriften des WpHG aufgestellt worden ist.

KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Frankfurt am Main, den 29. Juli 2013

Pastor Beier
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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Gewinn- und Verlustrechnung
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2. Quartal Jan. - Jun.
in Mio € 2013 2012 2013 2012
Zinsen und ahnliche Ertrage 6.835 9.254 13.583 17.666
Zinsaufwendungen 3.184 5.342 6.282 9.516
Zinsiiberschuss 3.651 3.912 7.301 8.150
Risikovorsorge im Kreditgeschaft 473 418 828 733
ZinsUberschuss nach Risikovorsorge im Kreditgeschaft 3.178 3.494 6.474 7.417
Provisionsiiberschuss 3.001 2.770 5.851 5.586
Ergebnis aus zum beizulegenden Zeitwert bewerteten
finanziellen Vermdgenswerten/Verpflichtungen 1.338 1.009 4.181 3.644
Ergebnis aus zur Veraufierung verfligbaren finanziellen
Vermdgenswerten 24 100 133 53
Ergebnis aus nach der Equitymethode bilanzierten Beteiligungen 105 57 141 -92
Sonstige Ertrédge 94 172 -2 -126
Zinsunabhangige Ertrége insgesamt 4.563 4.108 10.305 9.064
Personalaufwand 3.203 3.382 6.752 7.030
Sachaufwand und sonstiger Aufwand 3.561 3.256 6.379 6.442
Aufwendungen im Versicherungsgeschaft -7 -3 185 145
Wertminderung auf immaterielle Vermdgenswerte 0 0 0 10
Restrukturierungsaufwand 192 0 257 0
Zinsunabhéngige Aufwendungen insgesamt 6.950 6.635 13.572 13.627
Ergebnis vor Steuern 792 967 3.206 2.854
Ertragsteueraufwand 457 301 1.211 781
Gewinn nach Steuern 335 666 1.995 2.074
Den Anteilen ohne beherrschenden Einfluss zurechenbares
Konzernergebnis 1 10 10 29
Den Deutsche Bank-Aktiondren zurechenbares Konzernergebnis 334 656 1.985 2.044
Ergebnis je Aktie

2. Quartal Jan. - Jun.

2013 2012 2013 2012

Ergebnis je Aktie:
Unverwéssert 0,33 € 0,70 € 2,05€ 2,19€
Verwassert 0,32 € 0,69 € 1,99 € 2,13 €
Anzahl der Aktien in Millionen:
Gewichteter Durchschnitt der ausstehenden Aktien —
Nenner fir die Berechnung des Ergebnisses je Aktie (unverwassert) 998,4 933,4 968,5 931,4
Bereinigter gewichteter Durchschnitt der ausstehenden Aktien nach
angenommener Wandlung —
Nenner fiur die Berechnung des Ergebnisses je Aktie (verwassert) 1.027,3 954,6 999,1 957,6
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2. Quartal Jan. - Jun.
in Mio € 2013 2012 2013 2012
In der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung bertcksichtigter
Gewinn, nach Steuern 335 666 1.995 2.074
Sonstige erfolgsneutrale Eigenkapitalveranderung
Sachverhalte, die nicht in die Gewinn- und Verlustrechnung
reklassifiziert werden
Neubewertungsgewinne/-verluste (=) in Bezug auf leistungs-
definierte Versorgungszusagen, vor Steuern -441 170 -697 -59
Ertragsteuern auf Sachverhalte, die nicht in die Gewinn- und
Verlustrechnung reklassifiziert werden 26 -87 88 50
Sachverhalte, die in die Gewinn- und Verlustrechnung reklassifiziert
werden oder werden kénnen
Zur VerauRerung verfligbare finanzielle Vermdgenswerte
Unrealisierte Gewinne/Verluste (-) der Periode, vor Steuern -392 -143 -96 606
In die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliederte
Gewinne (=)/Verluste, vor Steuern 11 -65 -80 8
Derivate, die Schwankungen zukunftiger Zahlungsstréme
absichern
Unrealisierte Gewinne/Verluste (=) der Periode, vor Steuern 44 -50 43 -3
In die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliederte
Gewinne (=)/Verluste, vor Steuern 9 11 19 23
Zum Verkauf bestimmte Vermégenswerte
Unrealisierte Gewinne/Verluste (—) der Periode, vor Steuern 0 0 0 0
In die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliederte
Gewinne (-)/Verluste, vor Steuern 0 0 0 0
Anpassungen aus der Wahrungsumrechnung
Unrealisierte Gewinne/Verluste (—) der Periode, vor Steuern -300 890 116 239
In die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliederte
Gewinne (=)/Verluste, vor Steuern 0 0 0 -5
Nach der Equitymethode bilanzierte Beteiligungen
Gewinne/Verluste (-) der Periode, vor Steuern -5 11 71 -6
Steuern auf Sachverhalte, die in die Gewinn- und Verlustrechnung
reklassifiziert werden oder werden kénnen -55 106 -91 -55
Sonstige erfolgsneutrale Eigenkapitalveranderung, nach Steuern -1.103 843 -628 798
Gesamtergebnis, nach Steuern -769 1.509 1.368 2.872
Zurechenbar:
den Anteilen ohne beherrschenden Einfluss 0 25 14 132
den Deutsche Bank-Aktionaren -769 1.484 1.354 2.740
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Aktiva
in Mio € 30.6.2013 31.12.2012
Barreserve 21.195 27.877
Verzinsliche Einlagen bei Kreditinstituten 95.492 120.637
Forderungen aus Ubertragenen Zentralbankeinlagen und aus Wertpapierpensionsgeschéaften (Reverse Repos) 36.217 36.570
Forderungen aus Wertpapierleihen 28.879 24.013
Zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte
Handelsaktiva 237.051 254.459
Positive Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten 635.866 768.353
Zum beizulegenden Zeitwert klassifizierte finanzielle Vermdégenswerte 191.402 187.027
Zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte insgesamt 1.064.318 1.209.839
Zur VerduBerung verfligbare finanzielle Vermégenswerte 52.860 49.400
Nach der Equitymethode bilanzierte Beteiligungen 3.710 3.577
Forderungen aus dem Kreditgeschaft 387.751 397.377
Sachanlagen 4.784 4.963
Geschafts- oder Firmenwert und sonstige immaterielle Vermégenswerte 14.223 14.219
Sonstige Aktiva 191.257 123.702
Ertragsteuerforderungen1 9.193 10.101
Summe der Aktiva 1.909.879 2.022.275
Passiva
in Mio € 30.6.2013 31.12.2012
Einlagen 553.844 577.210
Verbindlichkeiten aus Ubertragenen Zentralbankeinlagen und aus Wertpapierpensionsgeschéften (Repos) 28.027 36.144
Verbindlichkeiten aus Wertpapierleihen 2.933 3.166
Zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verpflichtungen
Handelspassiva 60.650 54.400
Negative Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten 617.066 752.652
Zum beizulegenden Zeitwert klassifizierte finanzielle Verpflichtungen 97.749 110.409
Investmentvertréage 7.489 7.732
Zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verpflichtungen insgesamt 782.954 925.193
Sonstige kurzfristige Geldaufnahmen 71.731 69.661
Sonstige Passiva 248.643 179.099
Ruckstellungen 5.913 5.110
Ertragsteuerverbindlichkeiten' 3.002 3.036
Langfristige Verbindlichkeiten 142.775 157.325
Hybride Kapitalinstrumente 12.321 12.091
Verpflichtung zum Erwerb Eigener Aktien 1 0
Summe der Verbindlichkeiten 1.852.144 1.968.035
Stammaktien, ohne Nennwert, rechnerischer Nominalwert 2,56 € 2.610 2.380
Kapitalriicklage 26.394 23.776
Gewinnriicklagen 29.810 29.199
Eigene Aktien im Bestand zu Anschaffungskosten -18 -60
Verpflichtung zum Erwerb Eigener Aktien -1 0
Kumulierte sonstige erfolgsneutrale Eigenkapitalveranderung, nach Steuern? -1.316 -1.294
Den Deutsche Bank-Aktionédren zurechenbares Eigenkapital 57.479 54.001
Anteile ohne beherrschenden Einfluss 256 239
Eigenkapital einschlieBlich Anteile ohne beherrschenden Einfluss 57.735 54.240
Summe der Passiva 1.909.879 2.022.275

1 Ertragsteuerforderungen und -verbindlichkeiten umfassen latente und laufende Steuern.
2 Ohne Neubewertungseffekte in Bezug auf leistungsdefinierte Versorgungszusagen, nach Steuern.
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Eigene Aktien

Verpflichtung

Stammaktien im Bestand zu zum Erwerb
(ohne Gewinn- Anschaffungs- Eigener

in Mio € Nennwert) Kapitalriicklage riicklagen kosten Aktien
Bestand zum 31. Dezember 2011 2.380 23.695 30.119 -823 0
Gesamtergebnis, nach Steuern’ 0 0 2.044 0 0
Begebene Stammaktien 0 0 0 0 0
Gezahlte Bardividende 0 0 -689 0 0
Neubewertungsgewinne/-verluste (=) in Bezug auf
leistungsdefinierte Versorgungszusagen,
nach Steuern 0 0 -5 0 0
Nettoveranderung der aktienbasierten Vergiitung in
der Berichtsperiode 0 -437 0 0 0
Im Rahmen von aktienbasierten Vergutungsplanen
ausgegebene Eigene Aktien 0 0 0 938 0
Steuervorteile im Zusammenhang mit aktien-
basierten Vergutungsplanen 0 0 0 0 0
Zugange zu der Verpflichtung zum Erwerb
Eigener Aktien 0 0 0 0 -1
Abgange von der Verpflichtung zum Erwerb
Eigener Aktien 0 0 0 0 1
Optionspramien und sonstige Veranderungen aus
Optionen auf Deutsche Bank-Aktien 0 -64 0 0 0
Kauf Eigener Aktien 0 0 0 —-7.855 0
Verkauf Eigener Aktien 0 0 0 7.323 0
Gewinne/Verluste (-) aus dem Verkauf
Eigener Aktien 0 39 0 0 0
Sonstige” 0 358 3 0 0
Bestand zum 30. Juni 2012 2.380 23.591 31.472 -417 0
Bestand zum 31. Dezember 2012 2.380 23.776 29.199 -60 0
Gesamtergebnis, nach Steuern’ 0 0 1.985 0 0
Begebene Stammaktien 230 2.731 0 0 0
Gezahlte Bardividende 0 0 -764 0 0
Neubewertungsgewinne/-verluste () in Bezug auf
leistungsdefinierte Versorgungszusagen,
nach Steuern 0 0 -609 0 0
Nettoveranderung der aktienbasierten Vergltung in
der Berichtsperiode 0 -94 0 0 0
Im Rahmen von aktienbasierten Vergiitungsplanen
ausgegebene Eigene Aktien 0 0 0 541 0
Steuervorteile im Zusammenhang mit aktien-
basierten Vergltungsplénen 0 2 0 0 0
Zugange zu der Verpflichtung zum Erwerb
Eigener Aktien 0 0 0 0 -1
Abgange von der Verpflichtung zum Erwerb
Eigener Aktien 0 0 0 0 0
Optionspramien und sonstige Veranderungen aus
Optionen auf Deutsche Bank-Aktien 0 -49 0 0 0
Kauf Eigener Aktien 0 0 0 -7.695 0
Verkauf Eigener Aktien 0 0 0 7.195 0
Gewinne/Verluste () aus dem Verkauf
Eigener Aktien 0 -51 0 0 0
Sonstige 0 79 0 0 0
Bestand zum 30. Juni 2013 2.610 26.394 29.810 -18 -1

1 Ohne Neubewertungsgewinne/-verluste in Bezug auf leistungsdefinierte Versorgungszusagen, nach Steuern.

2 Beinhaltet den Gesamteffekt aus erstmals angewendeten Rechnungslegungsvorschriften. Hierzu verweisen wir auf die Anhangangabe ,Effekt aus Anderungen der

Bilanzierungsmethoden* dieses Zwischenberichts.
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Konzernabschluss

Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung (nicht testiert)

Unrealisierte Unrealisierte Unrealisierte Unrealisierte Kumulierte
Gewinne/Verluste (-) Gewinne/Verluste (-) Gewinne/ Gewinne/ sonstige

aus zur VerauBerung aus Derivaten, die Verluste (—) Anpassungen Verluste (—) erfolgs- Den Eigenkapital

verfugbaren finanziel- Schwankungen aus zum Verkauf aus der aus nach der neutrale Deutsche Bank- einschlieBlich

len Vermdgenswerten, zukunftiger Zahlungs- bestimmten Ver- Wahrungs- Equitymethode Eigenkapital- Aktionaren Anteile ohne Anteile ohne

nach Steuern und strdme absichern, madgenswerten, umrechnung, bilanzierten veranderung, zurechenbares beherrschen- beherrschen-

sonstigen Anpassungen nach Steuern nach Steuern nach Steuern Beteiligungen nach Steuern Eigenkapital den Einfluss den Einfluss

-617 - 226 0 -1.166 28 -1.981 53.390 1.270 54.660

371 21 0 315 -6 701 2.745 136 2.881

0 0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 -689 0 -689

0 0 0 0 0 0 -5 -4 -9

0 0 0 0 0 0 -437 0 -437

0 0 0 0 0 0 938 0 938

0 0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 -1 0 -1

0 0 0 0 0 0 1 0 1

0 0 0 0 0 0 -64 0 -64

0 0 0 0 0 0 -7.855 0 —-7.855

0 0 0 0 0 0 7.323 0 7.323

0 0 0 0 0 0 39 0 39

8 0 0 -3 0 5 366 -1.147 -781

-238 -205 0 - 854 22 -1.275 55.751 255 56.006

468 -159 0 -1.593 -10 -1.294 54.001 239 54.240

-123 24 0 6 71 -22 1.963 14 1.977

0 0 0 0 0 0 2.961 0 2.961

0 0 0 0 0 0 -764 0 -764

0 0 0 0 0 0 -609 0 -609

0 0 0 0 0 0 -94 0 -94

0 0 0 0 0 0 541 0 541

0 0 0 0 0 0 2 0 2

0 0 0 0 0 0 -1 0 -1

0 0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 -49 0 -49

0 0 0 0 0 0 -7.695 0 —-7.695

0 0 0 0 0 0 7.195 0 7.195

0 0 0 0 0 0 -51 0 -51

0 0 0 0 0 0 79 3 82

345 -134 0 -1.587 60 -1.316 57.479 256 57.735
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Konzern-Kapitalflussrechnung (nicht testiert)

Jan. - Jun.
in Mio € 2013 2012
Jahresliberschuss 1.995 2.074
Cashflow aus operativer Geschaftstatigkeit:
Uberleitung auf den Cashflow aus operativer Geschaftstatigkeit:
Risikovorsorge im Kreditgeschaft 828 733
Restrukturierungsaufwand 257 0
Ergebnis aus dem Verkauf von zur VerauRerung verfigbaren finanziellen Vermoégenswerten,
nach der Equitymethode bilanzierten Beteiligungen und Sonstigem -184 -258
Latente Ertragsteuern, netto 598 447
Abschreibungen, Wertberichtigungen und Zuschreibungen 1.194 1.612
Anteilige Gewinne aus nach der Equitymethode bilanzierten Beteiligungen -198 - 162
Jahresiliberschuss, bereinigt um nicht liquiditdtswirksamen Aufwand/Ertrag und sonstige Posten 4.490 4.446
Anpassungen aufgrund einer Nettoveranderung der operativen Vermogenswerte und Verbindlichkeiten:
Verzinsliche Termineinlagen bei Kreditinstituten 23.667 7.048
Forderungen aus Ubertragenen Zentralbankeinlagen, aus Wertpapierpensionsgeschéaften (Reverse Repos) und Wertpapierleihen -4.613 -23.147
Zum beizulegenden Zeitwert klassifizierte finanzielle Vermégenswerte -5.292 -19.535
Forderungen aus dem Kreditgeschaft 8.841 -1.489
Sonstige Aktiva —-70.022 -48.622
Einlagen -22.724 3.328
Zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verpflichtungen und Investmentvertrage’ -12.611 -3.997
Verbindlichkeiten aus tbertragenen Zentralbankeinlagen, Wertpapierpensionsgeschaften (Repos) und Wertpapierleihen -8.432 40.161
Sonstige kurzfristige Geldaufnahmen 1.934 -1.718
Sonstige Passiva 71.554 50.554
Vorrangige langfristige Verbindlichkeiten® -14.072 -3.419
Handelsaktiva und -passiva, positive und negative Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten, per Saldo 20.061 -9.160
Sonstige, per Saldo 1.580 274
Nettocashflow aus operativer Geschaftstatigkeit -5.639 -5.276
Cashflow aus Investitionstatigkeit:
Erldse aus:
Verkauf von zur VerduBerung verfligbaren finanziellen Vermégenswerten 6.281 2.883
Endfélligkeit von zur Verauerung verfligbaren finanziellen Vermégenswerten 6.544 7.333
Verkauf von nach der Equitymethode bilanzierten Beteiligungen 54 24
Verkauf von Sachanlagen 86 107
Erwerb von:
Zur VerauBerung verfligbaren finanziellen Vermégenswerten -16.196 -7.868
Nach der Equitymethode bilanzierten Beteiligungen 0 -3
Sachanlagen -243 -262
Nettocashflow aus Unternehmensakquisitionen und -verkaufen 47 95
Sonstige, per Saldo - 287 -400
Nettocashflow aus Investitionstatigkeit -3.714 1.909
Cashflow aus Finanzierungstéatigkeit:
Emission von nachrangigen langfristigen Verbindlichkeiten 1.178 12
Rickzahlung/Rucklauf nachrangiger langfristiger Verbindlichkeiten -1.504 -349
Emission von hybriden Kapitalinstrumenten 11 8
Rickzahlung/Rucklauf hybrider Kapitalinstrumente -3 -38
Kapitalerhdhung 2.961 0
Kauf Eigener Aktien -7.695 -7.855
Verkauf Eigener Aktien 7.150 7.339
Dividendenzahlung an Anteile ohne beherrschenden Einfluss 0 -3
Nettoveranderung der Anteile ohne beherrschenden Einfluss 13 -58
Gezahlte Bardividende - 764 - 689
Nettocashflow aus Finanzierungstatigkeit 1.347 -1.633
Nettoeffekt aus Wechselkursverédnderungen der Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente -433 -118
Nettoveranderung der Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente -8.439 -5.118
Anfangsbestand der Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 53.321 82.032
Endbestand der Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 44.883 76.912
Der Cashflow aus operativer Geschéaftstatigkeit beinhaltet
Gezahlte Ertragsteuern, netto 328 572
Gezahlte Zinsen 5.923 9.231
Erhaltene Zinsen und Dividenden 13.136 17.989
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente beinhalten
Barreserve 21.195 20.248
Verzinsliche Sichteinlagen bei Banken (nicht eingeschlossen: Termineinlagen in Héhe von 71.804 Mio € per 30. Juni 2013 und
von 89.016 Mio € per 30. Juni 2012) 23.688 56.664
Insgesamt 44.883 76.912

1 EinschlieRlich Emissionen von vorrangigen langfristigen Verbindlichkeiten in Hohe von 4.989 Mio € und Riickzahlungen/Rucklaufen in Hohe von 7.599 Mio € bis zum 30. Juni 2013
(bis 30. Juni 2012: 5.848 Mio € und 6.066 Mio €).
2 EinschlieBlich Emissionen in Hohe von 17.436 Mio € und Riickzahlungen/Rucklaufen in Hohe von 27.200 Mio € bis zum 30. Juni 2013 (bis 30. Juni 2012: 15.263 Mio € und 20.250 Mio €).
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Grundlage der Erstellung (nicht testiert)

Der vorliegende verkiirzte Konzernzwischenabschluss beinhaltet die Abschllsse der Deutschen Bank AG
sowie ihrer Tochtergesellschaften (zusammen der ,Konzern®) und wird in Euro, der Berichtswahrung des Kon-
zerns, erstellt. Dieser Abschluss wird in Ubereinstimmung mit dem IFRS-Standard zur Zwischenbericht-
erstattung (IAS 34, ,Interim Financial Reporting“) dargestellt und steht im Einklang mit den International Finan-
cial Reporting Standards (,IFRS"), wie sie vom International Accounting Standards Board (,|ASB*) verdoffent-
licht und durch die Europaische Union (,EU®) in européaisches Recht ibernommen wurden. Die Anwendung der
IFRS flhrt zu keinen Unterschieden zwischen den von der EU Ubernommenen IFRS und den vom IASB verof-
fentlichten IFRS.

Der verkirzte Konzernzwischenabschluss der Deutschen Bank ist nicht testiert und beinhaltet zuséatzliche
Angaben zur Segmentberichterstattung, zur Gewinn- und Verlustrechnung, zur Bilanz und zu Sonstigen Fi-
nanzinformationen. Er sollte in Verbindung mit dem testierten Konzernabschluss der Deutschen Bank fir das
Geschéftsjahr 2012 gelesen werden, der mit Ausnahme von den in der Anhangangabe ,Effekt aus Anderungen
der Bilanzierungsmethoden* dargelegten erstmals angewandten Rechnungslegungsvorschriften nach den
gleichen Rechnungslegungsgrundsatzen aufgestellt wurde.

Die Erstellung von Abschlissen gemal} IFRS verlangt vom Management, Beurteilungen und Annahmen hin-
sichtlich bestimmter Kategorien von Vermégenswerten und Verbindlichkeiten zu treffen. Bereiche, in denen
dies notwendig ist, beinhalten die Bestimmung des beizulegenden Zeitwerts bestimmter finanzieller Vermo-
genswerte und Verbindlichkeiten, die Umwidmung von finanziellen Vermégenswerten, die Wertminderung von
Krediten und Rickstellungen fur auRerbilanzielle Verpflichtungen im Kreditgeschaft, die Wertminderung sons-
tiger finanzieller und nicht finanzieller Vermdgenswerte, den Ansatz und die Bewertung von aktiven latenten
Steuern und die Bilanzierung von ungewissen Verpflichtungen aus Gerichts- und aufsichtsbehdérdlichen Verfah-
ren sowie ungewissen Steuerpositionen. Diese Beurteilungen und Annahmen beeinflussen den Ausweis von
Aktiva und Passiva, von Eventualforderungen und -verbindlichkeiten am Bilanzstichtag sowie von Ertragen und
Aufwendungen der Berichtsperiode. Die tatsachlichen Ergebnisse kdnnen von den Einschatzungen des Ma-
nagements abweichen. Die veroffentlichten Ergebnisse kdnnen nicht notwendigerweise als Indikatoren fir ein
zu erwartendes Gesamtergebnis des Geschaftsjahres gewertet werden.

Im Jahr 2012 entschied der Konzern mit Bezug auf den in der Eurozone angewandten Diskontierungszinssatz
fur leistungsdefinierte Pensionsplane, sowohl die zugrunde liegende Grundgesamtheit fir Anleihen zusatzlich
um hochrangige gedeckte Bankschuldverschreibungen zu erweitern und diese somit zu stabilisieren als auch
im Bereich der Kurvenextrapolation eine Anpassung der berticksichtigten Grundgesamtheit fir Anleihen unter
Aufrechterhaltung der AA Kreditqualitat der Kurve vorzunehmen. Dies hatte einen Anstieg des Diskontierungs-
zinssatzes von 30 Basispunkten im ersten Quartal 2012 und 40 Basispunkten im zweiten Quartal 2012 zur
Folge. Dieser Anstieg flhrte zu einer Verringerung der versicherungsmathematischen Verluste, die unmittelbar
in der Sonstigen erfolgsneutralen Eigenkapitalveranderung erfasst wurden, von ungefahr 308 Mio € vor Steu-
ern im ersten Quartal 2012 und von ungefahr 395 Mio € vor Steuern im zweiten Quartal 2012.

Im vierten Quartal 2012 hat der Konzern seine Bewertungsmethodik zur Berticksichtigung des eigenen Kredit-
risikos fir die Bestimmung des beizulegenden Zeitwerts bei derivativen Instrumenten verfeinert (Ublicherweise
als ,Debt Valuation Adjustment® oder ,DVA® bezeichnet). Zuvor hatte der Konzern den Einfluss des eigenen
Kreditrisikos auf den beizulegenden Zeitwert von derivativen Instrumenten auf Basis von historischen Ausfallen
bestimmt. Die Verfeinerung der Bewertungsmethodik verandert DVA hin zu einem marktbasierten Bewertungs-
verfahren. Auf Basis einer verbesserten Transparenz der Marktpreise fir das Kontrahentenrisiko verfeinerte
der Konzern im vierten Quartal 2012 zusatzlich seine Bewertungsmethodik zur Bestimmung des ,,Credit
Valuation Adjustment” (,CVA®). Die Auswirkungen dieser Verfeinerung wurden im Konzernabschluss fir das
Geschaftsjahr 2012 ausgewiesen.
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Effekt aus Anderungen der Bilanzierungsmethoden (nicht testiert)

Erstmals angewandte Rechnungslegungsvorschriften

Nachstehend werden diejenigen Rechnungslegungsvorschriften erlautert, die fir den Konzern von Bedeutung
sind und bei der Erstellung dieses verkirzten Konzernzwischenabschlusses zur Anwendung kamen.

IAS 1

Zum 1. Januar 2013 setzte der Konzern die Anderungen zu IAS 1, ,Presentation of Financial Statements*®, um.
Die Anderungen erfordern von Unternehmen eine Gruppierung der Posten in den Sonstigen erfolgsneutralen
Eigenkapitalveranderungen danach, ob diese Posten zukunftig noch einmal in die Gewinn- und Verlustrech-
nung umgegliedert werden kénnen oder nicht. Zudem wurde bestatigt, dass es weiterhin zulassig ist, die Be-
standteile der Sonstigen erfolgsneutralen Eigenkapitalveranderungen und der Gewinn- und Verlustrechnung in
einer einzelnen oder in zwei separaten Aufstellungen darzustellen. Die Umsetzung der Anderungen hatte keine
wesentlichen Auswirkungen auf die Darstellung der Sonstigen erfolgsneutralen Eigenkapitalveranderungen

im Konzernabschluss.

IFRS 10, IFRS 11, IAS 27 und IAS 28

Zum 1. Januar 2013 setzte der Konzern die Vorschriften IFRS 10, ,Consolidated Financial Statements”, IFRS
11, ,Joint Arrangements®, eine Uberarbeitete Fassung von IAS 27, ,Separate Financial Statements®, sowie eine
Uberarbeitete Fassung von IAS 28, ,Investments in Associates and Joint Ventures®, um, die aufgrund der Ver-
dffentlichung von IFRS 10 und IFRS 11 entsprechend angepasst wurden. Der Konzern setzte auch die Ande-
rungen zu den Ubergangsvorschriften fiir IFRS 10 und IFRS 11 um. Die Erstanwendung der Standards zum

1. Januar 2012 fuhrte fir den Konzern zu einer kumulativen Belastung des Eigenkapitals einschlie3lich

Anteile ohne beherrschenden Einfluss von 195 Mio € nach Steuern. Vergleichsangaben fiir 2012 sind ange-
passt worden.

IFRS 10 ersetzt IAS 27, ,Consolidated and Separate Financial Statements®, und SIC-12, ,Consolidation —
Special Purpose Entities®, und schafft eine einheitliche Definition fir den Begriff der Beherrschung, die auf alle
Unternehmen inklusive der zuvor unter SIC-12 analysierten Zweckgesellschaften anzuwenden ist. Ein Investor
beherrscht eine Beteiligung, wenn er die relevanten Tatigkeiten bestimmt, variablen Riickflissen aus der Ver-
bindung mit der Beteiligung ausgesetzt ist und die Mdglichkeit hat, diese Ruickflisse durch seine Beherr-
schungsmoglichkeit an der Beteiligung zu beeinflussen. Die Beherrschung ist auf der Grundlage aller gegen-
wartigen Tatsachen und Umstande festzustellen und bei Anderungen der Gegebenheiten zu tiberpriifen.

IFRS 11 ersetzt IAS 31, ,Interests in Joint Ventures®, und SIC-13, ,Jointly-controlled Entities — Non-monetary
Contributions by Venturers®. IFRS 11 unterscheidet zwei Arten gemeinschaftlicher Vereinbarungen: gemein-
schaftliche Tatigkeiten und Gemeinschaftsunternehmen, und stellt auf die Rechte und Pflichten der Vereinba-
rung ab. Das bisherige Wahlrecht der Quotenkonsolidierung bei Gemeinschaftsunternehmen, das vom
Konzern nicht angewandt wurde, ist abgeschafft und die Anwendung der Equitymethode verpflichtend vorge-
schrieben. Die Umsetzung von IFRS 11 hatte keine Auswirkungen auf den Konzernabschluss.
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Die folgenden Tabellen geben jeweils die inkrementellen Auswirkungen der Umsetzung dieser Standards auf
die Konzernbilanz und die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung zum 31. Dezember 2012 wieder.

in Mio € 31.12.2012
Aktiva

Verzinsliche Einlagen bei Kreditinstituten 1.088
Zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte 8.958
Forderungen aus dem Kreditgeschaft 94
Sonstige Aktiva -189
Summe der Aktiva 9.951
Passiva

Zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verpflichtungen 675
Sonstige kurzfristige Geldaufnahmen 601
Langfristige Verbindlichkeiten =772
Sonstige Passiva 9.628
Summe der Passiva 10.133
Eigenkapital

Den Deutsche Bank-Aktiondren zurechenbares Eigenkapital -14
Anteile ohne beherrschenden Einfluss - 168
Eigenkapital einschlieBlich Anteile ohne beherrschenden Einfluss -182
in Mio € 2012
ZinsUberschuss 83
Ergebnis aus zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerten/Verpflichtungen 435
Provisionsiberschuss -127
Sonstige Ertrage -393
Ergebnis vor Steuern -6
Ertragsteueraufwand 3
JahrestUiberschuss -3

Die Mehrheit der Auswirkungen geht zurtick auf die Konsolidierung von bestimmten Fonds, fur die der Konzern
eine Garantie Uber den Wert des Fondsvermdgens an konzernunabhangige Parteien abgibt. Unter IFRS 10
beherrscht der Konzern diese Fonds, da er als nicht abzulésender Investment Manager handelt, er Gber vari-
able Ruckflusse aus signifikanten Fondsbeteiligungen und/oder der Garantie verfugt und er die Méglichkeit hat,
diese Ruckflisse durch seine Beherrschungsmdglichkeit Gber die Fonds zu beeinflussen.

IAS 19

Zum 1. Januar 2013 setzte der Konzern die Vorschriften des IAS 19R, ,Employee Benefits®, um. IAS 19R fuhrt
einen Nettozinsansatz ein, nach dem zu Beginn der Berichtsperiode eine Nettozinskomponente zu ermitteln ist,
die sich durch Multiplikation der in der Bilanz erfassten leistungsorientierten Nettopensionsverpflichtung (Net-
tovermogenswert) mit dem Diskontierungszinssatz ergibt, der der Bewertung der leistungsorientierten Pensi-
onsverpflichtung zugrunde liegt. Erwartete unterjahrige Veranderungen der Nettoschuld (des Nettovermdgens-
werts) aufgrund von Beitrdgen und Rentenzahlungen sind hierbei zu bertcksichtigen. Diese Nettozinsgrofe
ersetzt den Zinsaufwand aus der Aufzinsung der Pensionsverpflichtung sowie den erwarteten Ertrag aus Plan-
vermogen. Der Standard verlangt zudem die sofortige Erfassung von mit Versorgungszusagen verbundenen
Neubewertungseffekten wie versicherungsmathematische Gewinne und Verluste sowie sdmtliche Abweichun-
gen zwischen dem tatsachlichen Ertrag und dem im Nettozinsergebnis implizit erfassten Ertrag aus Planver-
mogen in der Sonstigen erfolgsneutralen Eigenkapitalveranderung. Diese Vorgehensweise entspricht der vom
Konzern bisher angewandten Soforterfassung versicherungsmathematischer Gewinne und Verluste im Eigen-
kapital. AuRerdem erfordert IAS 19R die sofortige Erfassung von nachzuverrechnendem Dienstzeitaufwand
und beinhaltet erweiterte Offenlegungspflichten fir leistungsorientierte Plane. Die Einfiihrung eines Nettozins-
satzes fluhrte im Jahr 2012 zu geringeren Aufwendungen fir leistungsdefinierte Pensionsplane und entspre-
chend zu einem Anstieg der erfolgsneutral erfassten versicherungsmathematischen Verluste in Hohe von

36 Mio €, so dass die Konzern-Gesamtergebnisrechnung und das Eigenkapital insgesamt neutral blieben.
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IFRS 7

Im Dezember 2011 veréffentlichte das IASB die Anderungen zu IFRS 7, ,Disclosures — Offsetting Financial
Assets and Financial Liabilities” (,IFRS 7R"). IFRS 7R sieht zusatzliche Anhangangaben vor, die Investoren
einen besseren Vergleich zwischen IFRS-Abschlissen und US GAAP-Abschllissen ermoglichen sollen. Die
Anderungen traten fiir die Geschéaftsjahre und -quartale in Kraft, die am oder nach dem 1. Januar 2013 begin-
nen. Die Anwendung dieser Anderungen im ersten Quartal 2013 hatte keine wesentlichen Auswirkungen auf
den Konzernabschluss. Die zusatzlichen Offenlegungspflichten hat der Konzern in diesem Zwischenbericht in
der Anhangangabe ,Aufrechnung von finanziellen Vermégenswerten und Verpflichtungen® bereitgestellt.

IFRS 13

Zum 1. Januar 2013 setzte der Konzern die Vorschriften des IFRS 13, ,Fair Value Measurement®, um, der die
Vorschriften zur Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts innerhalb der IFRS zusammenflhrt. IFRS 13 verfei-
nert die Definition des beizulegenden Zeitwerts und gibt Hinweise, wie zum beizulegenden Zeitwert zu bewer-
ten ist, sofern ein anderer IFRS die Bewertung zum beizulegenden Zeitwert vorschreibt oder erlaubt. Die Vor-
schriften beinhalten eine Ausnahme, wonach der beizulegende Zeitwert fiir Portfolien von finanziellen Vermo-
gensgegenstanden und finanziellen Verbindlichkeiten auf Basis der Nettorisikoposition des Portfolios ermittelt
werden kann. Diese Ausnahme bedingt die Erflllung bestimmter Kriterien und stellt ein Bilanzierungswahlrecht
dar. Der Konzern hat dieses Wahlrecht fiir bestimmte Portfolien von Finanzinstrumenten, wie Derivate, die die
Kriterien zur Bewertung auf Basis einer Nettorisikoposition erflillen, ausgeubt. IFRS 13 verlangt zudem die
Offenlegung umfassenderer Informationen zur Bewertung auf Basis des beizulegenden Zeitwerts. Die Umset-
zung der Bewertungsvorschriften des IFRS 13 hatte keine Auswirkungen auf den Konzernabschluss. Die
Offenlegungspflichten des IFRS 13 und IAS 34 hat der Konzern in diesem Zwischenbericht in den Anhang-
angaben ,Zum beizulegenden Zeitwert ausgewiesene Finanzinstrumente” und ,Beizulegender Zeitwert von
Finanzinstrumenten, die nicht zum beizulegenden Zeitwert bilanziert werden entsprechend erftillt.

Anderungen der IFRS 2009-2011 (,Improvements to IFRS 2009-2011 Cycle®)

Im Mai 2012 verdffentlichte das IASB im Rahmen seines Annual-Improvements-Projekts Anderungen beste-
hender IFRS. Diese umfassen sowohl Anderungen verschiedener IFRS mit Auswirkung auf den Ansatz, die
Bewertung und den Ausweis von Geschéaftsvorfallen als auch terminologische oder redaktionelle Korrekturen.
Die Anwendung dieser Anderungen im ersten Quartal 2013 hatte keine wesentlichen Auswirkungen auf den
Konzernabschluss.

Neue Rechnungslegungsvorschriften

JAS 32, ,Offsetting Financial Assets and Financial Liabilities, IFRS 9 und IFRS 9R, ,Financial Instruments®,
sind fir den Konzern von Bedeutung, waren zum 30. Juni 2013 aber noch nicht in Kraft getreten und kamen
daher bei der Erstellung dieses Abschlusses nicht zur Anwendung.

IAS 36, ,Recoverable Amount Disclosures for Non-Financial Assets (Amendment to IAS 36)", beinhaltet Ande-
rungen zu den erforderlichen Anhangangaben, wenn der erzielbare Betrag fir wertgeminderte Vermogensge-
genstande auf Basis des beizulegenden Zeitwerts abzliglich Verauferungskosten ermittelt wurde. Die
Anderungen treten fiir den Konzern zum 1. Januar 2014 in Kraft.

IAS 39, ,Novation of Derivatives and Continuation of Hedge Accounting (Amendments to IAS 39)“, erlaubt die
Fortsetzung der Bilanzierung von Sicherungsgeschaften in Situationen, in denen ein Derivat, das als Siche-
rungsinstrument designiert wurde, aufgrund gesetzlicher oder regulatorischer Anforderungen an eine zentrale
Gegenpartei zu Abwicklungszwecken tbertragen wurde. Die Anwendung bedingt die Erfillung bestimmter
Kriterien und tritt fur den Konzern zum 1. Januar 2014 in Kraft.
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IFRS 12, ,Disclosure of Interests in Other Entities (including amendments to the transition guidance for IFRS
10-12 issued in June 2012)", verlangt von einem Unternehmen, Angaben zur Art, zu verbundenen Risiken und
zu den finanziellen Auswirkungen von Anteilen an Tochter-, assoziierten Unternehmen und gemeinsamen
Vereinbarungen sowie zu nicht konsolidierten strukturierten Unternehmen jahrlich offenzulegen. IFRS 12 ist fur
den Konzern seit dem 1. Januar 2013 anwendbar, wobei die Informationen aber nur fir den Konzernjahres-
abschluss 2013 bereitgestellt werden.

IFRIC 21, ,Levies®, ist eine Interpretation von IAS 37, ,Provisions, Contingent Liabilities and Contingent Assets®,
und stellt klar, dass ein Unternehmen von 6&ffentlichen Behérden erhobene Abgaben erst dann ansetzt, wenn
die Tatigkeit, die von Gesetzes wegen zur Leistung einer Abgabe fiihrt, eintritt. Der Interpretationsentwurf tritt
fir den Konzern zum 1. Januar 2014 in Kraft.

Alle oben erwahnten Standards und Interpretationsentwiirfe sind seitens des IASB verabschiedet worden,
bedurfen aber — mit Ausnahme von IAS 32, ,Offsetting Financial Assets and Financial Liabilities”, und
IFRS 12, ,Disclosures of Interests in Other Entities* — noch der jeweiligen Ubernahme in européisches
Recht durch die EU.

Der Konzern prift gegenwartig die moglichen Auswirkungen der Umsetzung der neuen oder geanderten
Rechnungslegungsvorschriften zu IAS 32, IAS 39, IFRS 9, IFRS 9R und IFRIC 21 auf den Konzernabschluss.
Die Anwendung von IFRS 12 und die Anderungen des IAS 36 werden nur Auswirkungen auf die Anhang-
angaben des Konzernabschlusses haben.

Segmentberichterstattung (nicht testiert)

Die nachfolgenden Segmentinformationen basieren auf dem sogenannten ,Managementansatz®. Laut diesem
sind Segmentinformationen auf Basis der internen Managementberichterstattung darzustellen. Der Vorstand
der Deutschen Bank als sogenannter Chief Operating Decision Maker Gberprift diese regelmaflig, um den
verschiedenen Segmenten Ressourcen zuzuteilen und ihre Performance zu bewerten.

Segmente

Die Segmentberichterstattung folgt der den internen Managementberichtssystemen zugrunde liegenden Orga-
nisationsstruktur des Konzerns. Auf dieser Basis wird die finanzielle Performance der Segmente beurteilt und
Uber die Zuteilung der Ressourcen zu den Segmenten entschieden. Im ersten Halbjahr 2013 gab es keine
wesentlichen organisatorischen Anderungen, die sich auf die Zusammensetzung der Geschaftssegmente
auswirkten. Vergleichszahlen fiir friihere Perioden wurden fiir geringfiigige organisatorische Anderungen
angepasst, wenn diese in den internen Berichtssystemen des Konzerns bericksichtigt wurden.

Die folgende Transaktion wirkte sich auf die Segmentberichterstattung des Konzerns aus: Am 1. Juni 2013
schloss der Konzern den Verkauf der Deutsche Card Services an EVO Payments International ab. Dieses
Geschaft war Teil des Unternehmensbereichs GTB.
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Allokation des durchschnittlichen Active Equity

Der zuzurechnende Gesamtbetrag des durchschnittlichen Active Equity wird nach dem héheren Wert von
gesamtdkonomischem Risiko und aufsichtsrechtlichem Kapitalbedarf des Konzerns bestimmt. Seit 2013
verwendet der Konzern eine angepasste Allokationsmethode des durchschnittlichen Active Equity auf die

Konzernabschluss
Segmentberichterstattung (nicht testiert)

Geschaftssegmente, um dem weiter gestiegenen Bedarf an aufsichtsrechtlichem Kapital unter CRR/CRD 4-
Rechnung zu tragen und um die Kapitalallokation auch weiterhin mit den kommunizierten Kapital- und Rendi-
tezielen im Einklang zu halten. Nach der neuen Methode wird der interne Bedarf an aufsichtsrechtlichem Kapi-

tal auf Grundlage einer Kernkapitalquote ohne Hybridinstrumente von 10,0 % auf Konzernebene berechnet,

wobei von einem voll implementierten CRR/CRD 4-Regelwerk ausgegangen wird. Daher ist auch die Basis der
Allokation, das heil3t Risikoaktiva und bestimmte regulatorische Kapitalabzugsposten, auf Grundlage eines voll
umgesetzten CRR/CRD 4-Regelwerks definiert. Im Ergebnis flhrte dies zu einer erhdhten Allokation von Kapi-

tal auf die Segmente, im Wesentlichen auf CB&S sowie NCOU. Die Zahlen fir 2012 wurden angepasst, um

diesen Effekt abzubilden. In 2012 bestimmte der Konzern seinen Bedarf an aufsichtsrechtlichem Kapital auf

Grundlage einer Tier-1-Kernkapitalquote von 9,0 % (nach dem Regelwerk Basel 2.5), um den seinerzeit ge-

stiegenen aufsichtsrechtlichen Anforderungen Rechnung zu tragen. Uberschreitet das durchschnittliche Active
Equity des Konzerns den héheren Wert aus gesamtokonomischem Risiko und aufsichtsrechtlichem Kapitalbe-

darf, wird der Mehrbetrag Consolidation & Adjustments zugeordnet.

Segmentergebnisse

Die nachstehenden Tabellen enthalten Informationen zu den Segmenten einschlieBlich der Uberleitung auf den
Konzernabschluss nach IFRS fiir das erste Quartal sowie den Sechsmonatszeitraum 2013 und 2012.

2. Quartal 2013

72

Deutsche
Corporate Global Asset & Private & Non-Core Consoli-

in Mio € Banking & Transaction Wealth Business Operations dation & Konzern
(sofern nicht anders angegeben) Securities Banking Management Clients Unit Adjustments insgesamt
Ertrage 3.710 994 1.039 2.447 193 -167 8.215
Risikovorsorge im Kreditgeschaft 28 77 0 194 174 0 473
Zinsunabhangige Aufwendungen insgesamt 2.896 595 957 1.746 718 38 6.950

davon:

Aufwendungen im Versicherungsgeschaft 0 0 -7 0 0 0 -7

Wertminderung auf immaterielle Vermdgenswerte 0 0 0 0 0 0 0

Restrukturierungsaufwand 43 12 136 1 1 -0 192
Anteile ohne beherrschenden Einfluss 1 0 -1 0 0 -1 0
Ergebnis vor Steuern 785 322 82 507 -699 -205 792
Aufwand-Ertrag-Relation 78 % 60 % 92 % 1% N/A N/A 85 %
Aktiva' 1.391.485 86.790 79.322 268.624 72.841 10.817 1.909.879
Risikogewichtete Aktiva 123.737 29.598 11.139 71.320 66.728 11.783 314.304
Durchschnittliches Active Equity 21.525 4.044 5.638 13.957 10.705 0 55.869
Eigenkapitalrendite vor Steuern (basierend
auf dem durchschnittlichen Active Equity) 15 % 32 % 6 % 15 % -26 % N/A 6 %
Eigenkapitalrendite nach Steuern (basierend
auf dem durchschnittlichen Active Equity)? 9% 21 % 4% 9% =17 % N/A 2%

N/A — Nicht aussagekraftig

1 Seit dem 31. Dezember 2012 werden die Aktiva der Segmente konsolidiert dargestellt, das heilt, die Betrdge beinhalten keine Aktiva zwischen den Segmenten. Vorherige Perioden wurden

entsprechend angepasst.

2 Fur den Konzern wird die Eigenkapitalrendite nach Steuern basierend auf dem durchschnittlichen Active Equity unter Berticksichtigung der berichteten effektiven Steuerquote des Konzerns
ermittelt, die flir das zweite Quartal 2013 58 % betrug. Fiir die Segmente werden fiir die Eigenkapitalrendite nach Steuern basierend auf dem durchschnittlichen Active Equity Auswirkungen
permanenter Differenzen auf die effektive Steuerquote, die nicht den Segmenten zuzuordnen sind, eliminiert. Fir das zweite Quartal 2013 wurden demnach fiir die Segmente Steuerquoten

zwischen 34 % und 36 % angewendet.
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2. Quartal 2012

Segmentberichterstattung (nicht testiert)

73

Deutsche
Corporate Global Asset & Private & Non-Core Consoli-

in Mio € Banking & Transaction Wealth Business Operations dation & Konzern
(sofern nicht anders angegeben) Securities Banking Management Clients Unit Adjustments insgesamt
Ertréage 3.396 979 981 2.304 414 -55 8.020
Risikovorsorge im Kreditgeschaft 10 47 8 216 138 0 418
Zinsunabhangige Aufwendungen insgesamt 2.889 638 875 1.713 488 31 6.635

davon:

Aufwendungen im Versicherungsgeschaft 0 0 -4 0 0 0 -4

Wertminderung auf immaterielle Vermégenswerte 0 0 0 0 0 0 0

Restrukturierungsaufwand 0 0 -0 0 0 0 0
Anteile ohne beherrschenden Einfluss 1 0 -0 7 5 -14 0
Ergebnis vor Steuern 496 294 98 367 -216 -72 967
Aufwand-Ertrag-Relation 85 % 65 % 89 % 74 % 118 % N/A 83 %
Aktiva (zum 31.12.2012)" 1.474.799 77.915 78.107 282.587 97.291 11.577 2.022.275
Risikogewichtete Aktiva (zum 31.12.2012) 124.640 27.392 12.429 72.695 80.317 16.133 333.605
Durchschnittliches Active Equity 21.967 3.103 5.873 11.961 12.414 0 55.318
Eigenkapitalrendite vor Steuern (basierend
auf dem durchschnittlichen Active Equity) 9 % 38 % 7% 12 % -7 % N/A 7%
Eigenkapitalrendite nach Steuern (basierend
auf dem durchschnittlichen Active Equity)2 6 % 25 % 4 % 8 % -5% N/A 5%

N/A — Nicht aussagekraftig

1 Seit dem 31. Dezember 2012 werden die Aktiva der Segmente konsolidiert dargestellt, das heif}t, die Betréage beinhalten keine Aktiva zwischen den Segmenten. Vorherige Perioden wurden

entsprechend angepasst.

2 Fir den Konzern wird die Eigenkapitalrendite nach Steuern basierend auf dem durchschnittlichen Active Equity unter Beriicksichtigung der berichteten effektiven Steuerquote des Konzerns
ermittelt, die fur das zweite Quartal 2012 31 % betrug. Fir die Segmente werden fiir die Eigenkapitalrendite nach Steuern basierend auf dem durchschnittlichen Active Equity Auswirkungen
permanenter Differenzen auf die effektive Steuerquote, die nicht den Segmenten zuzuordnen sind, eliminiert. Fur das zweite Quartal 2012 wurden demnach fiir die Segmente Steuerquoten

zwischen 34 % und 36 % angewendet.

Jan. = Jun. 2013

Deutsche
Corporate Global Asset & Private & Non-Core Consoli-

in Mio € Banking & Transaction Wealth Business Operations dation & Total
(sofern nicht anders angegeben) Securities Banking Management Clients Unit Adjustments Consolidated
Ertrage 8.314 1.986 2.281 4.831 620 -426 17.606
Risikovorsorge im Kreditgeschaft 76 173 13 305 261 0 828
Zinsunabhangige Aufwendungen insgesamt 5.590 1.182 1.965 3.536 1.255 44 13.572

davon:

Aufwendungen im Versicherungsgeschaft 0 0 185 0 0 0 185

Wertminderung auf immaterielle Vermégenswerte 0 0 0 0 0 0 0

Restrukturierungsaufwand 96 14 143 2 2 -0 257
Anteile ohne beherrschenden Einfluss 11 0 0 0 -1 -10 0
Ergebnis vor Steuern 2.637 631 303 990 - 895 -460 3.206
Aufwand-Ertrag-Relation 67 % 60 % 86 % 73 % N/A N/A 77 %
Aktiva' 1.391.485 86.790 79.322 268.624 72.841 10.817 1.909.879
Risikogewichtete Aktiva 123.737 29.598 11.139 71.320 66.728 11.783 314.304
Durchschnittliches Active Equity 20.825 3.866 5.576 13.578 10.872 0 54.717
Eigenkapitalrendite vor Steuern (basierend auf
dem durchschnittlichen Active Equity) 25 % 33 % 11 % 15 % -17% N/A 12 %
Eigenkapitalrendite nach Steuern (basierend auf
dem durchschnittlichen Active Equity)2 17 % 22 % 7% 10 % -11% N/A 7%

N/A — Nicht aussagekraftig

1 Seit dem 31. Dezember 2012 werden die Aktiva der Segmente konsolidiert dargestellt, das heilt, die Betrage beinhalten keine Aktiva zwischen den Segmenten. Vorherige Perioden

wurden entsprechend angepasst.

2 Fir den Konzern wird die Eigenkapitalrendite nach Steuern basierend auf dem durchschnittlichen Active Equity unter Beriicksichtigung der berichteten effektiven Steuerquote des
Konzerns ermittelt, die fiir das erste Halbjahr 2013 38 % betrug. Fir die Segmente werden fiir die Eigenkapitalrendite nach Steuern basierend auf dem durchschnittlichen Active Equity
Auswirkungen permanenter Differenzen auf die effektive Steuerquote, die nicht den Segmenten zuzuordnen sind, eliminiert. Fir das erste Halbjahr 2013 wurde fiir die Segmente eine

Steuerquote von 34 % angewendet.
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Jan. - Jun. 2012
Deutsche
Corporate Global Asset & Private & Non-Core Consoli-

in Mio € Banking & Transaction Wealth Business Operations dation & Total
(sofern nicht anders angegeben) Securities Banking Management Clients Unit Adjustments Consolidated
Ertrage 8.210 1.947 2.136 4.700 657 -435 17.214
Risikovorsorge im Kreditgeschaft 42 79 8 376 229 0 733
Zinsunabhangige Aufwendungen insgesamt 5.785 1.254 1.822 3.482 1.173 111 13.627

davon:

Aufwendungen im Versicherungsgeschaft 0 0 145 0 0 0 145

Wertminderung auf immaterielle Vermdgenswerte 0 0 0 10 0 0 10

Restrukturierungsaufwand 0 0 -0 0 0 0 0
Anteile ohne beherrschenden Einfluss 6 0 0 15 21 -42 0
Ergebnis vor Steuern 2.377 614 306 827 - 765 -505 2.854
Aufwand-Ertrag-Relation 70 % 64 % 85 % 74 % 178 % N/A 79 %
Aktiva (zum 31.12.2012)" 1.474.799 77.915 78.107 282.587 97.291 11.577 2.022.275
Risikogewichtete Aktiva (zum 31.12.2012) 124.640 27.392 12.429 72.695 80.317 16.133 333.605
Durchschnittliches Active Equity 21.408 3.090 5.834 11.875 12.522 0 54.727
Eigenkapitalrendite vor Steuern (basierend auf
dem durchschnittlichen Active Equity) 22 % 40 % 10 % 14 % -12% N/A 10 %
Eigenkapitalrendite nach Steuern (basierend auf
dem durchschnittlichen Active Equity)? 15 % 27 % 7% 9% -8% N/A 7%

N/A — Nicht aussagekraftig

1 Seit dem 31. Dezember 2012 werden die Aktiva der Segmente konsolidiert dargestellt, das heilt, die Betrédge beinhalten keine Aktiva zwischen den Segmenten. Vorherige Perioden

wurden entsprechend angepasst.

2 Fir den Konzern wird die Eigenkapitalrendite nach Steuern basierend auf dem durchschnittlichen Active Equity unter Beriicksichtigung der berichteten effektiven Steuerquote des
Konzerns ermittelt, die fur das erste Halbjahr 2012 27 % betrug. Fiir die Segmente werden fiir die Eigenkapitalrendite nach Steuern basierend auf dem durchschnittlichen Active Equity
Auswirkungen permanenter Differenzen auf die effektive Steuerquote, die nicht den Segmenten zuzuordnen sind, eliminiert. Fiir das erste Halbjahr 2012 wurde fiir die Segmente eine

Steuerquote von 33 % angewendet.

Uberleitung der Segmentergebnisse auf den Konzernabschluss

Quartalsvergleich 2013 versus 2012

C&A verzeichnete im zweiten Quartal 2013 einen Verlust vor Steuern von 205 Mio € gegenuber 72 Mio €

im Vergleichsquartal des Vorjahres. Das Ergebnis in beiden Quartalen beinhaltete signifikante Effekte aus

der Wahrungsabsicherung des Kapitals bestimmter auslandischer Tochtergesellschaften. Effekte aus unter-
schiedlichen Bilanzierungsmethoden bei der Managementberichterstattung und IFRS hatten keine signifikan-
ten Auswirkungen auf das Ergebnis des zweiten Quartals 2013. Dabei wurden positive Effekte aus der Ver-
anderung von Euro- und US-Dollar-Zinskurven durch negative Effekte aufgrund geringerer US-Dollar/Euro-
Basis-Spreads und verminderter Risikoaufschlage bei bestimmten eigenen Verbindlichkeiten groRtenteils aus-
geglichen. Im zweiten Quartal 2012 beinhaltete das Ergebnis neben den oben genannten Effekten aus Wah-
rungsabsicherung auch positive Beitrage aus steuerbezogenen Zinsen sowie negative Effekte aus unter-
schiedlichen Bilanzierungsmethoden bei der Managementberichterstattung und IFRS. Diese resultierten vor-
wiegend aus einer signifikanten Abflachung der US-Dollar-Zinskurve, die teilweise durch Effekte aus gesunke-
nen US-Dollar/Euro-Basis-Spreads kompensiert wurden.
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Halbjahresvergleich 2013 versus 2012

Im ersten Halbjahr 2013 verzeichnete C&A einen Verlust vor Steuern von 460 Mio € gegentber 505 Mio € im
Vorjahreszeitraum. Das Ergebnis im ersten Halbjahr 2013 beinhaltete vor allem Effekte aus der Wahrungsab-
sicherung des Kapitals bestimmter auslandischer Tochtergesellschaften sowie negative Effekte aus unter-
schiedlichen Bilanzierungsmethoden bei der Managementberichterstattung und IFRS, die hauptsachlich auf
einen Anstieg der Euro- und US-Dollar-Zinskurven sowie einen Riickgang der US-Dollar/Euro-Basis-Spreads
zuruckzufiihren waren. Im ersten Halbjahr 2012 war der Verlust hauptsachlich auf Effekte aus unterschiedli-
chen Bilanzierungsmethoden bei der Managementberichterstattung und IFRS zuriickzufiihren, die ebenfalls
im Wesentlichen aus einem Anstieg der Euro- und US-Dollar-Zinskurven sowie einem Riickgang der US-
Dollar/Euro-Basis-Spreads resultierten. Dartber hinaus beinhaltete das Ergebnis in diesem Berichtszeitraum
negative Effekte aus der Wahrungsabsicherung des Kapitals bestimmter auslandischer Tochtergesellschaften
und Zinsertrage aus steuerbezogenen Positionen.

Angaben auf Unternehmensebene

Ertragskomponenten
2. Quartal Jan. - Jun.
in Mio € 2013 2012 2013 2012
Corporate Banking & Securities:
Sales & Trading (Debt und sonstige Produkte) 1.903 2.132 4.630 5.297
Sales & Trading (Equity) 787 507 1.553 1.191
Sales & Trading insgesamt 2.690 2.639 6.183 6.488
Emissionsgeschaft (Debt) 418 284 873 662
Emissionsgeschaft (Equity) 204 89 356 227
Emissionsgeschaft insgesamt 622 372 1.229 889
Beratung 116 136 185 258
Kreditgeschaft 345 241 641 566
Sonstige Produkte -63 7 75 9
Corporate Banking & Securities insgesamt 3.710 3.396 8.314 8.210
Global Transaction Banking:
Transaction Services 994 979 1.986 1.947
Sonstige Produkte 0 0 0 0
Global Transaction Banking insgesamt 994 979 1.986 1.947
Deutsche Asset & Wealth Management:
Diskretionares Portfolio Management/Fund Management 542 504 1.065 990
Beratungs-/Brokeragegeschaft 223 204 436 403
Kreditgeschaft 95 104 187 204
Einlagengeschéft und Zahlungsverkehr 68 56 137 125
Sonstige Produkte’ 111 112 456 415
Deutsche Asset & Wealth Management insgesamt 1.039 981 2.281 2.136
Private & Business Clients:
Diskretionares Portfolio Management/Fund Management 60 49 118 101
Beratungs-/Brokeragegeschaft 244 203 503 480
Kreditgeschaft 838 816 1.693 1.629
Einlagengeschéft und Zahlungsverkehr 944 1.001 1.898 2.007
Sonstige Produkte 361 235 620 483
Private & Business Clients insgesamt 2.447 2.304 4.831 4.700
Non-Core Operations Unit insgesamt 193 414 620 657
Consolidation & Adjustments -167 -55 -426 -435
Insgesamt” 8.215 8.020 17.606 17.214

1 Beinhaltet Ertrage aus Indexfonds.
2 Die oben dargestellten Ertrage beinhalten den Zinstberschuss, das Ergebnis aus zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerten/Verpflich-
tungen und andere Ertrage wie zum Beispiel den Provisionsiiberschuss.
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Angaben zur Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung (nicht testiert)

ZinsUberschuss und Ergebnis aus zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen
Vermdgenswerten/Verpflichtungen

2. Quartal Jan. - Jun.

in Mio € 2013 2012 2013 2012

Zinsliberschuss 3.651 3.912 7.301 8.150

Handelsergebnis' 803 6372 3.448 3.255%
Ergebnis aus zum beizulegenden Zeitwert klassifizierten
finanziellen Vermt')genswerten/Verprichtungen3 536 3722 733 3882

Ergebnis aus zum beizulegenden Zeitwert bewerteten

finanziellen Vermogenswerten/Verpflichtungen 1.338 1.009 4.181 3.644

ZinsUberschuss sowie Ergebnis aus zum beizulegenden

Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerten/

Verpflichtungen 4.990 4.921 11.483 11.793
Sales & Trading (Equity) 579 350 1.207 863
Sales & Trading (Debt und sonstige Produkte) 2.094 2.069 4.862 4.834

Sales & Trading insgesamt 2.673 2.418 6.069 5.697
Kreditgeschéft 213 77 331 165
Ubrige Produkte” -69 56 68 217

Corporate Banking & Securities 2.817 2.551 6.468 6.079

Global Transaction Banking5 440 464 950 963

Deutsche Asset & Wealth Management 216 268 930 1.025

Private & Business Clients 1.530 1.562 3.016 3.099

Non-Core Operations Unit 88 -33 185 322

Consolidation & Adjustments -102 107 -67 306

Zinsuberschuss sowie Ergebnis aus zum beizulegenden
Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerten/
Verpflichtungen insgesamt 4.990 4.921 11.483 11.793

1 Das Handelsergebnis beinhaltet Gewinne und Verluste aus zu Handelszwecken gehaltenen Derivaten sowie aus Derivaten, die die Anforderungen fir eine
Bilanzierung als Sicherungsbeziehung nicht erfiillen.

2 Die Vorjahreszahlen wurden geéandert.

3 Beinhaltet Verluste von 1 Mio € fiir das zweite Quartal 2013 (zweites Quartal 2012: Gewinne von 7 Mio €) und Verluste von 102 Mio € fiir das erste Halbjahr 2013
(erstes Halbjahr 2012: Gewinne von 39 Mio €) aus strukturierten Verbriefungen. Die Anderungen des beizulegenden Zeitwerts korrespondierender Instrumente in
Héhe von 74 Mio € fur das zweite Quartal 2013 (zweites Quartal 2012: 17 Mio €) und 261 Mio € flir das erste Halbjahr 2013 (erstes Halbjahr 2012: negative 7 Mio €)
werden im Handelsergebnis gezeigt. Beide Komponenten werden unter Sales & Trading (Debt und sonstige Produkte) ausgewiesen. Die Summe dieser Gewinne
und Verluste stellt den Anteil der Deutschen Bank an den Verlusten dieser konsolidierten strukturierten Verbriefungen dar.

4 Enthalt sowohl die Zinsspanne fiir Forderungen aus dem Kreditgeschaft als auch die Veranderungen des beizulegenden Zeitwerts von Credit Default Swaps und von zum
beizulegenden Zeitwert klassifizierten Forderungen aus dem Kreditgeschaft.

5 Enthalt den Zinsliberschuss und das Ergebnis aus zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermogenswerten/Verpflichtungen aus dem Emissions- und
Beratungsgeschaft sowie Sonstigen Produkten.

Provisionslberschuss

2. Quartal Jan. - Jun.
in Mio € 2013 2012 2013 2012
Provisionsliberschuss aus Treuhandgeschaften 879 814 1.697 1.596
Provisionsliberschuss des Wertpapiergeschafts 919 836 1.770 1.704
Provisionsiiberschuss fiir sonstige Dienstleistungen 1.203 1.121 2.383 2.286

Provisionsiiberschuss insgesamt 3.001 2.770 5.851 5.586
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Pensions- und sonstige Versorgungszusagen

2. Quartal Jan. - Jun.

in Mio € 2013 2012 2013 2012
Dienstzeitaufwand leistungsdefinierter Plane:

Deutschland 43 35 90 74

GrofRbritannien 8 5 14 12

Andere Lander 15 24 34 46
Gesamter Dienstzeitaufwand 66 64 138 132
Nettozinsaufwand/-ertrag (-):

Deutschland 7 11 20 20

GrofRbritannien -8 -9 -15 -19

Andere Lander 4 2 8 6
Gesamter Nettozinsaufwand/-ertrag (-) 3 4 13 7
Gesamtaufwand leistungsdefinierter Plane:

Deutschland 50 46 110 94

GroRbritannien 0 -4 -1 -7

Andere Lander 19 26 42 52
Gesamtaufwand leistungsdefinierter Pléane 69 68 151 139
Gesamtaufwand beitragsdefinierter Plane 86 94 196 200
Pensionsaufwendungen insgesamt 156 162 346 339
Arbeitgeberbeitrage zur gesetzlichen Rentenversicherung in
Deutschland 55 56 115 118

Die erwarteten regularen Zufihrungen des Konzerns zum Planvermdgen der leistungsdefinierten Pensions-
plane werden im Geschéftsjahr 2013 voraussichtlich 125 Mio € betragen. Zusatzlich dotierte der Konzern im
ersten beziehungsweise zweiten Quartal 2013 einen Betrag von 819 Mio € beziehungsweise 53 Mio € zur
Ausfinanzierung groRer Teile der bislang intern finanzierten Pensionsverpflichtungen der Postbank. Riickiber-
tragungen aus dem Planvermoégen an den Konzern wahrend des Geschaftsjahres 2013 werden nicht erwartet.

Der in der Konzern-Gesamtergebnisrechnung erfasste Neubewertungsverlust von 441 Mio € im zweiten Quar-
tal ergab sich maRgeblich durch die Tatsache, dass der Diskontierungszinssatz der Eurozone die jlingsten
Zinssteigerungen im Marktumfeld durch niedrigverzinsliche Neuemissionen und Herabstufungen von Unter-
nehmensanleihen nicht widerspiegelte. Diverse Annahmen in der Bestimmung des Diskontierungszinssatzes
kédnnen mangels existierender Unternehmensanleihen mit extrem langen Laufzeiten nahezu nicht abgesichert
werden. Zusatzlich lieferten bestimmte Anleihen aus dem Planvermégen ein unterdurchschnittliches Ergebnis
verglichen mit der auf Basis der Renditeveranderungen von Unternehmensanleihen angenommenen Entwick-
lung der Pensionsverpflichtungen. Der Diskontierungszinssatz zur Bestimmung des Barwerts der Pensions-
verpflichtung in der Eurozone, der zum 30. Juni 2013 Anwendung fand, betragt 3,5 %.
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Sachaufwand und sonstiger Aufwand

2. Quartal Jan. - Jun.
in Mio € 2013 2012 2013 2012
Sachaufwand und sonstiger Aufwand:
EDV-Aufwendungen 725 626 1.402 1.214
Mieten und Aufwendungen fiir Gebaude, Betriebs- und
Geschaftsausstattung 509 519 993 1.046
Aufwendungen fiir Beratungsleistungen 427 471 783 873
Kommunikation und Datenadministration 208 223 431 455
Aufwendungen fir Reisen und Reprasentation 110 145 205 269
Zahlungsverkehrs-, Abwicklungs- und Depotdienstleistungen 151 176 299 307
Marketingaufwendungen 72 97 146 182
Konsolidierte Beteiligungen 213 190 406 367
Sonstige Aufwendungen' 1.145 809 1.714 1.729
Sachaufwand und sonstiger Aufwand insgesamt 3.561 3.256 6.379 6.442

1 In den Sonstigen Aufwendungen sind Belastungen im Zusammenhang mit Rechtsstreitigkeiten von 630 Mio € fiir das zweite Quartal 2013 enthalten (zweites
Quartal 2012: 256 Mio €).

Restrukturierung

Zur Verbesserung der langfristigen Wettbewerbsfahigkeit wird der Konzern in den kommenden Jahren Kosten,
Redundanzen und Komplexitat in erheblichem Umfang verringern. Ausgehend vom Jahr 2012 wird der Kon-
zern Uber einen Zeitraum von drei Jahren insgesamt in etwa 4 Mrd € aufwenden, um bis zum Jahr 2015
jahrliche Kosteneinsparungen von 4,5 Mrd € zu erzielen.

Bis zum 30. Juni 2013 genehmigte der Konzernvorstand fliinf Phasen des Restrukturierungsprogramms, die
einen Teil des insgesamt geplanten Betrags von ungefahr 4 Mrd € darstellen. Der Restrukturierungsaufwand
beinhaltet sowohl Abfindungszahlungen und Aufwand zur beschleunigten Amortisation von noch nicht amorti-
sierten aufgeschobenen Vergiitungskomponenten aufgrund der Verkirzung der zukiinftigen Restdienstzeiten
als auch Ablésungszahlungen fiir die vorzeitige Kiindigung von Immobilienmietvertragen. An Restrukturie-
rungsaufwendungen sind im ersten Halbjahr diesen Jahres 257 Mio € angefallen. Davon wurden 177 Mio € fur
Abfindungsleistungen im Einklang mit den Rechnungslegungsgrundsatzen des Konzerns in Bezug auf Rest-
rukturierungsmafnahmen verbucht. Hinzu kamen 62 Mio € firr die beschleunigte Amortisation von noch nicht
amortisierten aufgeschobenen Vergutungskomponenten. Weiterhin wurde ein Aufwand von 18 Mio € fir die
vorzeitige Vertragsbeendigung erfasst, vornehmlich fur Mietverhaltnisse fur vom Konzern genutzte Gebaude.
Vom Gesamtbetrag von 257 Mio € entfiel auf den Unternehmensbereich Corporate Banking & Securities ein
Betrag von 96 Mio €, auf den Unternehmensbereich Deutsche Asset & Wealth Management ein Betrag von
143 Mio €, auf den Unternehmensbereich Global Transaction Banking ein Betrag von 14 Mio €, auf den Unter-
nehmensbereich Private & Business Clients ein Betrag von 2 Mio € und auf den Unternehmensbereich Non-
Core Operations Unit ein Betrag von 2 Mio €, jeweils einschlieRlich Verrechnungen von Infrastrukturbereichen.
Die Rickstellung fiir Restrukturierung betrug am 30. Juni 2013 244 Mio €. Der Uberwiegende Teil des Restbe-
trags vom genehmigten Budget fiir Restrukturierungsaufwendungen wird voraussichtlich bis in das Jahr 2014
hinein anfallen.

Bis zum 30. Juni 2013 wurde die Mitarbeiterzahl auf Basis von Vollzeitkraften um 901 durch Restrukturierungs-
und andere MalRnahmen reduziert. Davon wurde eine Reduzierung von 418 Mitarbeitern durch MalRnahmen
erreicht, die nicht als Restrukturierungsaufwand entsprechend dem im obigen Absatz genannten Restrukturie-
rungsprogramm verbucht werden kénnen, zum Beispiel durch freiwillig ausscheidende oder in den Ruhestand
tretende Beschaftigte, deren Arbeitsplatze nicht wieder besetzt werden. Die Ubrigen 483 Mitarbeiter fallen
unter das Restrukturierungsprogramm. Die Reduzierung insgesamt betrifft den Unternehmensbereich Corpo-
rate Banking & Securities mit 345 Mitarbeitern, den Unternehmensbereich Deutsche Asset & Wealth Manage-
ment mit 184 Mitarbeitern, Global Transaction Banking mit 128 Mitarbeitern und Infrastrukturbereiche mit

244 Mitarbeitern.
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Angaben zur Konzernbilanz (nicht testiert)

Zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte/Verpflichtungen

in Mio € 30.6.2013 31.12.2012
Handelsaktiva:

Wertpapiere 209.958 227.845

Sonstige Handelsaktiva' 27.093 26.614
Handelsaktiva insgesamt 237.051 254.459
Positive Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten 635.866 768.353
Zum beizulegenden Zeitwert klassifizierte finanzielle Vermdgenswerte:

Forderungen aus Wertpapierpensionsgeschéaften (Reverse Repos) 125.133 124.987

Forderungen aus Wertpapierleihen 33.837 28.304

Forderungen aus dem Kreditgeschaft 18.443 18.248

Sonstige zum beizulegenden Zeitwert klassifizierte finanzielle Vermégenswerte 13.990 15.488
Zum beizulegenden Zeitwert klassifizierte finanzielle Vermégenswerte insgesamt 191.402 187.027
Zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte insgesamt 1.064.318 1.209.839
1 EinschlieRlich handelbarer Kredite in Hohe von 17.137 Mio € zum 30. Juni 2013 (31. Dezember 2012: 17.638 Mio €).
in Mio € 30.6.2013 31.12.2012
Handelspassiva:

Wertpapiere 58.174 52.722

Sonstige Handelspassiva 2.476 1.678
Handelspassiva insgesamt 60.650 54.400
Negative Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten 617.066 752.652
Zum beizulegenden Zeitwert klassifizierte finanzielle Verpflichtungen:

Verbindlichkeiten aus Wertpapierpensionsgeschaften (Repos) 73.658 82.267

Kreditzusagen 418 463

Langfristige Verbindlichkeiten 11.418 13.436

Sonstige zum beizulegenden Zeitwert klassifizierte finanzielle Verpflichtungen 12.255 14.243
Zum beizulegenden Zeitwert klassifizierte finanzielle Verpflichtungen insgesamt 97.749 110.409
Investmentvertrage’ 7.489 7.732
Zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verpflichtungen insgesamt 782.954 925.193
! Aufgrund der Vertragsbedingungen entsprechen bei diesen Investmentvertragen die Rickkaufswerte den beizulegenden Zeitwerten.
Zur VeraulRerung verfugbare finanzielle Vermogenswerte
in Mio € 30.6.2013 31.12.2012
Festverzinsliche Wertpapiere 48.189 44,155
Nicht festverzinsliche Wertpapiere 1.129 1.305
Sonstiger Anteilsbesitz 911 986
Forderungen aus dem Kreditgeschaft 2.631 2.954
Zur VerauBerung verfligbare finanzielle Vermégenswerte insgesamt 52.860 49.400

Anderungen zu IAS 39 und IFRS 7, ,Umwidmung von finanziellen Vermdgenswerten*

In Ubereinstimmung mit den im Oktober 2008 verdffentlichten Anderungen zu IAS 39 und IFRS 7 wurden im
zweiten Halbjahr 2008 und im ersten Quartal 2009 bestimmte finanzielle Vermdgenswerte aus den Bilanz-
kategorien ,Zum beizulegenden Zeitwert bewertet” und ,Zur Verduf3erung verfiigbar” in die Bilanzposition
,Forderungen aus dem Kreditgeschaft* umgewidmet. Seit dem ersten Quartal 2009 wurden keine weiteren

Umwidmungen vorgenommen.
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Es wurden nach IAS 39 und IFRS 7 qualifizierende Vermdgenswerte umgewidmet, fur die sich zum Umwid-
mungsstichtag die Zweckbestimmung eindeutig geandert hatte. Statt einer kurzfristigen Verkaufs- oder
Handelsabsicht bestand die Absicht und Mdglichkeit, die umgewidmeten Vermogenswerte auf absehbare
Zeit zu halten. Die Umwidmungen erfolgten zum beizulegenden Zeitwert des Vermégenswerts zum jeweiligen
Umwidmungsstichtag.

Umgewidmete finanzielle Vermdgenswerte

Zur VeraufRerung
verfligbare finan-

Handelsaktiva, zielle Vermogens-

umgewidmet zu werte, umgewidmet

Forderungen zu Forderungen

in Mrd € aus dem aus dem

(sofern nicht anders angegeben) Kreditgeschaft Kreditgeschaft

Buchwert am Umwidmungsstichtag 26,6 11,4
Unrealisierte Verluste aus der Bewertung zum beizulegenden Zeitwert, die direkt

in der Kumulierten sonstigen erfolgsneutralen Eigenkapitalveranderung erfasst wurden 0,0 -1,1

Effektivzinssatze am Umwidmungsstichtag:

obere Grenze 13,1 % 9,9 %

untere Grenze 2,8 % 3,9 %

Erwartete erzielbare Zahlungsstrome am Umwidmungsstichtag 39,6 17,6

Buchwerte und beizulegende Zeitwerte der in 2008 und 2009 umgewidmeten finanziellen Vermdgenswerte je
Bilanzkategorie

30.6.2013 31.12.2012
Beizulegender Beizulegender
in Mio € Buchwert Zeitwert Buchwert Zeitwert
Handelsaktiva, umgewidmet zu Forderungen aus dem
Kreditgeschaft:
Verbriefte Vermijgenswerte1 2.512 2.143 3.599 2.783
Schuldtitel 654 630 795 757
Kredite 4.550 4.140 6.810 6.226
Handelsaktiva, umgewidmet zu Forderungen aus dem
Kreditgeschaft, insgesamt 7.717 6.913 11.204 9.766
Zur VerauBerung verfligbare finanzielle Vermdgenswerte,
umgewidmet zu Forderungen aus dem Kreditgeschaft:
Verbriefte Vermijgenswerte1 2.679 2.541 4.501 4.218
Kredite 1.304 1.405 1.293 1.446
Zur VerauBerung verfligbare finanzielle Vermoégenswerte,
umgewidmet zu Forderungen aus dem Kreditgeschéft, insgesamt 3.983 3.946 5.794 5.664
Summe der finanziellen Vermdgenswerte, die zu Forderungen
aus dem Kreditgeschéft umgewidmet wurden 11.7002 10.858 16.9982 15.430

1 Verbriefte Vermogenswerte beinhalten Mortgage-backed Securities und Asset-backed Securities.

2 Zusatzlich zu den Buchwerten der umgewidmeten Vermdgenswerte, die in der Tabelle dargestellt werden, existiert ein dazugehdriger Effekt auf die Buchwerte der
Derivate, die zur Absicherung des beizulegenden Zeitwerts, hier zur Absicherung gegen Marktzinsdnderungen, genutzt werden. Dieser Effekt fiihrte zu einem Anstieg
der Buchwerte um 100 Mio € zum 30.Juni 2013 (31. Dezember 2012: 209 Mio €).

Verkaufe umgewidmeter Vermdgenswerte unterliegen einem Steuerungs- und Genehmigungsprozess, in des-
sen Rahmen entschieden wird, ob der Verkauf die aus Sicht der Bank beste Option hinsichtlich Profitabilitat,
Kapitalposition und Erflllung aufsichtsrechtlicher Vorgaben ist. In den ersten sechs Monaten 2013 verkaufte
der Konzern umgewidmete Vermdgenswerte mit einem Buchwert von 2,6 Mrd €. Die Verkaufe haben im Be-
richtszeitraum zu einem Nettoverlust von 226 Mio € gefiihrt. Der genannte Steuerungs- und Genehmigungs-
prozess bedingt, dass die verkauften Vermdgenswerte aufgrund von zum Zeitpunkt der Umwidmung nicht
vorhersehbaren Ereignissen verkauft wurden. Diese Ereignisse schlieRen geanderte Kapitalvorschriften ein,
die zu einem signifikant hoheren Kapitalbedarf fir den Konzern fuhrten.
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Zusatzlich zu den erwahnten Verkaufen reduzierte sich der Buchwert umgewidmeter Vermdgenswerte, die aus
der Bilanzkategorie ,Handelsaktiva“ umgewidmet worden sind, aufgrund von Riickzahlungen und Falligkeiten
um 527 Mio € und um 1,4 Mrd € aufgrund gewerblicher Hypothekenkredite, bei denen der Kredithnehmer unter
IFRS 10 im zweiten Quartal 2013 konsolidiert wurde, wodurch nur noch die Sachanlagen in der Bilanz ausge-
wiesen werden. Die Vermdgenswerte, die aus der Bilanzkategorie ,Zur VeraufRerung verfliigbar® umgewidmet
worden waren, reduzierten sich aufgrund von Riickzahlungen und Falligkeiten um 586 Mio €.

Unrealisierte Gewinne/Verluste aus der Bewertung zum beizulegenden Zeitwert, die in der Gewinn- und Verlustrechnung
vereinnahmt worden waren, sowie Nettogewinne/-verluste, die in der Sonstigen erfolgsneutralen Eigenkapitalveranderung
erfasst worden waren, wenn keine Umwidmung vorgenommen worden ware

2. Quartal Jan. - Jun.
in Mio € 2013 2012 2013 2012
Unrealisierte Gewinne/Verluste (-) aus der Bewertung zum
beizulegenden Zeitwert aus umgewidmeten Handelsaktiva —
vor Risikovorsorge im Kreditgeschaft -56 -268 170 -82
Wertminderungen (-) aus umgewidmeten zur VerauRerung
verflugbaren finanziellen Vermdgenswerten, bei denen eine
Wertminderung vorlag 0 2 0 -3
Unrealisierte Gewinne/Verluste (—) aus der Bewertung zum
beizulegenden Zeitwert in der Sonstigen erfolgsneutralen
Eigenkapitalveranderung aus umgewidmeten zur VerauRRerung
verfugbaren finanziellen Vermégenswerten, bei denen keine
Wertminderung vorlag -42 100 78 198

Beitrag der umgewidmeten finanziellen Vermogenswerte zum Ergebnis vor Steuern

2. Quartal Jan. - Jun.
in Mio € 2013 2012 2013 2012
Zinsertrage 87 172 193 328
Risikovorsorge im Kreditgeschaft -126 -16 -135 -58
Sonstige Ertrage’ -20 -6 -159 -19
Ergebnis vor Steuern aus umgewidmeten Handelsaktiva -59 150 -100 251
Zinsertrage 21 58 48 96
Risikovorsorge im Kreditgeschaft 0 -84 0 -96
Sonstige Ertrage’ -43 -1 - 47 -3
Ergebnis vor Steuern aus umgewidmeten zur VerauRRerung
verfiigbaren Vermégenswerten -23 -27 0 -3

1 Dies ist hauptséchlich auf Verluste aus den Verkaufen umgewidmeter Vermégenswerte zurlickzufiihren.

Zum beizulegenden Zeitwert ausgewiesene Finanzinstrumente

Hierarchie des beizulegenden Zeitwerts
Die zum beizulegenden Zeitwert ausgewiesenen Finanzinstrumente wurden den drei Kategorien gemaf der
IFRS-Hierarchie des beizulegenden Zeitwerts zugeordnet.

Level 1 — mittels notierter Preise in aktiven Markten bewertete Finanzinstrumente, deren beizulegender Zeit-
wert direkt von Preisen an aktiven, liquiden Markten abgeleitet werden kann und bei denen das im Markt be-
obachtbare Finanzinstrument reprasentativ fur das im Inventar des Konzerns zu bewertende ist.

Hierzu zahlen hochliquide Schatzanweisungen sowie Derivate, Eigenkapitaltitel und Anleihen, die in sehr liqui-
den Markten gehandelt werden.
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Level 2 — mittels Bewertungsverfahren auf Basis beobachtbarer Marktdaten bewertete Finanzinstrumente,
deren beizulegenden Zeitwert aus gleichartigen, an aktiven Markten gehandelten Finanzinstrumenten oder
mittels Bewertungsverfahren, deren samtliche Eingangsparameter beobachtbar sind, ermittelt werden kann.

Hierzu zahlen eine Vielzahl der auRerbodrslichen Derivate, borsennotierte Investment-Grade Kreditanleihen,
einige Credit Default Swaps (CDS), eine Vielzahl der forderungsbesicherten Schuldverschreibungen sowie
viele der weniger liquiden Aktien.

Level 3 — mittels Bewertungsverfahren auf Basis nicht beobachtbarer Parameter bewertete Finanzinstrumente,
deren beizulegender Zeitwert nicht aus am Markt beobachtbaren Daten ermittelt werden kann und die ein
anderes Bewertungsverfahren benétigen. Die Finanzinstrumente dieser Kategorie weisen eine Wertkompo-
nente auf, die nicht beobachtbar ist und einen wesentlichen Einfluss auf den beizulegenden Zeitwert hat.

Hierzu zahlen komplexere au3erbdrsliche Derivate, notleidende Kredite, hochgradig strukturierte Anleihen,
illiquide Asset-backed Securities (ABS), illiquide forderungsbesicherte Schuldverschreibungen (Kassa und
synthetisch), Risikopositionen gegentiber Monolineversicherern, Private Equity-Investments, viele gewerbliche
Immobilienkredite, illiquide Kredite und einige Kommunalanleihen.

Zum beizulegenden Zeitwert ausgewiesene Finanzinstrumente'

30.6. 2013
Auf Nicht auf
Marktdaten Marktdaten
In aktiven basierende basierende
Markten Bewertungs- Bewertungs-
notierte Preise methode methode
in Mio € (Level 1) (Level 2) (Level 3)
Zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte:
Wertpapiere des Handelsbestands 106.242 96.820 6.895
Positive Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten 11.884 612.235 11.747
Sonstige Handelsaktiva 564 22.004 4.525
Zum beizulegenden Zeitwert klassifizierte finanzielle Vermégenswerte 6.397 181.722 3.283
Zur VerauBerung verfligbare finanzielle Vermdgenswerte 23.887 25.155 3.818
Sonstige zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte 0 5.350° 0
Zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte insgesamt 148.975 943.287 30.267
Zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verpflichtungen:
Wertpapiere des Handelsbestands 39.761 18.344 69
Negative Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten 10.492 597.778 8.796
Sonstige Handelspassiva 98 2.378 0
Zum beizulegenden Zeitwert klassifizierte finanzielle Verpflichtungen 43 96.064 1.643
Investmentvertrage® 0 7.489 0
Sonstige zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verpflichtungen 0 3.6992 -464*
Zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verpflichtungen insgesamt 50.394 725.752 10.043

1 Die Betrége in dieser Tabelle werden generell brutto ausgewiesen. Dies steht im Einklang mit den in der Anhangangabe 01 ,Wesentliche Rechnungslegungs-
grundsatze” im Finanzbericht 2012 dargestellten Rechnungslegungsgrundsatzen zur Aufrechnung von Finanzinstrumenten des Konzerns.

2 Dies bezieht sich hauptsachlich auf zu Sicherungszwecken gehaltene Derivate.

3 Aufgrund der Vertragsbedingungen entspricht bei diesen Investmentvertragen der Riickkaufswert dem beizulegenden Zeitwert. Siehe Anhangangabe 39
,Versicherungs- und Investmentvertrdge” im Finanzbericht 2012 fiir nahere Informationen zu diesen Vertragen.

4 Dies bezieht sich auf Derivate, die in Vertrage eingebettet sind, deren Basisvertrag zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet wird, fiir die das eingebettete
Derivat jedoch getrennt ausgewiesen wird. Die getrennt ausgewiesenen eingebetteten Derivate kdnnen sowohl positive als auch negative Marktwerte aufweisen,
werden aber aus Konsistenzgriinden in obiger Tabelle in der Kategorie des beizulegenden Zeitwerts des Basisvertrags ausgewiesen. Die getrennt ausgewiesenen
eingebetteten Derivate werden laufend zum beizulegenden Zeitwert bewertet. Zum Zweck dieser Angabe wird das getrennt ausgewiesene eingebettete Derivat auf
verschiedene Kategorien des beizulegenden Zeitwerts aufgeteilt.

Es gab keine signifikanten Transfers von Finanzinstrumenten zwischen Level 1 und Level 2 der Hierarchie des
beizulegenden Zeitwerts.
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Analyse der Finanzinstrumente mit einem beizulegenden Zeitwert, der mithilfe von
Bewertungsmodellen ermittelt wurde, die wesentliche nicht beobachtbare Parameter

enthalten (Level 3)

Finanzinstrumente, die der dritten Kategorie der Hierarchie des beizulegenden Zeitwerts zugeordnet wurden
in Mio €

83

30.6.2013

Zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte:
Wertpapiere des Handelsbestands:
Schuldtitel staatlicher und quasistaatlicher Emittenten
Hypothekarisch besicherte und durch andere Vermdgenswerte unterlegte Wertpapiere
Unternehmensschuldinstrumente und andere Schuldtitel
Eigenkapitaltitel

742
2.179
3.765

209

Zu Handelszwecken gehaltene Wertpapiere insgesamt

6.895

Positive Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten

Sonstige Handelsaktiva

Zum beizulegenden Zeitwert klassifizierte finanzielle Vermégenswerte:
Forderungen aus dem Kreditgeschaft
Sonstige zum beizulegenden Zeitwert klassifizierte finanzielle Vermégenswerte

11.747
4.525

2.769
514

Zum beizulegenden Zeitwert klassifizierte finanzielle Vermégenswerte insgesamt

3.283

Zur VerduBerung verfligbare finanzielle Vermégenswerte

3.818

Sonstige zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte

Zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte insgesamt

30.267

Zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verpflichtungen:

Wertpapiere des Handelsbestands

69

Negative Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten

8.796

Sonstige Handelspassiva

Zum beizulegenden Zeitwert klassifizierte finanzielle Verpflichtungen:
Kreditzusagen
Langfristige Verbindlichkeiten
Sonstige zum beizulegenden Zeitwert klassifizierte finanzielle Verpflichtungen

395
1.179
69

Zum beizulegenden Zeitwert klassifizierte finanzielle Verpflichtungen insgesamt

1.643

Sonstige zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verpflichtungen

-464"

Zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verpflichtungen insgesamt

10.043

Dies bezieht sich auf Derivate, die in Vertrage eingebettet sind, deren Basisvertrag zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet wird, fiir die das eingebettete

Derivat jedoch getrennt ausgewiesen wird. Die getrennt ausgewiesenen eingebetteten Derivate konnen sowohl positive als auch negative Marktwerte aufweisen,
werden aber aus Konsistenzgriinden in obiger Tabelle in der Kategorie des beizulegenden Zeitwerts des Basisvertrags ausgewiesen. Die getrennt ausgewiesenen
eingebetteten Derivate werden laufend zum beizulegenden Zeitwert bewertet. Zum Zweck dieser Angabe wird das getrennt ausgewiesene eingebettete Derivat auf

verschiedene Kategorien des beizulegenden Zeitwerts aufgeteilt.

Zu einigen der Finanzinstrumente in der dritten Kategorie bestehen identische oder ahnliche kompensierende
Positionen bezlglich der nicht beobachtbaren Parameter. Die diesbezliglichen IFRS-Vorschriften fordern jedoch,

dass diese Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten brutto dargestellt werden.

Zu Handelszwecken gehaltene Wertpapiere: In dieser Kategorie der Hierarchie des beizulegenden Zeitwerts
sind bestimmte illiquide Unternehmensanleihen aus Wachstumsmarkten und illiquide strukturierte Unterneh-
mensanleihen enthalten. Darlber hinaus werden hier bestimmte Bestande an Anleihen ausgewiesen, die von
Verbriefungsgesellschaften emittiert wurden sowie durch private und gewerbliche MBS, forderungsbesicherte
Schuldverschreibungen und andere ABS. Der Riickgang im Berichtszeitraum ist hauptsachlich auf eine Kom-
bination aus Verkaufen, Abwicklungen und Umklassifizierungen von Vermdgenswerten aus der Kategorie 3 in
die Kategorie 2 der Hierarchie des beizulegenden Zeitwerts aufgrund von Veranderungen in den unbeobacht-

baren Eingangsparametern zur Bewertung dieser Instrumente zuriickzufiihren.
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Positive und negative Marktwerte aus derivativen Instrumenten dieser Kategorie der Hierarchie des beizule-
genden Zeitwerts werden auf Basis eines oder mehrerer wesentlicher nicht beobachtbarer Parameter bewertet.
Diese nicht beobachtbaren Parameter konnen bestimmte Korrelationen umfassen, bestimmte langfristige
Volatilitaten, bestimmte Raten fiir vorzeitige Tilgungen sowie bestimmte Kreditrisikoaufschlage und andere
transaktionsspezifische Faktoren.

Level-3-Derivate enthalten kundenspezifische Derivate forderungsbesicherter Schuldverschreibungen, deren
zugrunde liegender Referenzpool aus Unternehmensvermégenswerten nicht mit regelmaflig gehandelten
Indizes vergleichbar ist, bestimmte Tranchen von Indexkreditderivaten, bestimmte Optionen, deren Volatilitat
nicht beobachtbar ist, bestimmte Basketoptionen, in denen die Korrelationen zwischen den zugrunde liegen-
den Vermogenswerten nicht beobachtbar sind, langfristige Zinsoptionen und Fremdwahrungsderivate, die sich
auf mehrere Wahrungen beziehen, sowie bestimmte Credit Default Swaps, furr die der Kreditrisikoaufschlag
nicht beobachtbar ist.

Der Rickgang im Berichtszeitraum wurde sowohl von Verlusten aus Marktbewertungen der Instrumente als
auch durch Abwicklungen verursacht.

Andere zu Handelszwecken gehaltene Instrumente in der dritten Kategorie der Hierarchie des beizulegenden
Zeitwerts enthaltenen Handelsinstrumenten beinhalten in erster Linie handelbare Kredite, deren Wert anhand
von Bewertungsmodellen auf Basis eines oder mehrerer wesentlicher nicht beobachtbarer Parameter be-
stimmt wird. Level-3-Kredite umfassen illiquide Leveraged Loans und illiquide private und gewerbliche Hypo-
thekendarlehen.

Zum beizulegenden Zeitwert klassifizierte Vermogenswerte/Verpflichtungen: Bestimmte Unternehmenskredite
und strukturierte Verbindlichkeiten, welche unter der Fair Value Option als zum beizulegenden Zeitwert desig-
niert wurden, sind in dieser Kategorie der Hierarchie des beizulegenden Zeitwerts enthalten. Die Unterneh-
menskredite werden mithilfe von Bewertungstechniken bewertet, die beobachtbare Kreditrisikoaufschlage,
Erlésquoten und nicht beobachtbare Ausnutzungsgrade berticksichtigen. Revolvierende Kreditzusagen werden
der dritten Kategorie der Hierarchie zugewiesen, da der Ausnutzungsgrad bei einem Ausfall einen wesentli-
chen Parameter darstellt, der nicht beobachtbar ist.

Dartber hinaus enthalten bestimmte emittierte Hybridanleihen, die zum beizulegenden Zeitwert klassifiziert
wurden, eingebettete Derivate, die auf Basis wesentlicher nicht beobachtbarer Parameter bewertet wurden.
Diese nicht beobachtbaren Parameter umfassen die Korrelationen der Volatilitdten einzelner Aktien. Der
Ruckgang der Vermogenswerte im Berichtszeitraum beruhte hauptsachlich auf Abwicklungen, wahrend

der leichte Anstieg der Verpflichtungen tiberwiegend auf Umklassifizierungen in die Kategorie 3 aus der Kate-
gorie 2 der Hierarchie des beizulegenden Zeitwerts aufgrund weniger beobachtbarer Eingangsparameter zur
Bewertung dieser Instrumente zuriickzufiihren ist.

Zur VerauRerung verfugbare finanzielle Vermdgenswerte enthalten nicht borsennotierte Eigenkapitalinstrumen-
te, wenn es keine angemessenen Vergleichsinstrumente gibt und der Markt als sehr illiquide angesehen wird.
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Uberleitung der Finanzinstrumente in der Level-3-Kategorie
30.6.2013

Veran-
Bestand derung des Umklassi-
am Konsoli- Gewinne/ Umklassi- fizierungen Bestand am
Jahres- dierungs- Verluste Abwick- fizierungen aus Perioden-

in Mio € anfang kreises insges,amt1 Kaufe Verkaufe Emissionen® Iungen6 in Level 37 Level 37 ende

Zum Zeitwert
bewertete finanzielle
Vermdgenswerte:

Wertpapiere des
Handelsbestands 10.306 0 144 860 -1.896 0 -543 671 -2.647 6.895

Positive Marktwerte
aus derivativen
Finanzinstrumenten 15.210 0 -1.648 0 0 0 -1.610 2.011 -2.217 11.747

Sonstige Handelsaktiva 4.609 0 125 540 -1.060 543 —-253 521 -500 4.525

Zum Zeitwert
klassifizierte finanzielle
Vermdgenswerte 3.956 0 245 53 -4 761 -1.645 151 -236 3.283

Zur VerauBerung
verfugbare finanzielle
Vermdgenswerte 3.940 -80 632 425 -221 0 -352 384 -341 3.818

Sonstige zum Zeitwert
bewertete finanzielle
Vermdgenswerte 0 0 -0 0 0 0 0 0 0 0

Zum Zeitwert bewertete
finanzielle Vermdgens-
werte insgesamt 38.021 -80 -1.070** 1.878 -3.181 1.304 -4.403 3.739 -5.941 30.267

Zum Zeitwert
bewertete finanzielle
Verpflichtungen:

Wertpapiere des
Handelsbestands 318 0 -2 0 0 0 -1 19 -264 69

Negative Marktwerte
aus derivativen
Finanzinstrumenten 9.286 0 331 0 0 0 -814 1.471 -1.478 8.796

Sonstige Handels-
passiva 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Zum Zeitwert
klassifizierte finanzielle
Verpflichtungen 1.417 0 -69 0 0 64 -69 552 -253 1.643

Sonstige zum Zeitwert
bewertete finanzielle

Verpflichtungen -176 0 58 0 0 0 20 -326 -39 - 464
Zum Zeitwert bewertete

finanzielle Verpflich-

tungen insgesamt 10.845 0 317%4 0 0 64 -864 1.716 -2.034 10.043

1

~

@

EECEES

~

Die Gewinne und Verluste sind im Wesentlichen im Ergebnis aus zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerten/Verpflichtungen in der Gewinn- und
Verlustrechnung enthalten. Der Betrag umfasst ebenfalls Gewinne und Verluste aus zur VerauRerung verfligbaren finanziellen Vermégenswerten, die in der Gewinn- und Verlustrechnung
ausgewiesen sind, sowie unrealisierte Gewinne/Verluste (—) aus zur VerauRerung verfligbaren finanziellen Vermégenswerten, nach Steuern, und Wechselkurséanderungen, die in der
Sonstigen erfolgsneutralen Eigenkapitalveranderung, nach Steuern, erfasst werden. Weitere Finanzinstrumente sind durch Instrumente der Level-1- oder Level-2-Kategorie der Hierarchie
des beizulegenden Zeitwerts abgesichert, die obige Tabelle beinhaltet aber nicht die Gewinne und Verluste aus diesen Absicherungsinstrumenten. Zur Bestimmung des beizulegenden
Zeitwerts eines Instruments in der Level-3-Kategorie der Hierarchie werden beobachtbare und nicht beobachtbare Parameter herangezogen. Die Gewinne und Verluste, die in der Tabelle
gezeigt werden, sind auf Veranderungen sowohl der beobachtbaren als auch der nicht beobachtbaren Parameter zurlickzufiihren.

Das Ergebnis aus zur VerauRerung verfiigbaren finanziellen Vermogenswerten enthélt einen Gewinn von 15 Mio €, der in der Sonstigen erfolgsneutralen Eigenkapitalveranderung, nach
Steuern, ausgewiesen wird, sowie einen Gewinn von 8 Mio €, der in der Gewinn- und Verlustrechnung im Ergebnis aus zur VerduRRerung verfigbaren finanziellen Vermdgenswerten
ausgewiesen wird.

Der Betrag beinhaltet Wechselkursanderungen. Firr zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte betragt die Veranderung negative 70 Mio € und fir zum
beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verpflichtungen positive 4 Mio €. Diese Effekte resultieren im Wesentlichen aus derivativen Finanzinstrumenten. Die Wechselkurs-
anderungen werden in der Kumulierten sonstigen erfolgsneutralen Eigenkapitalverdnderung, nach Steuern, ausgewiesen.

Bei den Vermdgenswerten stehen positive Betrage fiir Gewinne und negative Betrage fiir Verluste. Bei den Verbindlichkeiten stehen positive Betrage fiir Verluste und negative Betrage fiir Gewinne.
Die Spalte ,Emissionen” zeigt die bei einer Begebung von Schuldtiteln erhaltenen Barmittel sowie den an den Kreditnehmer gezahlten Barbetrag bei der Gewahrung eines Kredits.

Die Spalte ,Abwicklungen* beinhaltet die Zahlungen, die bei der Abwicklung der finanziellen Vermégenswerte/Verpflichtungen fallig sind. Fir Schuldtitel und Kredite beinhaltet dies den
Rickzahlungsbetrag zum Falligkeitstermin, Abschreibungen auf den Kapitalbetrag sowie Tilgungen. Fur Derivate werden in dieser Spalte alle Zahlungen beriicksichtigt.

Umwidmungen in und Umwidmungen aus Level 3 der Hierarchie des beizulegenden Zeitwerts im Jahresverlauf werden zu ihrem beizulegenden Zeitwert zum Jahresanfang ausgewiesen.
Fir Instrumente, die in die Level-3-Kategorie der Hierarchie des beizulegenden Zeitwerts transferiert wurden, zeigt die Tabelle die Gewinne und Verluste und die Zahlungsstrome der
Instrumente, als hatte der Wechsel zum Jahresanfang stattgefunden. Ebenso werden Gewinne und Verluste sowie Zahlungsstrome der Instrumente, die im Jahresverlauf aus Level 3 der
Hierarchie transferiert wurden, nicht beriicksichtigt, weil sie in der Tabelle so dargestellt sind, als hatte der Wechsel zum Jahresanfang stattgefunden.
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Sensitivitatsanalyse von nicht beobachtbaren Parametern

Basiert der Wert eines Finanzinstruments auf nicht beobachtbaren Eingangsparametern, kann der hierfur zu
verwendende Wert dieser Parameter zum Bilanzstichtag aus einer Bandbreite von angemessenen moglichen
Alternativen ausgewahlt werden. Im Rahmen der Erstellung des Konzernabschlusses werden fiir diese nicht
beobachtbaren Parameter angemessene Werte ausgewahlt, die den herrschenden Marktgegebenheiten und
dem vorstehend ausgefiihrten Bewertungskontrollansatz des Konzerns entsprechen. Hatte der Konzern am
30. Juni 2013 zur Bewertung der betreffenden Finanzinstrumente Parameterwerte zugrunde gelegt, die am
auleren Ende der Bandbreite von angemessenen maglichen Alternativen lagen und zu diesem Zeitpunkt
verfligbar waren, hatte sich der ausgewiesene beizulegende Zeitwert um bis zu 2,9 Mrd € erh6ht beziehungs-
weise um bis zu 2,8 Mrd € verringert. Um diese Auswirkungen zu berechnen, bewertet der Konzern be-
stimmte Finanzinstrumente neu, indem bestmaogliche alternative Parameter herangezogen werden, oder
nutzt eine Bewertungsmethode, die Wertanpassungen bezuglich der Geld-/Briefspanne berlcksichtigt. Die
Wertanpassung fiir Kosten der Vertragsaufhebung basiert auf der Geld-/Briefspanne, die gezahlt werden muss,
um eine gehaltene Position in Finanzinstrumenten oder eine Risikokomponente zu schliefien, und spiegelt als
solche Faktoren wie llliquiditat oder Unsicherheit am Markt wider.

Die vorliegenden Angaben sollen die moglichen Auswirkungen darstellen, die sich aus der relativen Unsicher-
heit bei der Bestimmung der beizulegenden Zeitwerte von Finanzinstrumenten ergeben, deren Bewertung auf
nicht beobachtbaren Parametern basiert. Dennoch ist es unwahrscheinlich, dass in der Praxis alle nicht be-
obachtbaren Parameter gleichzeitig am jeweils auReren Ende ihrer Bandbreite von angemessenen maglichen
Alternativen liegen. Aus diesem Grund dirften die vorgenannten Schatzwerte beztglich der Unsicherheitsfak-
toren die tatsachlichen Unsicherheitsfaktoren bei der Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts zum Bilanzstich-
tag ubertreffen. Ferner sind die vorliegenden Angaben keine Vorhersage oder Indikation fiir kiinftige
Anderungen des beizulegenden Zeitwerts.

Fur viele der hier berlcksichtigten Finanzinstrumente, insbesondere fiir Derivate, stellen nicht beobachtbare
Parameter lediglich eine Teilmenge der Parameter dar, die flr die Preisermittiung des Finanzinstruments erfor-
derlich sind. Bei der verbliebenen Teilmenge handelt es sich um beobachtbare Parameter. Daher diirfte der
Gesamteffekt flr diese Instrumente, der aus der Verschiebung der nicht beobachtbaren Parameter an das
auliere Ende ihrer Bandbreite resultiert, im Vergleich zum gesamten beizulegenden Zeitwert relativ gering
ausfallen. Fir andere Instrumente wird der beizulegende Zeitwert auf der Grundlage des Preises fiir das
gesamte Instrument ermittelt. Dies erfolgt beispielsweise durch Anpassung des beizulegenden Zeitwerts
eines angemessenen Vergleichsinstruments. Zusatzlich werden alle Finanzinstrumente bereits zu solchen
beizulegenden Zeitwerten bilanziert, die Bewertungsanpassungen fir die Kosten der SchlieRung beinhalten
und daher bereits die Unsicherheitsfaktoren berlicksichtigen, mit denen Marktpreise behaftet sind. Ein in
den vorliegenden Angaben ermittelter negativer Effekt aus diesen Unsicherheitsfaktoren wird daher stets
das Ausmal} der Auswirkungen Ubersteigen, das bereits fur die Berechnung des beizulegenden Zeitwerts im
Konzernabschluss bertcksichtigt wird.
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Sensitivitatsanalyse von nicht beobachtbaren Parametern'

30.6.2013

Positive Anderung
des beizulegenden
Zeitwerts durch

Negative Anderung
des beizulegenden
Zeitwerts durch

Nutzung Nutzung
angemessener angemessener
maoglicher maoglicher
in Mio € Alternativen Alternativen
Derivate:
Kreditderivate 647 911
Aktienderivate 184 140
Zinsderivate 36 46
Hybride Derivate 267 132
Sonstige 105 79
Wertpapiere:
Schuldtitel 1.397 1.164
Eigenkapitaltitel 10 57
Forderungen aus dem Kreditgeschaft:
Forderungen aus dem Kreditgeschaft 296 291
Insgesamt 2.941 2.820

1 Gleicht sich eine aufgrund eines nicht beobachtbaren Parameters bestehende Risikoposition innerhalb verschiedener Instrumente aus, wird lediglich der Nettoeffekt

in der Tabelle ausgewiesen.

Sensitivitat gegentiber und Zusammenhange zwischen nicht beobachtbaren Parametern

Die nicht beobachtbaren Parameter fiir die Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts von Level-3-Vermdgens-
werten sind haufig voneinander abhangig. Ferner bestehen oft dynamische Zusammenhange zwischen nicht
beobachtbaren und beobachtbaren Parametern sowie zwischen den Erstgenannten. Wirken sich diese we-
sentlich auf den beizulegenden Zeitwert eines bestimmten Instruments aus, werden sie explizit Uber Korrelati-
onsparameter erfasst oder alternativ iber Bewertungsmodelle und -verfahren uberpruft. Basiert ein Bewer-
tungsverfahren auf mehreren Parametern, schrankt die Wahl eines bestimmten Parameters haufig die Spanne
anderer Parameter ein. Allgemeine Markifaktoren (wie Zinssatze, Aktien-, Anleihe- oder Rohstoffindizes und

Wechselkurse) kdnnen ebenfalls Auswirkungen haben.

Die unten aufgefiihrte Spanne zeigt den hochsten und niedrigsten Wert, der der Bewertung signifikanter Enga-
gements in der Level-3-Kategorie zugrunde gelegt wird. Diese umfasst die zum beizulegenden Zeitwert bewer-
teten Instrumente mit geringerer Liquiditat. Die unten aufgeflihrte weite Spanne ist zu erwarten, da bei der
Bewertung der verschiedenen Engagementarten eine starke Differenzierung erfolgt, um relevante Marktent-
wicklungen zu erfassen. Im Folgenden werden die wesentlichen Parameterarten kurz beschrieben und signifi-

kante Zusammenhange zwischen diesen erlautert.
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Kreditparameter werden verwendet, um die Bonitat eines Geschaftspartners durch die Ermittlung der Ausfall-
wahrscheinlichkeit und der daraus resultierenden Verluste zu bewerten. Der Bonitatsaufschlag ist die Haupt-
kennzahl zur Bewertung der Bonitat. Er stellt die Pramie auf das referenzierte Benchmark-Instrument (liblicher-
weise den LIBOR oder das jeweilige Treasury-Instrument, abhangig vom bewerteten Vermogenswert) oder die
im Vergleich zum referenzierten Benchmark-Instrument hohere Rendite dar, die ein Anleiheinhaber als Gegen-
leistung fir den Bonitatsunterschied zwischen dem Vermégenswert und der entsprechenden Benchmark
fordern wirde. Hohere Bonitatsaufschlage sind ein Zeichen fiir geringere Bonitat und senken den Wert von
Anleihen oder Krediten, die vom Kredithehmer an die Bank zurlickzuzahlen sind. Die Erlésquote entspricht
einer Schatzung des Betrags, den ein Kreditgeber beim Ausfall eines Kredithehmers beziehungsweise ein
Anleiheinhaber beim Ausfall eines Anleiheemittenten erhalten wiirde. Eine hdhere Erldsquote fiihrt dazu, dass
eine Anleiheposition besser bewertet wird, sofern die anderen Parameter unverandert bleiben. Die konstante
Ausfallrate (Constant Default Rate — CDR) und die konstante Rate der vorzeitigen Tilgungen (Constant
Prepayment Rate — CPR) ermdglichen eine Bewertung komplexerer Kredite und Schuldtitel. Diese Parameter
dienen zur Schatzung der kontinuierlichen Ausfélle bei geplanten Rick- und Zinszahlungen oder zeigen, ob
der Kreditnehmer zusatzliche (normalerweise freiwillige) vorzeitige Riickzahlungen vornimmt. Sie sind bei der
Schatzung des beizulegenden Zeitwerts von Hypotheken- oder anderen Krediten besonders relevant, die der
Kreditnehmer Uber einen bestimmten Zeitraum zurlickzahlt oder vorzeitig zurlickzahlen kann, wie zum Beispiel
bei einigen Wohnungsbaukrediten. Eine hdhere CDR hat eine schlechtere Kreditbewertung zur Folge, da der
Kreditgeber letztlich eine geringere Riickzahlung erhalten wird.

Zinssatze, Bonitatsaufschlage, Inflationsraten, Wechsel- und Aktienkurse liegen einigen Optionsinstrumenten
oder anderen komplexen Derivaten zugrunde, bei denen die Zahlung an den Derivateinhaber von der Entwick-
lung der zugrunde liegenden Referenzwerte abhangig ist. Volatilithtsparameter beschreiben wesentliche Attri-
bute der Entwicklung von Optionen, indem sie eine Bewertung der Schwankungen bei den Ertragen aus dem
zugrunde liegenden Instrument ermdglichen. Diese Volatilitat ist ein Indikator fir die Wahrscheinlichkeit einer
Entwicklung: Eine hdhere Volatilitat bedeutet eine hdhere Wahrscheinlichkeit, dass ein bestimmtes Ergebnis
eintritt. Die zugrunde liegenden Referenzwerte (Zinssatze, Bonitatsaufschlage usw.) wirken sich auf die Bewer-
tung von Optionen aus. Sie beschreiben die Hohe der Zahlung, die bei einer Option erwartet werden kann.
Daher ist der Wert einer Option vom Wert des zugrunde liegenden Instruments und dessen Volatilitat abhangig,
die die Hohe und Wahrscheinlichkeit der Zahlung bestimmt. Bei einer hohen Volatilitat ist der Wert einer Option
héher, da die Wahrscheinlichkeit eines positiven Ertrags hoher ist. Der Optionswert ist ebenfalls hdher, wenn
die entsprechende Zahlung signifikant ist.

Korrelationen werden verwendet, um Zusammenhange zwischen zugrunde liegenden Referenzwerten zu
beschreiben, wenn ein Derivat oder anderes Instrument mehr als einen Referenzwert hat. Einige dieser Zu-
sammenhange, zum Beispiel die Korrelation zwischen Rohstoffen sowie die Korrelation zwischen Zinsséatzen
und Wechselkursen, basieren tblicherweise auf makrotkonomischen Faktoren wie den Auswirkungen der
globalen Nachfrage auf die Rohstoffpreise oder dem Effekt der Zinsparitat auf Wechselkurse. Bei Kreditderiva-
ten und Aktienkorb-Derivaten kénnen spezifischere Zusammenhange zwischen Kreditreferenzwerten und
Aktien bestehen. Kreditkorrelationen werden verwendet, um den Zusammenhang zwischen der Performance
mehrerer Kredite zu bewerten. Aktienkorrelationen sollen den Zusammenhang zwischen den Renditen mehre-
rer Aktien beschreiben. Ein Derivat mit einem Korrelationsrisiko ist entweder eine Kauf- oder eine Verkaufsop-
tion auf das Korrelationsrisiko. Eine hohe Korrelation legt nahe, dass ein starker Zusammenhang zwischen
den zugrunde liegenden Referenzwerten besteht. Dadurch steigt der Wert dieser Derivate. Bei einer negativen
Korrelation entwickeln sich die zugrunde liegenden Referenzwerte gegensatzlich, das heif’t, ein Kursanstieg
bei einem zugrunde liegenden Referenzwert fiihrt zu einem Kursriickgang bei dem anderen.
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Ein EBITDA (,Earnings before interest, taxes, depreciation and amortization“ — Ertrag vor Zinsen, Steuern und
Abschreibungen) multipler Ansatz kann fir die Bewertung weniger liquider Wertpapiere genutzt werden. Bei
diesem Ansatz wird der Unternehmenswert einer Gesellschaft geschatzt, indem die Kennzahl von Unterneh-
menswert zu EBITDA einer vergleichbaren, beobachtbaren Gesellschaft mit dem EBITDA der Gesellschaft, fir
die eine Bewertung erfolgen soll, ins Verhaltnis gesetzt wird. Hierbei wird eine Liquiditatsanpassung vorge-
nommen, um dem Unterschied in der Liquiditat des notierten Vergleichsunternehmens gegentiber der zu be-
wertenden Gesellschaft Rechnung zu tragen. Ein hoheres Vielfaches eines Unternehmenswerts/EBITDA
resultiert in einem hdheren beizulegenden Zeitwert.

30.6.2013 Beizulegender Zeitwert
in Mio € Vermogens- Verbind- Signifikante nicht beobachtbare
(sofern nicht anders angegeben) werte lichkeiten Bewertungsverfahren Parameter (Level 3) Spanne
Zum beizulegenden Zeitwert ausgewie-
sene Finanzinstrumente:
Hypothekarisch besicherte und durch
andere Vermdgenswerte unterlegte
Wertpapiere
Mit Gewerbeimmobilien unterlegte
Wertpapiere 310 0  Kursverfahren Kurs 0 % 103 %
DCF-Verfahren Bonitatsaufschlag (bps) 108 3.125
Erlésquote 50 % 65 %
Konstante Ausfallrate 1% 6 %
Hypothekarisch besicherte und durch
andere Vermdgenswerte unterlegte
Wertpapiere 1.869 0  Kursverfahren Kurs 0% 138 %
DCF-Verfahren Bonitatsaufschlag (bps) 120 3.500
Erlésquote 0 % 80 %
Konstante Ausfallrate 0% 35%
Konstante Rate der vorzeitigen
Tilgungen 1% 30 %
Hypothekarisch besicherte und durch
andere Vermdgenswerte unterlegte
Wertpapiere insgesamt 2179 0
Festverzinsliche Wertpapiere und andere
Schuldtitel 4.772 1.232  Kursverfahren Kurs 0% 156 %
DCF-Verfahren Bonitatsaufschlag (bps) 162 450
Eigenkapitaltitel 831 0  Marktansatz Kurs-/Nettoinventarwert 70 % 100 %
Unternehmenswert/EBITDA
(Vielfaches) 1 14
Gewichtete durchschnittliche
DCF-Verfahren Kapitalkosten 7% 12 %
Forderungen aus dem Kreditgeschaft 9.027 0  Kursverfahren Kurs 0% 130 %
DCF-Verfahren Bonitatsaufschlag (bps) 59 2.450
Konstante Ausfallrate 9 % 20 %
Erlésquote 12 % 60 %
Kreditzusagen 0 395 DCF-Verfahren Bonitatsaufschlag (bps) 16 1.050
Erlésquote 10 % 80 %
Kreditpreismodell Ausnutzungsgrad 0% 100 %
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte
und Verpflichtungen 1.711 69  Kursverfahren Kurs 3% 105 %
DCF-Verfahren IRR 2% 46 %

Zum beizulegenden Zeitwert ausge-
wiesene Finanzinstrumente insgesamt:' 18.520 1.697

1 Die Darstellung der in der Kategorie 3 der zum beizulegenden Zeitwert ausgewiesenen Finanzinstrumente in dieser Tabelle erfolgt in Produkt- statt in Bilanzkategorien.
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30.6.2013 Beizulegender Zeitwert
in Mio € Vermégens- Verbind- Signifikante nicht beobachtbare
(sofern nicht anders angegeben) werte lichkeiten Bewertungsverfahren Parameter (Level 3) Spanne
Zum beizulegenden Zeitwert ausgewiesene
Finanzinstrumente:
Marktwerte aus derivativen Finanz-
instrumenten
Zinsderivate 2.666 2.381 DCF-Verfahren Zinssatz bei Swaps (bps) 12 1.250
Zinssatz bei Inflationsswaps 1% 9 %
Optionspreismodell Inflationsvolatilitat 0% 8 %
Zinsvolatilitat 1% 86 %
Korrelation zwischen
Zinssatzen -49 % 90 %
Korrelation zwischen Basiswerten
hybrider Kapitalinstrumente -70 % 95 %
Kreditderivate 6.091 2.870  Kursverfahren Vorauszahlungsquote 33 % 99 %
DCF-Verfahren Bonitatsaufschlag (bps) 1 4.041
Erlésquote 0% 80 %
Korrelationspreismodell  Kreditkorrelation 13 % 90 %
Aktienderivate 1.212 1.620  Optionspreismodell Aktienvolatilitat 9 % 99 %
Indexvolatilitat 8 % 63 %
Korrelation zwischen Indizes 23 % 99 %
Korrelation zwischen Aktien 7% 100 %
Devisenderivate 486 554  Optionspreismodell Volatilitat 1% 21%
Sonstige Derivate 1.292 906" DCF-Verfahren Bonitatsaufschlag (bps) 100 1.500
Optionspreismodell Indexvolatilitat 4% 28 %
Korrelation zwischen Rohstoffen -30 % 100 %
Zum beizulegenden Zeitwert ausgewiesene
Finanzinstrumente insgesamt: 11.747 8.332

1 Beinhaltet Derivate, die in Vertrage eingebettet sind, deren Basisvertrag zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet wird, fir die das eingebettete Derivat jedoch getrennt

ausgewiesen wird.

Unrealisiertes Ergebnis aus zum Bilanzstichtag gehaltenen Finanzinstrumenten der

Level-3-Kategorie

Die unrealisierten Ergebnisse basieren nicht ausschlief3lich auf nicht beobachtbaren Parametern, sondern

zahlreiche der Parameter, die zur Bewertung der Finanzinstrumente in dieser Kategorie herangezogen werden,
sind beobachtbar. Somit basiert die Veranderung der Ergebnisse teilweise auf Veranderungen der beobachtba-
ren Parameter im Laufe der Berichtsperiode. Viele der Positionen in dieser Kategorie der Hierarchie des beizule-

genden Zeitwerts sind 6konomisch durch Finanzinstrumente abgesichert, die den anderen Kategorien der

Hierarchie zugeordnet sind. Die kompensierenden Gewinne und Verluste, die aus den entsprechenden Absi-

cherungsgeschaften erfasst wurden, sind nicht in der folgenden Tabelle reflektiert. Diese beinhaltet gemaf
IFRS 13 nur die Gewinne und Verluste, die aus den originaren Level-3-Instrumenten resultieren.
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in Mio € 30.6.2013
Zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte:

Wertpapiere des Handelsbestands 47
Positive Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten -485
Sonstige Handelsaktiva 110
Zum beizulegenden Zeitwert klassifizierte finanzielle Vermdgenswerte 268
Zur VerauRerung verfugbare finanzielle Vermégenswerte 8
Sonstige zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdégenswerte 0
Zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte insgesamt -51

Zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verpflichtungen:

Wertpapiere des Handelsbestands 6
Negative Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten -1.054
Sonstige Handelspassiva 0
Zum beizulegenden Zeitwert klassifizierte finanzielle Verpflichtungen 430
Sonstige zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verpflichtungen -54
Zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verpflichtungen insgesamt -672
Insgesamt -724

Erfassung des Handelstaggewinns (,Trade Date Profit®)

Soweit in erheblichem Umfang nicht beobachtbare Parameter fir Bewertungsmodelle zugrunde gelegt werden,
erfolgt die Erfassung des betreffenden Finanzinstruments zum Transaktionspreis und jeglicher am Handelstag
ermittelte Gewinn wird abgegrenzt. Die nachfolgende Tabelle zeigt die Veranderung der Handelstaggewinne
seit Jahresbeginn, die aufgrund der Anwendung wesentlicher nicht beobachtbarer Parameter fur zum beizu-
legenden Zeitwert ausgewiesene Finanzinstrumente abgegrenzt wurden. Die Bestéande setzen sich vorwie-
gend aus Derivaten zusammen.

in Mio €

Bestand am 31.12.2012 699
Neue Geschafte wahrend der Periode 319
Abschreibung -143
Ausgelaufene Geschafte -56
Nachtragliche Veranderung der Beobachtbarkeit -24
Wechselkursveranderungen -2
Bestand am 30.6.2013 793

Beizulegender Zeitwert von Finanzinstrumenten, die nicht zum beizulegenden Zeitwert
bilanziert werden

Dieser Abschnitt sollte in Zusammenhang mit der Anhangangabe 16 ,Beizulegender Zeitwert von Finanz-
instrumenten, die nicht zum beizulegenden Zeitwert bilanziert werden® unseres Finanzberichts 2012 ge-
lesen werden.
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Die Bewertungstechniken zur Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts von Finanzinstrumenten des Konzerns,
die in der Bilanz nicht zum beizulegenden Zeitwert bilanziert werden, entsprechen denen, die in Anhangan-
gabe 15 ,Zum beizulegenden Zeitwert bewertete Finanzinstrumente® unseres Finanzberichts 2012 aufgefiihrt
sind. Wie im Abschnitt ,Anderungen zu IAS 39 und IFRS 7, ,Umwidmung von finanziellen Vermdgens-
werten erlautert, hat der Konzern bestimmte geeignete Vermogenswerte aus ,zu Handelszwecken gehal-
ten“ und ,zur Veraufierung verfugbar” in ,Forderungen aus dem Kreditgeschaft* umgewidmet. Der Konzern
wendet weiterhin die in Anhangangabe 15 ,Zum beizulegenden Zeitwert bewertete Finanzinstrumente“ unse-
res Finanzberichts 2012 erlauterten relevanten Bewertungstechniken auf die umgewidmeten Vermdgens-
werte an.

Andere Finanzinstrumente, die nicht zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden, werden nicht auf Basis des
beizulegenden Zeitwerts gesteuert. Dies gilt zum Beispiel fiir Konsumentenkredite, Einlagen und an Firmen-
kunden ausgegebene Kreditfazilitdten. Fir solche Instrumente wird der beizulegende Zeitwert nur fir Zwecke
der Anhangangabe kalkuliert und hat weder einen Einfluss auf die Konzernbilanz noch auf die Konzern-
Gewinn- und Verlustrechnung. Zusatzlich sind zur Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts in erheblichem
Umfang Einschatzungen durch das Management notwendig, da diese Instrumente nicht gehandelt werden.

Ermittelte beizulegende Zeitwerte der in der Bilanz nicht zum beizulegenden Zeitwert ausgewiesenen Finanzinstrumente'

30.6.2013

Beizulegender
in Mio € Buchwert Zeitwert
Finanzaktiva:
Barreserve 21.195 21.195
Verzinsliche Einlagen bei Kreditinstituten 95.492 95.502
Forderungen aus Ubertragenen Zentralbankeinlagen und aus Wertpapierpensionsgeschaften
(Reverse Repos) 36.217 36.217
Forderungen aus Wertpapieranleihen 28.879 28.879
Forderungen aus dem Kreditgeschaft 387.751 388.716
Sonstige Finanzaktiva 177.735 177.701
Finanzpassiva:
Einlagen 553.844 554.187
Verbindlichkeiten aus Ubertragenen Zentralbankeinlagen und aus Wertpapierpensionsgeschaften
(Repos) 28.027 28.027
Verbindlichkeiten aus Wertpapierleihen 2.933 2.933
Sonstige kurzfristige Geldaufnahmen 71.731 71.725
Sonstige Finanzpassiva 219.293 219.293
Langfristige Verbindlichkeiten 142.775 142.664
Hybride Kapitalinstrumente 12.321 12.831

1 Die Betrage werden generell brutto ausgewiesen. Dies steht im Einklang mit dem in Anhangangabe 01 ,Wesentliche Rechnungslegungsgrundséatze” unseres
Finanzberichts 2012 dargestellten Rechnungslegungsgrundsatz zur Aufrechnung von Finanzinstrumenten des Konzerns.

Aufrechnung von finanziellen Vermégenswerten und Verpflichtungen

Der Konzern ist berechtigt, bestimmte finanzielle Vermdgenswerte und finanzielle Verpflichtungen nach Maf3-
gabe der Kriterien im Sinne von Anhangangabe 01 ,Wesentliche Rechnungslegungsvorschriften: Aufrechnung
von Finanzinstrumenten® unseres Finanzberichts 2012 zum Nettowert in seiner Bilanz auszuweisen.
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Die nachfolgenden Tabellen enthalten Angaben zu den Aufrechnungseffekten auf die Konzernbilanz sowie die
finanziellen Auswirkungen einer Aufrechnung im Fall von Instrumenten, die Gegenstand einer rechtlich durch-
setzbaren Netting-Rahmenvereinbarung oder einer ahnlichen Vereinbarung sind.
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Vermbgenswerte
30.6.2013
Nicht bilanzierte Betrage
Aufge- Effekt von
Finanzielle rechnete Bilanzierte Aufrech- Sicherheiten
Vermdgens- bilanzierte finanzielle nungs- in Form von
werte Betrage Vermdogens- Rahmenver- Bar- Finanz-
in Mio € (brutto) (brutto) werte (netto) einbarungen sicherheiten instrumenten’ Nettobetrag
Forderungen aus Uibertragenen Zentralbankein-
lagen und aus Wertpapierpensionsgeschaften
(Reverse Repos) (rechtlich durchsetzbar) 32.127 -650 31.477 0 0 -31.477 0
Forderungen aus Ubertragenen Zentralbankein-
lagen und aus Wertpapierpensionsgeschaften
(Reverse Repos) (rechtlich nicht durchsetzbar) 4.740 0 4.740 0 0 -4.740 0
Forderungen aus Wertpapierleihen
(rechtlich durchsetzbar) 17.219 0 17.219 0 0 -16.759 460
Forderungen aus Wertpapierleihen
(rechtlich nicht durchsetzbar) 11.660 0 11.660 0 0 -11.197 463
Zum beizulegenden Zeitwert bewertete
finanzielle Vermdgenswerte
Handelsaktiva 238.144 -1.093 237.051 0 -66 -2.895 234.089
Positive Marktwerte aus derivativen Finanz-
instrumenten (rechtlich durchsetzbar) 860.174 -267.377 592.797 -511.305 -54.774 -10.796 15.923
Positive Marktwerte aus derivativen Finanz-
instrumenten (rechtlich nicht durchsetzbar) 43.068 0 43.068 0 0 0 43.068
Zum beizulegenden Zeitwert klassifizierte
finanzielle Vermdgenswerte
(rechtlich durchsetzbar) 149.783 -29.764 120.019 -22.635 0 -104.351 -6.967
Zum beizulegenden Zeitwert klassifizierte
finanzielle Vermdgenswerte
(rechtlich nicht durchsetzbar) 71.383 0 71.383 0 0 -56.246 15.137
Zum beizulegenden Zeitwert bewertete
finanzielle Vermdgenswerte insgesamt 1.362.552 —-298.234 1.064.318 -533.939 -54.841 -174.288 301.251
Forderungen aus dem Kreditgeschaft 387.853 -103 387.751 0 -17.409 —-47.663 322.679
Sonstige Aktiva 214.596 -23.339 191.257 -59.158 -337 -329 131.433
Beinhaltet: positive Marktwerte aus zu Siche-
rungszwecken gehaltenen Derivaten
(rechtlich durchsetzbar) 17.907 -12.566 5.341 -4.721 0 0 620
Ubrige nicht aufzurechnende Vermdgenswerte 201.457 0 201.457 0 0 -755 200.702
Summe der Aktiva 2.232.205 -322.325 1.909.879 -593.097 -72.587 -287.208 956.987

" Enthalt keine Immobiliensicherheiten oder andere nicht finanzielle Sicherheiten.
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30.6.2013
Nicht bilanzierte Betrage
Aufge- Effekt von
Finanzielle rechnete Bilanzierte Aufrech- Sicherheiten
Verpflich- bilanzierte finanzielle nungs- in Form von
tungen Betrage Verpflich- Rahmenver- Bar- Finanz-
in Mio € (brutto) (brutto) tungen (netto) einbarungen sicherheiten instrumenten Nettobetrag
Einlagen 553.901 -57 553.844 0 0 0 553.844
Verbindlichkeiten aus Ubertragenen Zentral-
bankeinlagen und aus Wertpapierpensionsge-
schaften (Repos) (rechtlich durchsetzbar) 7.957 -650 7.307 0 -22 -6.508 777
Verbindlichkeiten aus Ubertragenen Zentral-
bankeinlagen und aus Wertpapierpensionsge-
schaften (Repos) (rechtlich nicht durchsetzbar) 20.720 0 20.720 0 0 -15.988 4.733
Verbindlichkeiten aus Wertpapierleihen
(rechtlich durchsetzbar) 2.933 0 2.933 0 0 -2.933 0
Verbindlichkeiten aus Wertpapierleihen
(rechtlich nicht durchsetzbar) 0 0 0 0 0 0 0
Zum beizulegenden Zeitwert bewertete
finanzielle Verpflichtungen
Handelspassiva 69.194 -8.545 60.650 0 0 0 60.650
Negative Marktwerte aus derivativen Finanz-
instrumenten (rechtlich durchsetzbar) 862.192 —-274.997 587.194 -514.876 -54.437 -11.664 6.217
Negative Marktwerte aus derivativen Finanz-
instrumenten (rechtlich nicht durchsetzbar) 29.872 0 29.872 0 0 0 29.872
Zum beizulegenden Zeitwert klassifizierte
finanzielle Verpflichtungen
(rechtlich durchsetzbar) 95.360 -21.693 73.666 -22.635 -1.258 -49.565 208
Zum beizulegenden Zeitwert klassifizierte
finanzielle Verpflichtungen
(rechtlich nicht durchsetzbar) 31.573 0 31.573 0 0 -5.148 26.424
Zum beizulegenden Zeitwert bewertete
finanzielle Verpflichtungen insgesamt 1.088.190 -305.236 782.954 -537.511 -55.696 -66.377 123.371
Sonstige Passiva 265.026 -16.383 248.643 -55.924 0 0 192.720
Beinhaltet: negative Marktwerte aus zu
Sicherungszwecken gehaltenen Derivaten
(rechtlich durchsetzbar) 7.566 -5.202 2.364 -1.149 0 0 1.215
Ubrige nicht aufzurechnende Verpflichtungen 235.742 0 235.742 0 0 0 235.742
Summe der Passiva 2.174.469 —-322.325 1.852.144 -593.434 -55.718 -91.806 1.111.186
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Vermogenswerte
31.12.2012
Nicht bilanzierte Betrage
Aufge- Effekt von
Finanzielle rechnete Bilanzierte Aufrech- Sicherheiten
Vermdogens- bilanzierte finanzielle nungs- in Form von
werte Betrage Vermégens- Rahmenver- Bar- Finanz-
in Mio € (brutto) (brutto) werte (netto) einbarungen sicherheiten instrumenten’ Nettobetrag
Forderungen aus Ubertragenen Zentralbankein-
lagen und aus Wertpapierpensionsgeschaften
(Reverse Repos) (rechtlich durchsetzbar) 32.416 -427 31.989 0 0 -31.874 115
Forderungen aus Ubertragenen Zentralbankein-
lagen und aus Wertpapierpensionsgeschéften
(Reverse Repos) (rechtlich nicht durchsetzbar) 4.581 0 4.581 0 0 -4.475 106
Forderungen aus Wertpapierleihen
(rechtlich durchsetzbar) 10.272 0 10.272 0 0 -9.972 300
Forderungen aus Wertpapierleihen
(rechtlich nicht durchsetzbar) 13.741 0 13.741 0 0 -13.336 405
Zum beizulegenden Zeitwert bewertete
finanzielle Vermdgenswerte
Handelsaktiva 255.745 -1.286 254.459 0 -52 -1.149 253.258
Positive Marktwerte aus derivativen Finanz-
instrumenten (rechtlich durchsetzbar) 1.089.047 -377.671 711.376 -631.791 -66.467 -9.032 4.086
Positive Marktwerte aus derivativen Finanz-
instrumenten (rechtlich nicht durchsetzbar) 56.977 0 56.977 0 0 0 56.977
Zum beizulegenden Zeitwert klassifizierte
finanzielle Vermdgenswerte
(rechtlich durchsetzbar) 147.254 -34.316 112.938 -26.035 -973 -70.594 15.336
Zum beizulegenden Zeitwert klassifizierte
finanzielle Vermdgenswerte
(rechtlich nicht durchsetzbar) 74.089 0 74.089 0 0 -55.279 18.810
Zum beizulegenden Zeitwert bewertete
finanzielle Vermdgenswerte insgesamt 1.623.112 -413.273 1.209.839 -657.826 -67.492 -136.054 348.467
Forderungen aus dem Kreditgeschaft 397.520 -143 397.377 0 -16.324 -53.031 328.022
Sonstige Aktiva 144.735 -21.033 123.702 -69.546 -267 799 54.688
Beinhaltet: positive Marktwerte aus zu Siche-
rungszwecken gehaltenen Derivaten
(rechtlich durchsetzbar) 23.893 -15.531 8.362 -7.119 0 -452 791
Ubrige nicht aufzurechnende Vermdgenswerte 230.774 0 230.774 0 0 -1.287 229.487
Summe der Aktiva 2.457.150 -434.875 2.022.275 -727.372 -84.084 —249.231 961.588

" Enthalt keine Immobiliensicherheiten oder andere nicht finanzielle Sicherheiten. Betrage sind entsprechend angepasst.
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31.12.2012
Nicht bilanzierte Betrage
Aufge- Effekt von
Finanzielle rechnete Bilanzierte Aufrech- Sicherheiten
Verpflich- bilanzierte finanzielle nungs- in Form von
tungen Betrage Verpflich- Rahmenver- Bar- Finanz-
in Mio € (brutto) (brutto) tungen (netto) einbarungen sicherheiten instrumenten Nettobetrag
Einlagen 577.316 -106 577.210 0 0 0 577.210
Verbindlichkeiten aus Ubertragenen Zentral-
bankeinlagen und aus Wertpapierpensionsge-
schaften (Repos) (rechtlich durchsetzbar) 8.806 -426 8.380 0 -13 -8.124 243
Verbindlichkeiten aus Ubertragenen Zentral-
bankeinlagen und aus Wertpapierpensionsge-
schaften (Repos) (rechtlich nicht durchsetzbar) 27.764 0 27.764 0 0 —27.042 722
Verbindlichkeiten aus Wertpapierleihen
(rechtlich durchsetzbar) 2.614 0 2.614 0 0 -2.464 150
Verbindlichkeiten aus Wertpapierleihen
(rechtlich nicht durchsetzbar) 552 0 552 0 0 - 246 306
Zum beizulegenden Zeitwert bewertete
finanzielle Verpflichtungen
Handelspassiva 65.284 -10.884 54.400 0 0 0 54.400
Negative Marktwerte aus derivativen Finanz-
instrumenten (rechtlich durchsetzbar) 1.098.493 -386.949 711.544 -636.450 -62.428 -11.298 1.368
Negative Marktwerte aus derivativen Finanz-
instrumenten (rechtlich nicht durchsetzbar) 41.108 0 41.108 0 0 0 41.108
Zum beizulegenden Zeitwert klassifizierte
finanzielle Verpflichtungen
(rechtlich durchsetzbar) 78.675 -23.869 54.806 -26.035 -474 —-27.403 894
Zum beizulegenden Zeitwert klassifizierte
finanzielle Verpflichtungen
(rechtlich nicht durchsetzbar) 63.335 0 63.335 0 0 -35.193 28.142
Zum beizulegenden Zeitwert bewertete
finanzielle Verpflichtungen insgesamt 1.346.894 -421.701 925.193 -662.485 -62.902 -73.895 125.911
Sonstige Passiva 191.740 -12.641 179.099 -68.927 0 0 110.172
Beinhaltet: negative Marktwerte aus zu
Sicherungszwecken gehaltenen Derivaten
(rechtlich durchsetzbar) 10.410 -6.735 3.675 -2.460 0 0 1.215
Ubrige nicht aufzurechnende Verpflichtungen 247.223 0 247.223 0 0 0 247.223
Summe der Passiva 2.402.910 —-434.875 1.968.035 -731.412 -62.914 -111.771 1.061.938

In der Spalte ,Aufgerechnete bilanzierte Betrage (brutto) sind die Betrage ausgewiesen, die nach Mallgabe
der in Anhangangabe 01 ,Wesentliche Rechnungslegungsgrundsatze: Aufrechnung von Finanzinstrumen-
ten” unseres Finanzberichts 2012 beschriebenen Kriterien aufgerechnet wurden.

In den Spalten ,Barsicherheiten® und ,Sicherheiten in Form von Finanzinstrumenten® sind die bezogen auf die
Gesamtsumme der Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten erhaltenen beziehungsweise verpfandeten Betrage
von Barsicherheiten und Sicherheiten in Form von Finanzinstrumenten ausgewiesen. Dies beinhaltet auch
diejenigen Vermogenswerte und Verbindlichkeiten, die nicht aufgerechnet worden sind.

In der Spalte ,Effekte von Netting-Rahmenvereinbarungen“ werden die Betrage ausgewiesen, die Gegenstand
einer Netting-Rahmenvereinbarung sind, aber wegen Nichterfiillung der Voraussetzungen — Abwicklung auf
Nettobasis/Simultanabwicklung — nicht aufgerechnet wurden.

Rechtlich nicht durchsetzbare Netting-Rahmenvereinbarungen gelten fir Vertrage in Jurisdiktionen, in denen
die Aufrechnungsanspriiche nach Mafigabe des dort geltenden Konkursrechts méglicherweise nicht aner-

kannt werden.

Die als Absicherung flr positive Marktwerte von Derivaten erhaltenen und fir negative Marktwerte von
Derivaten verpfandeten Barsicherheiten werden unter den Sonstigen Passiva beziehungsweise Sonstigen

Aktiva bilanziert.
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Die Sicherheiten in Form von Finanzinstrumenten und die Barsicherheiten zeigen deren beizulegenden Zeit-
wert. Das Recht zur Aufrechnung von Sicherheiten in Form von Finanzinstrumenten und Barsicherheiten be-
dingt den vorherigen Ausfall der Gegenpartei.

Risikovorsorge im Kreditgeschaft

Jan. - Jun. 2013

Ruickstellungen fiir auRerbilanzielle

Wertberichtigungen fir Kreditausfalle Verpflichtungen im Kreditgeschaft
Einzeln Kollektiv Zwischen- Einzeln Kollektiv Zwischen-
in Mio € ermittelt ermittelt summe ermittelt ermittelt summe Insgesamt
Bestand am Jahresanfang 2.266 2.426 4.692 118 97 215 4.907
Risikovorsorge im Kreditgeschaft 532 280 812 5 11 16 828
davon: (Gewinne)/Verluste aus dem
Abgang von wertgeminderten Krediten 4 -43 -39 0 0 0 -39
Nettoabschreibungen: -321 -111 -432 0 0 0 -432
Abschreibungen -336 -199 -535 0 0 0 -535
Eingange aus abgeschriebenen
Krediten 15 88 103 0 0 0 103
Veranderung des Konsolidierungskreises 0 0 0 0 0 0 0
Wechselkursveranderungen/Sonstige -45 -20 -65 -0 0 0 -65
Bestand am Periodenende 2.432 2.575 5.007 123 108 231 5.237
Veranderungen gegeniiber Vorjahr
Risikovorsorge im Kreditgeschaft
absolut 83 -14 69 17 9 26 95
relativ 18 % -5% 9% -144 % 444 % -260 % 13 %
Nettoabschreibungen:
absolut 44 24 68 0 0 0 68
relativ -12% -18 % -14 % 0% 0% 0 % -14 %
Jan. - Jun. 2012
Riickstellungen fiir auRerbilanzielle
Wertberichtigungen fiir Kreditausfalle Verpflichtungen im Kreditgeschaft
Einzeln Kollektiv Zwischen- Einzeln Kollektiv Zwischen-
in Mio € ermittelt ermittelt summe ermittelt ermittelt summe Insgesamt
Bestand am Jahresanfang 2.011 2.147 4.158 127 98 225 4.383
Risikovorsorge im Kreditgeschaft 449 294 743 -12 2 -10 733
davon: (Gewinne)/Verluste aus dem
Abgang von wertgeminderten Krediten 4 -51 -47 0 0 0 -47
Nettoabschreibungen: - 365 -135 -500 0 0 0 -500
Abschreibungen -385 -242 -627 0 0 0 -627
Eingange aus abgeschriebenen
Krediten 20 107 127 0 0 0 127
Veranderung des Konsolidierungskreises 0 0 0 0 0 0 0
Wechselkursverdnderungen/Sonstige -32 2 -30 0 1 1 -29
Bestand am Periodenende 2.063 2.307 4.370 115 101 216 4.586
Veranderungen gegeniiber Vorjahr
Risikovorsorge im Kreditgeschaft
absolut 37 -140 -103 -14 13 -1 -104
relativ 9% -32% -12% -684 % 118 % -1% -12%
Nettoabschreibungen:
absolut 15 -59 -44 0 0 0 -44
relativ 4 % -31% -8% 0% 0% 0% -8%
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Sonstige Aktiva und Passiva
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in Mio € 30.6.2013 31.12.2012
Sonstige Aktiva:
Forderungen aus Handelsgeschaften und Wertpapierabwicklung
Forderungen aus Bar- und Ausgleichszahlungen 57.806 67.390
Forderungen aus Prime-Brokerage-Geschaften 8.353 6.068
Forderungen aus nicht termingerecht abgewickelten Wertpapierkassageschaften 7.223 4.096
Forderungen aus Wertpapierkassageschaften 92.374 19.758
Forderungen aus Handelsgeschaften und Wertpapierabwicklung insgesamt 165.757 97.312
Forderungen aus Zinsabgrenzungen 3.677 3.238
Zum Verkauf bestimmte Vermdgenswerte 87 107
Sonstige 21.736 23.045
Sonstige Aktiva insgesamt 191.257 123.702
in Mio € 30.6.2013 31.12.2012
Sonstige Passiva:
Verbindlichkeiten aus Handelsgeschaften und Wertpapierabwicklung
Verbindlichkeiten aus Bar- und Ausgleichszahlungen 61.038 74.650
Verbindlichkeiten aus Prime-Brokerage-Geschéften 33.660 30.520
Verbindlichkeiten aus nicht termingerecht abgewickelten Wertpapierkassageschaften 5.904 3.029
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkassageschaften 92.917 19.257
Verbindlichkeiten aus Handelsgeschéften und Wertpapierabwicklung insgesamt 193.519 127.456
Verbindlichkeiten aus Zinsabgrenzungen 3.966 3.592
Zum Verkauf bestimmte Verbindlichkeiten 0 78
Sonstige 51.158 47.972
Sonstige Passiva insgesamt 248.643 179.099
Langfristige Verbindlichkeiten
in Mio € 30.6.2013 31.12.2012
Vorrangige Verbindlichkeiten:
Anleihen und Schuldverschreibungen
mit fester Verzinsung 80.211 89.623
mit variabler Verzinsung 26.641 29.138
Nachrangige Verbindlichkeiten:
Anleihen und Schuldverschreibungen
mit fester Verzinsung 3.077 4.218
mit variabler Verzinsung 5.582 4.567
Sonstige 27.265 29.779
Summe der langfristigen Verbindlichkeiten 142.775 157.325
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Ausgegebene Stammaktien und ausstehende Stammaktien

Am 30. April 2013 emittierte die Deutsche Bank AG 90 Millionen neue Stammaktien zu 32,90 € pro Aktie,
was einem gesamten Emissionserlds von 3,0 Mrd € entspricht. Die neuen Aktien wurden mit vollem Dividen-
denanspruch fiir das Geschaftsjahr 2012 aus genehmigtem Kapital und ohne Bezugsrecht emittiert. Per

30. Juni 2013 beliefen sich die direkt im Eigenkapital verbuchten Kosten der Kapitalerhéhung auf 0,3 Mio €
nach Steuern.

in Mio 30.6.2013 31.12.2012
Ausgegebene Stammaktien 1.019,5 929,5
Eigene Aktien im Bestand 0,4 0,3
davon:
Aktienrlickkaufprogramm 0,0 0,0
sonstige Besténde 0,4 0,3
Ausstehende Stammaktien 1.019,1 929,2

Sonstige Finanzinformationen (nicht testiert)

Kreditzusagen und Eventualverbindlichkeiten

Im Rahmen der Ublichen Geschéftstatigkeit geht der Konzern im Auftrag seiner Kunden regelmafig unwider-
rufliche Kreditzusagen sowie aus Burgschaften, Akkreditiven und Kredithaftungen bestehende ausleihe-
bezogene Eventualverbindlichkeiten ein. Im Rahmen dieser Vertrage ist es fir den Konzern erforderlich, ge-
mal einer verpflichtenden Vereinbarung zu handeln oder Zahlungen an den Begtinstigten zu leisten, wenn ein
anderer seinen Verpflichtungen nicht nachkommt. Fir diese Haftungsverhaltnisse ist dem Konzern im Einzel-
nen nicht bekannt, ob, wann und in welcher Héhe eine Inanspruchnahme erfolgen wird. Der Konzern bertick-
sichtigt diese Haftungsverhéltnisse in der Uberwachung des Kreditrisikos und vereinbart gegebenenfalls
Sicherheiten zur Reduzierung inharenter Kreditrisiken. Sofern die Kreditrisikoliberwachung hinreichend kon-
krete Erkenntnisse Uber einen Verlust aus einer zu erwartenden Inanspruchnahme ergibt, wird eine Riick-
stellung gebildet und in der Bilanz ausgewiesen.

Die nachfolgende Tabelle zeigt die gesamten potenziellen Zahlungen aus unwiderruflichen Kreditzusagen und
ausleihebezogenen Eventualverbindlichkeiten ohne Berilicksichtigung von Sicherheiten und in der Bilanz be-
rucksichtigten Rickstellungen. Sie zeigt die Maximalbetrage der méglichen Auswirkungen auf den Konzern

fur den Fall, dass samtliche dieser eingegangenen Verpflichtungen erflllt werden mussten. Die Tabelle bildet
nicht die zukunftig aus diesen Verpflichtungen zu erwartenden Zahlungsabfliisse ab, da viele ohne Inanspruch-
nahme auslaufen, entstehende Inanspruchnahmen durch die Auftraggeber ausgeglichen werden oder solche
Inanspruchnahmen durch Erlése aus Sicherheitenverwertung ausgeglichen werden kdnnen.

in Mio € 30.6.2013 31.12.2012
Unwiderrufliche Kreditzusagen 133.771 129.657
Eventualverbindlichkeiten 68.799 68.358

Insgesamt 202.571 198.014
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Sonstige Eventualverbindlichkeiten

Rechtsstreitigkeiten

Das rechtliche und regulatorische Umfeld, in dem sich der Konzern bewegt, birgt erhebliche Prozessrisiken.
Als Folge davon ist der Konzern in Deutschland und einer Reihe von anderen Landern, darunter den Ver-
einigten Staaten, in Gerichts-, Schiedsgerichts- und aufsichtsbehdérdliche Verfahren verwickelt, wie sie im
normalen Geschaftsverlauf vorkommen. Die rechtlichen und aufsichtsbehordlichen Verfahren, fiir die der
Konzern wesentliche Riickstellungen gebildet hat oder fiir die wesentliche Eventualverbindlichkeiten bestehen,
bei denen die Mdglichkeit eines zukiinftigen Verlusts gréRer als unwahrscheinlich ist, werden nachfolgend
beschrieben. Vergleichbare Verfahren werden zu einer Gruppe zusammengefasst und einige Verfahren
umfassen mehrere Anspriche. Die fir diese Verfahren geschatzten Verluste, soweit eine Schatzung mdglich
ist, wurden nicht fir einzelne Verfahren ausgewiesen, da der Konzern davon ausgeht, dass diese Offenlegung
den Ausgang der Verfahren ernsthaft beeintrachtigen wiirde. Die Anhangangabe 29 ,Riickstellungen® des
Finanzberichts 2012 beschreibt, wie der Konzern Ruckstellungen und erwartete Verluste in Bezug auf
Eventualverbindlichkeiten schatzt und welche Ungewissheiten sowie Einschrankungen in dem Prozess
immanent sind. Fir diese und andere Verfahren, die flr die Gruppe materiell sind und bei denen eine
Schatzung maoglich ist, schatzt der Konzern derzeit, dass sich zum 30. Juni 2013 mdgliche zukiinftige Ver-
luste, bei denen die Mdglichkeit eines Eintritts gréRer als unwahrscheinlich, aber kleiner als wahrscheinlich

ist, insgesamt auf circa 1,2 Mrd € (31. Dezember 2012: 1,5 Mrd €) belaufen. Diese Zahl schlieRt Eventual-
verbindlichkeiten fir Verfahren ein, bei denen der Konzern mdéglicherweise gesamtschuldnerisch haftet

und bei denen der Konzern erwartet, dass eine solche Haftung von Drittparteien ilbernommen wird.

Der Konzern kann gerichtliche und aufsichtsbehordliche Verfahren vergleichen, bevor ein Endurteil ergangen
ist oder Uber die Haftung endgliltig entschieden wurde. Dies kann insbesondere geschehen, um Kosten,
Verwaltungsaufwand oder negative Geschaftsauswirkungen, aufsichtsrechtliche Folgen oder Folgen fiir die
Reputation aus einer Fortsetzung des Bestreitens einer Haftung zu vermeiden, auch wenn der Konzern der
Auffassung ist, dass durchgreifende Einwande gegen die Haftung bestehen. Dies kann auch geschehen, wenn
die moglichen Folgen einer negativen Entscheidung in keinem angemessenen Verhaltnis zu den Kosten eines
Vergleichs stehen. AuBerdem kann der Konzern aus ahnlichen Griinden Gegenparteien ihre Verluste auch in
Situationen ersetzen, in denen er der Auffassung ist, dazu rechtlich nicht verpflichtet zu sein.

Interbanken-Zinssatz. Die Deutsche Bank hat von verschiedenen Aufsichts- und Strafverfolgungsbehdérden in
Europa, Nordamerika und Asien/Pazifik Auskunftsersuchen in Form von Subpoenas und Informationsanfragen
erhalten. Diese stehen im Zusammenhang mit branchenweiten Untersuchungen beziglich der Quotierung der
London Interbank Offered Rate (LIBOR), der Euro Interbank Offered Rate (EURIBOR), der Tokyo Interbank
Offered Rate (TIBOR), der Singapore Interbank Offered Rate (SIBOR) und anderer Zinssatze im Interbanken-
markt. Die Deutsche Bank kooperiert mit den Behdrden hinsichtlich dieser Untersuchungen.

Aufgrund der vorgenannten Untersuchungen haben drei Finanzinstitute zwischen Mitte 2012 und Anfang 2013
zu jeweils unterschiedlichen Bedingungen Vergleichsvereinbarungen mit der britischen Financial Services
Authority, der US-amerikanischen Commodity Futures Trading Commission und dem US-Justizministerium
(Department of Justice —,,DOJ“) abgeschlossen. So umfasste der Vergleich eines Finanzinstituts eine Verein-
barung Uber die Aussetzung der Strafverfolgung, wonach das DOJ die Strafverfolgung gegen das Finanz-
institut aussetzt, sofern dieses die entsprechende Vereinbarung erfillt. Die beiden anderen Vergleichsverein-
barungen sehen vor, dass das DOJ auf Strafverfolgung gegen die Finanzinstitute verzichtet, wenn bestimmte
Bedingungen eingehalten werden. Zusatzlich haben verbundene Unternehmen von zweien dieser Finanz-
institute zugestimmt, sich vor einem US-amerikanischen Gericht eines Vergehens im Zusammenhang mit
vorgenannten Vorwurfen fir schuldig zu erklaren.
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Daruber hinaus wurde gegen die Deutsche Bank und zahlreiche andere Banken eine Reihe zivilrechtlicher
Klagen einschlieRlich als Sammelklage bezeichneter Verfahren beim Bundesgericht des United States District
Court for the Southern District of New York eingereicht. Alle bis auf eine dieser Klagen wurden flr Parteien
eingereicht, die behaupten, sie hatten auf US-Dollar-LIBOR bezogene Finanzderivate oder andere Finanz-
instrumente gehalten oder mit diesen gehandelt und aufgrund von Absprachen oder Manipulation der Beklag-
ten in Bezug auf die Quotierung des US-Dollar-LIBOR-Zinssatzes Schaden erlitten. Diese zivilrechtlichen
US-Dollar-LIBOR-Klagen wurden zum Zweck des vorgerichtlichen Verfahrens zusammengelegt. Die Deutsche
Bank und die anderen beklagten Banken beantragten die Abweisung bestimmter erweiterter Klagen, die im
April 2012 eingereicht worden waren. Am 29. Méarz 2013 hat das Gericht wesentliche Teile der Klagen abge-
wiesen, wie zum Beispiel die auf Bundes- oder Landeskartellrecht basierten Anspruiche. Das Gericht hat die
Klagen zur weiteren Verhandlung zugelassen, soweit diese auf Manipulationsvorwtirfen beruhen, und hat den
Klagern antragsgemaf erlaubt, die Klage zu erganzen, soweit dies auf der Grundlage von Informationen aus
Vergleichsvereinbarungen mit Aufsichtsbehdrden erfolgt.

Zusatzliche Klagen gegen die Deutsche Bank und andere Banken wurden wegen des Vorwurfs der Mani-
pulation des US-Dollar-LIBOR eingereicht oder auf andere Weise vom Judicial Panel on Multidistrict Litigation
in den Southern District of New York verlegt. Diese Klagen wurden jedoch bis zur Entscheidung tber den
Klageabweisungsantrag in den verbundenen Verfahren ausgesetzt. Zum US-Dollar-LIBOR sind Klagen gegen
die Deutsche Bank und andere Banken bei weiteren Bundesgerichten anhangig. Die Beklagten streben eine
Zusammenlegung vor dem Southern District of New York an. Ferner wurde eine Klage wegen behaupteter
Manipulation des Yen-LIBOR und des Euroyen-TIBOR in dem Southern District of New York eingereicht. Die
Schadensersatzforderungen werden auf verschiedene Rechtsgrundlagen gestiitzt einschlieBlich der Verlet-
zung des US-Commodity Exchange Act, kartellrechtlicher Vorschriften der Bundesstaaten und der USA, des
Racketeer Influenced and Corrupt Organizations Act sowie anderem Recht der Bundesstaaten.

Kirch. Im Mai 2002 erhob Dr. Leo Kirch aus behauptetem eigenem und abgetretenem Recht zweier ehemalig
zur Kirch-Gruppe gehorender Unternehmen, der PrintBeteiligungs GmbH und der Konzernholdinggesellschaft
TaurusHolding GmbH & Co. KG, Klage gegen Dr. Rolf-E. Breuer und die Deutsche Bank AG und machte gel-
tend, eine AuRerung von Dr. Breuer (seinerzeit Vorstandssprecher der Deutschen Bank AG), die dieser in
einem Interview mit Bloomberg TV am 4. Februar 2002 zur Kirch-Gruppe gemacht hatte, sei rechtswidrig und
habe Vermdgensschaden verursacht.

Am 24. Januar 2006 hat der Bundesgerichtshof dieser Schadensersatzfeststellungsklage, die nicht den Nach-
weis eines durch die Interviewaulierung verursachten Vermoégensschadens voraussetzt, nur aus abgetretenem
Recht der PrintBeteiligungs GmbH stattgegeben. Die PrintBeteiligungs GmbH ist die einzige Gesellschaft der
Kirch-Gruppe, die seinerzeit Kredithehmerin der Deutschen Bank AG war. Anspriiche von Herrn Dr. Kirch per-
sOnlich und der TaurusHolding GmbH & Co. KG wurden abgewiesen. Im Mai 2007 erhob Dr. Kirch Zahlungs-
klage aus abgetretenem Recht der PrintBeteiligungs GmbH gegen die Deutsche Bank AG und Dr. Breuer und
forderte circa 1,3 Mrd € zuzlglich Zinsen. Am 22. Februar 2011 hat das Landgericht Miinchen | die Klage in
erster Instanz vollstandig abgewiesen. Gegen die Entscheidung hat Dr. Kirch Berufung eingelegt. In diesem
Verfahren muss Dr. Kirch im Einzelnen nachweisen, dass und in welcher Hohe der PrintBeteiligungs GmbH
durch die AuRerung ein finanzieller Schaden entstanden ist.
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Am 31. Dezember 2005 erhob die KGL Pool GmbH Klage gegen die Deutsche Bank AG und Dr. Breuer. Die
KGL Pool GmbH hat sich angebliche Anspriiche diverser Tochtergesellschaften der Kirch-Gruppe abtreten
lassen. Die Klage zielt auf die Feststellung einer gesamtschuldnerischen Schadensersatzpflicht der Deutschen
Bank AG und von Dr. Breuer wegen jenes Interviews und des Verhaltens der Deutschen Bank AG in Bezug auf
verschiedene Unternehmen der Kirch-Gruppe. Im Dezember 2007 erweiterte die KGL Pool GmbH ihre Klage
um einen Antrag auf Zahlung von Schadensersatz in Héhe von etwa 2,0 Mrd € nebst Zinsen als Entschadi-
gung fir behauptete Schaden, die zwei Unternehmen der ehemaligen Kirch-Gruppe angeblich aufgrund der
AuRerung von Dr. Breuer erlitten hatten. Am 31. Marz 2009 hat das Landgericht Miinchen | die Klage in erster
Instanz vollstadndig abgewiesen. Die KGL Pool GmbH hat gegen das Urteil Berufung eingelegt. Am 14. Dezem-
ber 2012 hat das Oberlandesgericht Miinchen die Entscheidung des Landgerichts Miinchen | dahingehend
abgeéndert, dass die Deutsche Bank AG und Dr. Breuer fiir Schaden eines Unternehmens der ehemaligen
Kirch-Gruppe, die im Wege der Leistungsklage geltend gemacht werden, haftbar sind. Es hat weiter einzelnen
der Tochtergesellschaften dem Grunde nach Schadensersatz zugesprochen und Anspriiche weiterer Tochter-
gesellschaften abgewiesen. Das Berufungsgericht hat die Urteilsgrinde am 12. Marz 2013 schriftlich nieder-
gelegt. Die Deutsche Bank und Dr. Breuer haben gegen die Entscheidung Nichtzulassungsbeschwerde beim
Bundesgerichtshof eingelegt. Das Oberlandesgericht hat ein Sachverstandigengutachten zum Marktwert der
durch die Kirch Media gehaltenen ProSiebenSat.1 Aktien vor dem Interview in Auftrag gegeben, um Ulber die
mit der Leistungsklage verfolgten behaupteten Schadensersatzanspriiche entscheiden zu kénnen.

Verfahren im Zusammenhang mit Hypothekenkrediten und Asset-backed Securities. Die Deutsche Bank AG
und einige ihrer verbundenen Unternehmen (zusammen in diesen Absatzen die ,Deutsche Bank®) haben form-
liche Auskunftsersuchen in Form von Subpoenas und Informationsanfragen von Aufsichts- und Regierungsbe-
hérden erhalten, die sich auf die Aktivitaten der Deutschen Bank bei Ausreichung, Erwerb, Verbriefung, dem
Verkauf von und dem Handel mit Hypothekenkrediten, durch Grundpfandrechte auf Wohnimmobilien besicher-
te Wertpapiere (Residential Mortgage Backed Securities — RMBS), forderungsbesicherten Schuldverschrei-
bungen (Collateralized Debt Obligations — CDOs), Asset Backed Securities (ABS) Commercial Paper und
Kreditderivaten beziehen. Die Deutsche Bank kooperiert in Bezug auf diese Auskunftsersuchen und Informati-
onsanfragen in vollem Umfang mit den Behorden.

Die Deutsche Bank wurde als Beklagte in diversen zivilrechtlichen Verfahren hinsichtlich ihrer Rolle als Emit-
tent und Platzeur von RMBS und anderen ABS benannt. Zu diesen Verfahren gehoren als Sammelklagen
bezeichnete Verfahren, Klagen von einzelnen Erwerbern der Wertpapiere, Klagen von Treuhandern im Namen
von RMBS-Treuhandvermoégen sowie Klagen von Versicherungsgesellschaften, die Zahlungen von Kapital und
Zinsen einzelner Tranchen der angebotenen Wertpapiere garantiert haben. Obwohl sich die Vorwdrfe in den
einzelnen Verfahren unterscheiden, wird allgemein behauptet, dass die Angebotsprospekte der RMBS in we-
sentlichen Aspekten hinsichtlich der Prifungsstandards bei Ausreichung der zugrunde liegenden Hypotheken-
kredite unrichtig oder unvollstandig seien oder dass verschiedene Zusicherungen und Gewahrleistungen in
Bezug auf die Darlehen bei Ausreichung verletzt worden seien.

Die Deutsche Bank und mehrere gegenwartige oder ehemalige Mitarbeiter wurden als Beklagte benannt in
einem als Sammelklage bezeichneten Verfahren, das am 27. Juni 2008 eingeleitet wurde und sich auf zwei
von der Deutschen Bank emittierte RMBS Angebote bezog. Nach einer Mediation hat das Gericht einem Ver-
gleich zugestimmt.
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Die Deutsche Bank ist Beklagte in als Sammelklage bezeichneten Verfahren, die sich auf ihre Rolle zusammen
mit anderen Finanzinstituten als Platzeure bestimmter von Dritten und deren verbundenen Unternehmen ein-
schlieRlich Countrywide Financial Corporation, IndyMac MBS, Inc., Novastar Mortgage Corporation und Resi-
dential Accredit Loans, Inc. begebenen RMBS beziehen. Diese zivilrechtlichen Verfahren befinden sich in
unterschiedlichen Stadien bis zum Beweisverfahren (Discovery). Am 29. Marz 2012 hatte der United States
District Court for the Southern District of New York die als Sammelklage bezeichnete Klage der Novastar
Mortgage Corporation abgewiesen und eine erneute Erhebung der Klage nicht zugelassen, wogegen der Kla-
ger Rechtsmittel eingelegt hat. Am 1. Marz 2013 hat der United States Court of Appeals for the Second Circuit
die Abweisung der Klage aufgehoben und die Sache an das lokale Gericht zur weiteren Verhandlung zuriick-
verwiesen. Diese Verfahren befinden sich in unterschiedlichen Stadien bis zum Beweisverfahren (Discovery).
Am 17. April 2013 teilte Bank of America mit, dass sie im Grundsatz eine vergleichsweise Einigung erreicht
habe, nach der mehrere Sammelklagen abzuweisen sind, darunter die Sammelklagen gegen Platzeure ein-
schlief3lich der Deutschen Bank hinsichtlich von RMBS, die Countrywide Financial Corporation emittiert hatte.
Am 25. Juni 2013 wurde ein Antrag auf vorlaufige Genehmigung des Vergleichs bei Gericht eingereicht. Der
Vergleich, der der gerichtlichen Zustimmung bedarf, erfordert keine Zahlung von Platzeuren einschlieRlich der
Deutschen Bank.

Die Deutsche Bank ist Beklagte in verschiedenen nicht als Sammelklage bezeichneten Verfahren, die von
angeblichen Kaufern von RMBS, Gegenparteien in Geschaften mit RMBS und mit ihnen verbundenen Unter-
nehmen einschlieRlich Allstate Insurance Company, Assured Guaranty Municipal Corporation, Aozora Bank,
Ltd., Bayerische Landesbank, Cambridge Place Investments Management Inc., der Federal Deposit Insurance
Corporation (als Verwalterin fur Colonial Bank, Franklin Bank S.S.B., Guaranty Bank, Citizens National Bank
und Strategic Capital Bank), der Federal Home Loan Bank of Boston, Federal Home Loan Bank of San Fran-
cisco, Federal Home Loan Bank of Seattle, der Federal Housing Finance Agency (als Verwalterin fur Fannie
Mae und Freddie Mac), HSBC Bank USA, National Association (als Treuhander fiir bestimmte RMBS-
Treuhandvermdgen), Freedom Trust 2011-2, John Hancock, Landesbank Baden-Wirttemberg, Mass Mutual
Life Insurance Company, Moneygram Payment Systems, Inc., Phoenix Light SF Limited (als angeblicher Zes-
sionar von Anspriichen von Zweckgesellschaften, die von der WestLB AG entweder geschaffen oder gefiihrt
werden), Royal Park Investments (als angeblicher Zessionar von Anspriichen von einer Zweckgesellschaft, die
geschaffen wurden, um bestimmte Vermdgenswerte der Fortis Bank zu erwerben), RMBS Recovery Holdings
4, LLC and VP Structured Products, LLC., Sealink Funding Ltd. (als angeblicher Zessionar von Anspriichen
von Zweckgesellschaften, die von der Sachsen Landesbank und ihren Beteiligungen geschaffen und/oder
gefiihrt werden), Spencerview Asset Management Ltd., The Charles Schwab Corporation und The Western
and Southern Life Insurance Co. eingeleitet wurden. Diese zivilrechtlichen Verfahren befinden sich in unter-
schiedlichen Stadien bis zum Beweisverfahren (Discovery).

In den Klagen gegen die Deutsche Bank allein wegen ihrer Rolle als Platzeur von RMBS anderer Emittenten
hat die Deutsche Bank vertragliche Anspriiche auf Freistellung, doch kdnnen sich diese in Fallen, in denen
die Emittenten insolvent oder anderweitig nicht zahlungsfahig sind, als ganz oder teilweise nicht durch-
setzbar erweisen.

Am 6. Februar 2012 hat der United States District Court for the Southern District of New York Klagen von
Dexia SA/NV, der Teachers Insurance and Annuity Association of America und von mit ihnen verbundenen
Unternehmen abgewiesen. Am 4. Januar 2013 hat das Gericht die Entscheidungsgriinde verdéffentlicht. Das
Gericht hat einige der Anspriiche ohne Recht auf erneute Klageerhebung abgewiesen und fiir andere Anspri-
che den Klagern die Mdéglichkeit gelassen, erneut Klage zu erheben. Die Klager haben wegen der Anspriiche,
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bei denen die Moglichkeit gelassen wurde, diese erneut einzuklagen, am 4. Februar 2013 eine neue Klage
eingereicht. Im Einklang mit den Regelungen von separaten Vergleichsvereinbarungen wurden am

17. Juli 2013 die Klagen von Dexia SA/NV, der Teachers Insurance and Annuity Association of America und
mit ihnen verbundener Unternehmen gegen die Deutsche Bank abgewiesen. Die finanziellen Bedingungen
des Vergleichs sind nicht wesentlich fiir die Deutsche Bank.

Am 16. Juli 2012 hat der Minnesota District Court die Anspriiche der Moneygram Payment Systems, Inc. ohne
Recht auf erneute Klageerhebung abgewiesen. Die Klager haben dann Berufung eingelegt. Am 13. Januar
2013 hat Moneygram eine Klage beim New York State Supreme Court eingereicht, mit der vergleichbare An-
spruche, wie die in Minnesota abgewiesenen, geltend gemacht werden. Am 17. Juni 2013 hat Moneygram
eine gednderte Klage und Beschwerde beim New York State Supreme Court eingereicht. Am 22 Juli 2013
bestatigte der Minnesota Court of Appeal die Abweisung der Klage gegen Deutsche Bank AG, hob jedoch die
Abweisung der Klage gegen Deutsche Bank Securities Inc. auf.

Stichting Pensioenfonds ABP, West Virginia Investment Management Board und The Union Central Life Insu-
rance Company haben entsprechend der Bedingungen von Vergleichsvereinbarungen gegen die Deutsche
Bank eingereichte Klagen zurlickgenommen. Die finanziellen Bedingungen dieser Vergleiche sind nicht we-
sentlich fur die Deutsche Bank.

Eine Anzahl juristischer Personen hat Klagen gegen die Deutsche Bank im Zusammenhang mit verschiedenen
Angeboten von RMBS und &hnlichen Produkten angedroht und die Deutsche Bank hat mit einigen dieser
juristischen Personen Vereinbarungen Uber einen Verjahrungsverzicht abgeschlossen. Es ist méglich, dass
diese potenziellen Klagen eine wesentliche Auswirkung auf die Deutsche Bank haben kdnnen. Zusétzlich hat
die Deutsche Bank mit einigen dieser juristischen Personen Vergleiche abgeschlossen, deren finanzielle Be-
dingungen nicht wesentlich flr die Deutsche Bank sind.

Am 8. Mai 2012 gelangte die Deutsche Bank zu einer vergleichsweisen Einigung mit Assured Guaranty
Municipal Corporation hinsichtlich von Anspriichen bezlglich bestimmter RMBS, die die Deutsche Bank liber-
nommen hat und die Gegenstand von Finanzgarantien von Assured sind. Gemaf dieser Vergleichsvereinba-
rung zahlte die Deutsche Bank US-$ 166 Millionen und stimmte der Teilnahme an einer Verlustbeteiligungs-
regelung zu, um einen prozentualen Anteil zukulnftiger Verluste abzudecken, die Assured aus bestimmten von
der Deutschen Bank emittierten RMBS entstehen. Dieser Vergleich legt zwei Rechtsstreitigkeiten mit Assured
in Bezug auf Kreditausfallversicherungen bei und begrenzt Anspriiche eines dritten Rechtsstreits, in dem alle
zugrunde liegenden Hypothekensicherheiten durch Greenpoint Mortgage Funding, Inc. (eine Tochter der Capi-
tal One) ausgereicht wurden, die Deutsche Bank freistellen muss.

US-Embargo. Die Deutsche Bank hat seitens der Aufsichtsbehdrden Informationsanfragen hinsichtlich ihrer
historischen Zahlungsabwicklungen von US-Dollar-Zahlungen erhalten, die sie durch US-amerikanische Fi-
nanzinstitute fiir Vertragsparteien aus Landern abgewickelt hat, die US-Embargos unterlagen. Die Anfrage
richtet sich auch darauf, ob diese historischen Zahlungsabwicklungen mit US-amerikanischem und Landes-
recht in Einklang standen. Die Deutsche Bank kooperiert mit den Aufsichtsbehorden.

104
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Europaische Kommission - Verfahren zu Kreditausfall-Swaps. Am 1. Juli 2013 hat die Europaische Kommissi-
on eine Mitteilung der Beschwerdepunkte (,die Mitteilung®) an Deutsche Bank, Markit Group Limited (Markit),
International Swaps and Derivatives Association, Inc. (ISDA), sowie zwolf andere Banken gerichtet und darin
wettbewerbswidriges Verhalten gemaf Artikel 101 des Vertrags Uber die Arbeitsweise der Europaischen Union
(AEUV) sowie gemal Artikel 53 des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum (,EWR-Abkommen®)
behauptet. Die Mitteilung legt vorlaufige Schlussfolgerungen der Europaischen Kommission dar, denen zufolge
(i) Versuche bestimmter Unternehmen, im Geschaft mit bérsengehandelten ungedeckten Kreditderivaten tatig
zu werden, durch unzulassiges kollektives Verhalten im Zeitraum 2006 bis 2009 vereitelt wurden und (ii) das
Verhalten von Markit, ISDA, Deutscher Bank und zwolf anderen Banken eine einzelne und fortgesetzte Ver-
letzung von Artikel 101 AEUV und Artikel 53 EWR-Abkommen darstellte. Sollte die Europaische Kommission
letztlich zu dem Ergebnis gelangen, dass eine Verletzung vorgelegen hat, kdnnte sie die Verhangung von
BuRgeldern oder andere MaRnahmen gegen Deutsche Bank, Markit, ISDA und die zwdlf anderen Banken
anstreben. Die Deutsche Bank beabsichtigt, im Laufe des Jahres 2013 eine Stellungnahme einzureichen, die
den vorlaufigen Schlussfolgerungen der Europaischen Kommission entgegentritt.

Ruckkaufforderungen von Hypothekenkrediten

Von 2005 bis 2008 hat die Deutsche Bank im Rahmen ihres mit Wohnimmobilien abgesicherten Hypothekar-
kreditgeschafts in den USA Kredite in Hohe von circa 84 Mrd US-$ in Form von Verbriefungen und circa

71 Mrd US-$ durch VerauRerung von Krediten einschlieRlich aller Nebenrechte unter anderem an von der
US-Regierung geférderte Gesellschaften wie die Federal Home Loan Mortgage Corporation und die Federal
National Mortgage Association verkauft. Gegenuber der Deutschen Bank werden Forderungen geltend ge-
macht, Kredite von Kaufern, Investoren oder Kreditversicherern zurlickzukaufen oder diese von Verlusten
freizustellen, die angeblich durch eine wesentliche Verletzung von Zusicherungen und Gewahrleistungen ver-
ursacht wurden. Das (ibliche Vorgehen der Deutschen Bank ist, begriindete Riickkaufanspriiche, die in Uber-
einstimmung mit den vertraglichen Rechten geltend gemacht werden, zu erflllen.

Zum 30. Juni 2013 bestehen gegentber der Deutschen Bank noch unerledigte Rickkaufforderungen in Héhe
von circa 5,9 Mrd US-$ (berechnet auf der Grundlage des urspriinglichen Gesamtkreditbetrags). Fiir diese
Forderungen hat die Deutsche Bank zum 30. Juni 2013 Rickstellungen in Héhe von 534 Mio US-$ bilanziert.
Es gibt weitere Rickkaufanspriiche fiir Hypothekenkredite, von welchen die Deutsche Bank erwartet, dass sie
gegen sie geltend gemacht werden, deren Zeitpunkt und Betrag die Deutsche Bank aber nicht zuverlassig
schatzen kann.

Zum 30. Juni 2013 hat die Deutsche Bank flr Kredite mit einem urspriinglichen Kreditbetrag in Héhe von

2,7 Mrd US-$, berechnet auf den urspriinglichen Kreditbetrag, Riickkaufe getatigt oder Anspriiche auf andere
Weise beigelegt. Im Zusammenhang mit diesen Rickkaufen und Vergleichen ist die Deutsche Bank aus még-
lichen Anspriichen, die aus den oben geschilderten Kreditverkaufen der Deutschen Bank resultieren wiirden, in
Hohe von circa 41,7 Mrd US-$ entlastet.
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Geschafte mit nahestehenden Dritten

Transaktionen mit nahestehenden Unternehmen und Personen werden im Rahmen des normalen Geschafts-
verlaufs durchgeflihrt und es gelten grundséatzlich die gleichen Bedingungen einschliellich Zinssatzen und
Sicherheiten wie fir vergleichbare Geschafte mit fremden Dritten.

Geschéfte mit Personen in Schlisselpositionen

Personen in Schliisselpositionen sind Personen, die fiir die Planung, Leitung und Uberwachung der Tétig-
keiten des Deutsche Bank-Konzerns direkt oder indirekt zustandig und verantwortlich sind. Der Konzern zahlt
die Mitglieder des Vorstands in seiner aktuellen Aufstellung und des Aufsichtsrats der Muttergesellschaft fur
Zwecke des IAS 24 zu Personen in Schlisselpositionen. Zum 30. Juni 2013 hat der Konzern Kredite und Zu-
sagen in Hohe von 4 Mio € an Personen in Schlisselpositionen vergeben und Einlagen in Hohe von 13 Mio €
von Personen in Schliisselpositionen erhalten. Zum 31. Dezember 2012 betrugen die Kredite und Zusagen an
Personen in Schlisselpositionen 7 Mio € und die Einlagen von Personen in Schlisselpositionen 13 Mio €.
Daneben bietet der Konzern Personen in Schlisselpositionen und deren nahen Familienangehdrigen Bank-
dienstleistungen wie zum Beispiel Zahlungsverkehrs- und Kontoflihrungsdienstleistungen sowie Anlage-
beratung an.

Fir eine detaillierte Darstellung der Veranderung der Personen in Schlisselpositionen im Berichtsquartal ver-
weisen wir auf den Abschnitt ,Aufsichtsrat“ im Lagebericht.

Geschafte mit Tochtergesellschaften, assoziierten und gemeinschaftlich gefihrten Unternehmen
Geschafte zwischen der Deutschen Bank AG und deren Tochtergesellschaften gelten als Geschafte mit nahe-
stehenden Dritten. Sofern diese Transaktionen bei der Konsolidierung eliminiert werden, werden sie nicht als
Geschafte mit nahestehenden Dritten offengelegt. Geschafte zwischen dem Konzern und seinen assoziierten
und gemeinschaftlich gefihrten Unternehmen und deren jeweiligen Tochterunternehmen gelten ebenfalls als
Geschafte mit nahestehenden Dritten.

Begebene Kredite und gewahrte Garantien
Assoziierte Unternehmen und
sonstige nahestehende

Unternehmen

in Mio € 30.6.2013 31.12.2012
Forderungen aus dem Kreditgeschéft, Anfangsbestand 918 5.151
Im Laufe des Jahres begebene Forderungen aus dem Kreditgeschaft 460 436
Rickzahlungen von Forderungen aus dem Kreditgeschaft 643 4610
Veranderung des Konsolidierungskreises -386° 0
Wechselkursveranderungen/Sonstige 4 -58
Forderungen aus dem Kreditgeschéft, Endbestand® 353 918
Sonstige kreditrisikobehaftete Transaktionen:

Wertberichtigungsbestand fir Kreditausfalle 4 47
Wertberichtigungen fiir Kreditausfalle 0 47
Garantien und sonstige Verpflichtungen 55 55

1 Der Anstieg der Riickzahlungen von Forderungen aus dem Kreditgeschaft hangt hauptsachlich mit dem Verkauf einer restrukturierten Transaktion in Europa
zusammen.

2 Im zweiten Quartal 2013 erfolgte fiir einige Unternehmen, die nach der Equitymethode bilanziert wurden, eine erstmalige Vollkonsolidierung. Fir Kredite, die diesen
Unternehmen bereitgestellt wurden, erfolgte eine Eliminierung im Rahmen des Konsolidierungsprozesses. In diesem Zusammenhang resultierte ebenfalls die
Reduktion der zugehdrigen Wertberichtigungen und Wertberichtigungsbesténde fiir Kreditausfalle.

3 Davon waren zum 30. Juni 2013 9 Mio € und zum 31. Dezember 2012 3 Mio € Forderungen Uberfallig.
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Erhaltene Einlagen

Assoziierte Unternehmen und
sonstige nahestehende
Unternehmen

in Mio € 30.6.2013 31.12.2012
Einlagen, Anfangsbestand 245 247
Einlagenzuflisse 46 284
Einlagenabflisse 127 284
Veranderung des Konsolidierungskreises -10 -3
Wechselkursverdanderungen/Sonstige 0 1
Einlagen, Endbestand 154 245

Sonstige Geschéafte

Zum 30. Juni 2013 bestanden Handelsaktiva und positive Marktwertsalden aus derivativen Finanztransaktio-
nen mit assoziierten Unternehmen in Héhe von 390 Mio € (31. Dezember 2012: 110 Mio €). Zum 30. Juni 2013
bestanden Handelspassiva und negative Marktwertsalden aus derivativen Finanztransaktionen mit
assoziierten Unternehmen in Hohe von 2 Mio € (31. Dezember 2012: 4 Mio €).

Geschafte im Rahmen von Pensionsplanen

Der Konzern unterhalt Geschaftsbeziehungen zu einer Reihe seiner Versorgungseinrichtungen fur Leistungen
nach Beendigung von Arbeitsverhaltnissen, fiir die er Finanzdienstleistungen einschlieRlich der Vermdgens-
anlage erbringt. Diese Versorgungseinrichtungen kdnnen Aktien oder Wertpapiere der Deutschen Bank AG
halten oder mit diesen handeln. Zum 30. Juni 2013 waren die Geschéafte mit diesen Versorgungseinrichtungen
flr den Konzern nicht wesentlich.

Wesentliche Transaktionen

BHF-BANK

Am 20. September 2012 gab der Konzern bekannt, dass mit der Kleinwort Benson Group, einer hundertpro-
zentigen Tochter von RHJ International, ein Vertrag tGber den Verkauf der BHF-BANK AG unterzeichnet wurde.
Die Transaktion ist abhangig von regulatorischen Genehmigungen. Aufgrund der Unsicherheit, die aus diesen
ausstehenden substanziellen Genehmigungen resultiert, halt der Konzern eine Klassifizierung als zum Verkauf
bestimmt zum 30. Juni 2013 flr nicht angemessen und wird die VerauRerungsgruppe bis zum Vorliegen dieser
Genehmigungen nicht als zum Verkauf bestimmt klassifizieren.

Zum Verkauf bestimmte langfristige Vermdgenswerte und VeraulRerungsgruppen

In der Bilanz werden die zum Verkauf bestimmten langfristigen Vermdgenswerte und VeraulRerungsgruppen
unter Sonstige Aktiva und Sonstige Passiva ausgewiesen. Dieser Abschnitt erlautert die Art der zum Verkauf
bestimmten langfristigen Vermdgenswerte und VerauRerungsgruppen und deren finanzielle Auswirkungen
zum 30. Juni 2013.
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Zum Verkauf bestimmte langfristige Vermogenswerte und Veraufierungsgruppen zum Bilanzstichtag
Zum 30. Juni 2013 betrugen die zum Verkauf bestimmten Vermdgenswerte insgesamt 87 Mio € (31. De-
zember 2012: 107 Mio €) und die VeraulRerungsgruppen enthielten keine Verbindlichkeiten (31. Dezem-

ber 2012: 78 Mio €).

Im ersten Quartal 2013 hat der Konzern mehrere Verauflerungsgruppen aus dem Unternehmensbereich Cor-
porate Banking & Securities, die sich hauptsachlich aus Liegenschaftspfandungen zusammensetzen, zum
Verkauf bestimmt. Alle Vermdgenswerte werden voraussichtlich innerhalb eines Jahres verkauft. Die Klassifi-
zierung als zum Verkauf bestimmt flihrte zu keiner Wertminderung. Die betreffenden Vermdgenswerte sind
einmalig zum beizulegenden Zeitwert abzuglich VerauRerungskosten bewertet worden. Das Bewertungsver-
fahren entspricht dem Level 3 der Hierarchie des beizulegenden Zeitwerts.

Im zweiten Quartal 2013 hat der Konzern zwei Birogebaude als zum Verkauf bestimmt klassifiziert. Die

zuvor unter den Sachanlagen ausgewiesenen Immobilien sind in den Unternehmensbereichen Deutsche
Asset & Wealth Management und Non-Core Operations Unit enthalten. Beide Gebaude werden voraussichtlich
innerhalb eines Jahres veraufRert. Deren Klassifizierung als zum Verkauf bestimmt flihrte zu

keiner Wertminderung.

Zum 30. Juni 2013 und zum 31. Dezember 2012 wurden keine unrealisierten Gewinne oder Verluste im Zu-
sammenhang mit den zum Verkauf bestimmten langfristigen Vermégenswerten und Veraufierungsgruppen
direkt in der Kumulierten sonstigen erfolgsneutralen Eigenkapitalveranderung ausgewiesen.

Veraulerungen
Unternehmensbereich Verkauf Finanzielle Auswirkungen1 Zeitpunkt des Verkaufs
Deutsche Asset & Eine VerauRerungsgruppe, hauptsachlich Keine 1. Quartal 2013
Wealth Management  aus Immobilienfondsanteilen bestehend
Global Transaction Eine 100-prozentige Tochtergesellschaft, Keine 2. Quartal 2013
Banking welche Kreditkartenakzeptanz-Dienstleis-

tungen an multinationale Kunden zur Verfi-

gung stellt.

1 Wertminderungen und Wertaufholungen von vorgenommenen Wertminderungen sind in den Sonstigen Ertréagen berlicksichtigt.

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Nach dem Bilanzstichtag gab es keine Vorgange von besonderer Bedeutung, die einen wesentlichen Einfluss
auf die Ertrags-, Finanz- und Vermogenslage des Konzerns hatten.
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Nicht nach IFRS ermittelte finanzielle MessgréfRen

Dieses Dokument und auch andere Dokumente, die der Konzern veroéffentlicht hat oder gegebenenfalls ver-
offentlichen wird, beinhalten finanzielle Messgré3en, die nicht nach IFRS ermittelt werden. Diese Messgréf3en
sind GroéRRen des historischen oder zukiinftigen Erfolgs, der Vermdgenslage oder der Cashflows, die durch
Eliminierung oder Bericksichtigung bestimmter Betrage im Vergleich zu geman IFRS ermittelten und aus-
gewiesenen Groften im Konzernabschluss angepasst werden.

Eigenkapitalrendite vor Steuern und nach Steuern basierend auf dem durchschnittlichen

Active Equity

Die Eigenkapitalrendite vor Steuern basierend auf dem durchschnittlichen Active Equity (eine nicht nach
IFRS ermittelte MessgréRe) basiert auf dem prozentualen Anteil des den Deutsche Bank-Aktionaren zure-
chenbaren Ergebnisses vor Steuern am durchschnittlichen Active Equity des Konzerns. Beide werden
nachfolgend definiert.

In Zusammenhang mit der Umsetzung der vom Konzern verdffentlichten Strategie verwendet der Konzern
eine auf dem durchschnittlichen Active Equity basierende Eigenkapitalrendite nach Steuern sowohl fiir den
Konzern als auch fiir die Segmente. Fur den Konzern werden die Eigenkapitalrenditen nach Steuern basierend
auf dem durchschnittlichen Eigenkapital sowie basierend auf dem durchschnittlichen Active Equity unter
Bertiicksichtigung der berichteten effektiven Steuerquote des Konzerns ermittelt, die fiir das zweite Quartal
2013 58 % (zweites Quartal 2012: 31 %) und im Sechsmonatszeitraum 2013 38 % (Sechsmonatszeit-

raum 2012: 27 %) betrug. Fur die Segmente werden fur die Eigenkapitalrendite nach Steuern basierend auf
dem durchschnittlichen Active Equity Auswirkungen permanenter Differenzen auf die effektive Steuerquote, die
nicht den Segmenten zuzuordnen sind, eliminiert. Fir das zweite Quartal 2013 wurden fir die Segmente Steu-
erquoten zwischen 34 % und 36 % (zweites Quartal 2012: 34 %-36 %) angewendet. Fur den Sechsmonats-
zeitraum 2013 belief sich die angewandte Steuerquote auf 34 % (Sechsmonatszeitraum 2012: 33 %).

Den Deutsche Bank-Aktiondren zurechenbares Ergebnis vor Steuern: Diese nicht nach IFRS ermittelte Ziel-
gréRRe errechnet sich aus dem den Deutsche Bank-Aktionaren zurechenbaren Ergebnis vor Steuern (das heif3t
ohne das den Anteilen ohne beherrschenden Einfluss zurechenbare Konzernergebnis vor Steuern).

2. Quartal Jan. - Jun.
in Mio € 2013 2012 2013 2012
Ergebnis vor Steuern 792 967 3.206 2.854
Abziglich Anteile ohne beherrschenden Einfluss, vor Steuern -1 -13 -10 -41

Den Deutsche Bank-Aktionédren zurechenbares Ergebnis,
vor Steuern 791 953 3.196 2.813
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Durchschnittliches Active Equity: Der Konzern berechnet das Active Equity, um einen Vergleich mit Wettbewer-
bern zu vereinfachen, und verweist auf das Active Equity bei der Berechnung verschiedenster Kennziffern.
Hierbei handelt es sich jedoch nicht um eine MessgrofRe nach IFRS. Bei einem Vergleich der Kennzahlen des
Konzerns, die auf dem Active Equity basieren, mit denen anderer Unternehmen sollten stets auch Unterschie-
de bei der Berechnung dieser Kennzahlen berticksichtigt werden. Der Konzern bereinigt das durchschnittliche
den Deutsche Bank-Aktionaren zurechenbare Eigenkapital um die durchschnittliche Sonstige erfolgsneutrale
Eigenkapitalveranderung ohne Anpassungen aus der Wahrungsumrechnung (alle Bestandteile nach
Steuern). Gleiches gilt fur die durchschnittliche Dividendenzahlung, fur die jedes Quartal eine Abgrenzung
vorgenommen und die im Folgejahr nach Zustimmung der Hauptversammlung ausgezahlt wird. Die in der
Berechnung des durchschnittlichen Active Equity verwendeten Steuerséatze entsprechen denen, die auch

fur die jeweiligen Geschaftsvorfalle im Konzernabschluss verwendet werden. Somit wird kein Durchschnitts-
steuersatz angewandt.

2. Quartal Jan. = Jun.

in Mio € 2013 2012 2013 2012
Durchschnittliches den Deutsche Bank-Aktionaren
zurechenbares Eigenkapital 56.990 55.683 55.803 54.995
Zuzuglich/abzuglich (-):

Durchschnittliche sonstige erfolgsneutrale Eigenkapitalver-

anderung ohne Anpassungen aus der Wélhrungsumrechnung1 -496 420 -405 504

Durchschnittlicher Dividendenabgrenzungen -625 -784 - 681 -772
Durchschnittliches Active Equity 55.869 55.318 54.717 54.727

1 Der aus der Durchschnittlichen sonstigen erfolgsneutralen Eigenkapitalveranderung ohne Anpassungen aus der Wahrungsumrechnung resultierende Steuereffekt
betrug im zweiten Quartal 2013 minus 24 Mio € (zweites Quartal 2012: minus 365 Mio €) und im Sechsmonatszeitraum 2013 minus 39 Mio € (Sechsmonatszeitraum
2012: minus 425 Mio €).

Die Eigenkapitalrenditen vor Steuern und nach Steuern basierend auf dem durchschnittlichen Active Equity
werden nachfolgend dargestellt. Zum Vergleich werden die Eigenkapitalrenditen vor Steuern und nach Steuern
(basierend auf dem durchschnittlichen den Deutsche Bank-Aktiondren zurechenbaren Eigenkapital) dargestellt.
Diese sind als prozentualer Anteil des den Deutsche Bank-Aktionaren zurechenbaren Ergebnisses vor Steuern
(ohne das den Anteilen ohne beherrschenden Einfluss zurechenbare Ergebnis vor Steuern) beziehungsweise
des den Deutsche Bank-Aktionaren nach Steuern (ohne das den Anteilen ohne beherrschenden Einfluss
zurechenbare Ergebnis nach Steuern) am den Deutsche Bank-Aktionaren zurechenbaren durchschnittlichen
Eigenkapital definiert.

2. Quartal Jan. - Jun.
in % 2013 2012 2013 2012
Eigenkapitalrendite vor Steuern (basierend auf dem
durchschnittlichen Eigenkapital) 5,6 % 6,8 % 11,5 % 10,2 %
Eigenkapitalrendite vor Steuern (basierend auf dem
durchschnittlichen Active Equity) 57 % 6,9 % 11,7 % 10,3 %
Eigenkapitalrendite nach Steuern (basierend auf dem
durchschnittlichen Eigenkapital) 2,3 % 4,7 % 71 % 74 %
Eigenkapitalrendite nach Steuern (basierend auf dem
durchschnittlichen Active Equity) 2,4 % 4,7 % 7.3 % 7.5 %

Bereinigte Verschuldungsquote

Als Teil seines Bilanzmanagements verwendet der Konzern eine bereinigte Verschuldungsquote, die nach
Anpassungen der Bilanzsumme und des Eigenkapitals gemal IFRS ermittelt wird. Diese angepassten
Kennzahlen, die keine MessgrofRen nach IFRS sind, werden in diesem Bericht im Abschnitt ,Risikobericht —
Bilanzmanagement® erlautert.

Wie im Abschnitt Bilanzmanagement ausgefiihrt, hat der Konzern seine Berechnung der Verschuldungsquote
infolge der Verdffentlichung der CRR/CRD 4 vom 27. Juni 2013 angepasst. Die Ergebnisse basieren auf der
aktuellen Interpretation der Gesetzesgrundlage durch den Konzern und kénnten daher von den Annahmen und
Schatzungen der Mitbewerber des Konzerns abweichen. Daher kdnnten die nicht nach IFRS ermittelten finan-
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ziellen MessgrofRen gemall CRR/CRD 4 nicht mit denen vergleichbar sein, die entsprechend von den Mitbe-
werbern des Konzerns verwendet werden.

CRR/CRD 4 Pro-forma-Solvabilitdts-Kennzahlen

Wahrend die aufsichtsrechtlichen risikogewichteten Aktiva, das Kapital und die zugehdrigen Quoten des Kon-
zerns in diesem Dokument unter den Basel 2.5-Bestimmungen dargelegt werden, zeigt der Konzern auch in
verschiedenen Bereichen Kennzahlen des Konzerns zu den aufsichtsrechtlichen risikogewichteten Aktiva, dem
Kapital und den Quoten unter einer Pro-forma-Anwendung der CRR/CRD 4-Regeln. Diese basieren auf An-
nahmen des Konzerns, wie solche Regeln in der Europaischen Union implementiert und in Deutschland ver-
abschiedet werden durften. Diese Annahmen werden verfeinert, da die entsprechenden Verordnungen Ende
Juni 2013 verabschiedet wurden, der Konzern stetig die Modelle des Konzerns verfeinert und sich Verstandnis
und Auslegung der Vorschriften seitens des Konzerns und der Industrie weiterentwickeln. Da die CRR/CRD 4-
Regeln noch nicht implementiert sind, sind diese Kennzahlen ebenfalls finanzielle MessgréfRen, die nicht nach
IFRS ermittelt werden. Der Konzern glaubt jedoch, dass diese Pro-forma-CRR/CRD 4-Berechnungen nitzliche
Informationen fir Investoren liefern, da sie die Fortschritte des Konzerns hinsichtlich klnftiger aufsichtsrecht-
licher Kapitalstandards widerspiegeln. Erganzend haben auch viele Wettbewerber des Konzerns, wie nachfol-
gend erlautert die CRR/CRD 4-Berechnungen auf Basis einer vollen Umsetzung beschrieben.

Obwohl die CRR/CRD 4-Regeln erst fiir Geschéaftsjahre beginnend zum 1. Januar 2014 oder spater anzuwen-
den sind (die CRD 4 nach Umsetzung in nationales Recht), bestimmt der Konzern das Common Equity Tier-1-
Kapital (CET 1-Kapital) und die Pro-forma risikogewichteten Aktiva (RWA) nach erwarteten Solvabilitats-
vorschriften gemal CRR/CRD 4. Dabei verwendet der Konzern die neuesten verfligbaren Gesetzgebungen
der Europaischen Union, der vierten Capital Requirements Directive (CRD 4) und der Verordnung Uber die
Kapitalanforderungen (CRR). Die Auslegung des Konzerns wird formell in Richtlinien umgesetzt, die den
gleichen Strukturen und Komitees unterliegen, die der Konzern zur Berechnung der RWA oder des Core
Tier-1-Kapitals (CT 1-Kapital) nach Basel 2.5 einsetzt.

Die CRR/CRD 4-Metriken unter vollstandiger Umsetzung, die auf einer Pro-forma-Basis implementiert sind,
spiegeln die Anwendung der Vorschriften wider, die erwartungsgemaf die Deutsche Bank ab 2019 nach
diesem Gesetzesentwurf regulieren diirften. Die CRR/CRD 4-MaRnahmen der ,Ubergangszeit* beriicksich-
tigen die wahrscheinliche stufenweise Umsetzung der Bestimmungen, die erwartet werden, den Ubergang der
Banken auf die volle Umsetzung der Kapitalregeln zu erleichtern. Da die endgultige Umsetzung von CRR/CRD
4 von den Erwartungen und Annahmen des Konzerns abweichen kénnen und die Annahmen und Schatzungen
der Konkurrenten Uber diese Umsetzung variieren konnen, sind die CRR/CRD 4-finanziellen Messgré3en des
Konzerns, die nicht nach IFRS ermittelt werden, moglicherweise nicht vergleichbar mit entsprechend benann-
ten Kenngrof3en, die von Wettbewerbern des Konzerns verwendet werden.
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Die folgende Tabelle zeigt eine Uberleitungsrechnung des geschatzten Pro-forma-CET 1-Kapitals geman
CRR/CRD 4 Regeln im Vergleich zu Basel 2.5-Regeln zusammen mit den vom Konzern geschatzten RWAs

und Kapitalquoten gemaflt CRR/CRD 4-Regeln.

Vergleich von Common Equity Tier-1-Kapital, gewichteten Risikoaktiva und Common Equity Tier-1-Kapitalquote unter
Basel 2.5-Reporting, Pro-forma-CRR/CRD 4-Ubergangsphase und Pro-forma-CRR/CRD 4-Vollumsetzung
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30.6.2013 31.12.2012
Pro-forma- Pro-forma-
CRR/CRD 4- Pro-forma- CRR/CRD 4- Pro-forma-
in Mrd € Basel 2.5 Ubergangs- CRR/CRD 4- Basel 2.5 Ubergangs- CRR/CRD 4-
(soweit nicht anders angegeben) berichtet phase Vollumsetzung berichtet phase Vollumsetzung
Common Equity Tier-1-Kapital 41,7 38,0
CRR/CRD 4 Auswirkungen auf das CET 1-Kapital
Anpassungen, die nicht von Ubergangsregelungen
betroffen sind
Reklassifizierung der Verbriefungsabziige als RWA 0,9 0,9 1,0 1,0
Zusatzliche Wertberichtigungen 0,0 0,0 0,0 0,0
Sonstige 0,0 0,0 0,0 0,0
Anpassungen, die von Ubergangsregelungen be-
troffen sind
Geschafts- oder Firmenwert und sonstige
immaterielle Vermijgenswerte1 1,3 0,0 11,3 0,0
Bewertungsanpassungen fir Verbindlichkeiten aus
Derivategeschéften (Debt Valuation Adjustments,
DVA)? 0,0 -06 -06 -0,6
Uberschussbetrag des erwarteten Verlusts (iber die
Risikovorsorge im Kreditgeschaft -0,1 -0,6 -0,1 -0,6
Latente Steueranspriiche, die dem Vollabzug
unterliegen 0,0 -1,6 0,0 -1,7
Minderheitsbeteiligungen, die zum CET 1-Kapital
z&hlen® 0,0 -0,1 0,0 -0,1
Vermdgenswerte leistungsdefinierter Pensions-
fonds 0,0 -0,7 0,0 -0,9
Nicht realisierte Gewinne und Verluste aus zum
beizulegenden Zeitwert bewerteten
Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten 0,0 0,2 0,0 0,3
Sonstige* 1,3 -26 1,0 -39
Common Equity Tier-1-Kapital (Pro-forma) 55,1 36,5 50,5 31,3
Risikogewichtete Aktiva 314 334
CRR/CRD 4 Auswirkungen auf die RWA
Neue Kapitalanforderungen fiir kreditrisiko-
bezogene Bewertungsanpassungen
(Credit Valuation Adjustments (CVA)) 14 14 28 28
Reklassifizierung risikoreicher Verbriefungs-
posititionen von CET 1-Abzligen zu RWA 22 22 24 24
Neue Kapitalanforderungen fiir Geschéfte mit
Zentralen Kontrahenten und Clearingstellen 3 3 4 4
Sonstige® 20 14 19 12
Risikogewichtete Aktiva (Pro-forma) 372 367 408 401
Common Equity Tier-1-Kapitalquote 13,3 % 14,8 % 10,0 % 11,4 % 12,4 % 7,8 %

1 Nur die Betrége der Geschafts- oder Firmenwerte und sonstige immaterielle Vermdgenswerte, die gegen zusatzliche Tier-1-Instrumente angerechnet werden.
2 DVAs, die zuvor unter ,Anpassungen, die nicht von Ut_)_ergangsregelungen betroffen sind“ berichtet wurden, unterliegen den Ubergangsbestimmungen der finalen CRR/CRD 4-Regeln und

werden damit zukiinftig unter ,Anpassungen, die von Ubergangsregelungen betroffen sind“ berichtet.
3 Minderheitsbeteiligungen des Konzerns haben keinen Anspruch auf Anerkennung als CET 1 unter den CRR/CRD 4-Regeln.

4 Enthalt Eigene Aktien im Handelsbuch, Abziige von wesentlichen Beteiligungen in Unternehmen im Finanzsektor und latente Steueranspriiche aus temporaren Differenzen, die sich aus

der Anwendung der 10/15 % Schwellenwertregel ergeben.

5 Beinhaltet Anderungen an der Berechnung der RWA fiir das Kreditrisiko und das Marktrisiko sowie RWA in Verbindung mit Kapitalabziigen.
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Hinweis in Bezug auf zukunftsgerichtete Aussagen

Dieser Bericht enthalt zukunftsgerichtete Aussagen.
Zukunftsgerichtete Aussagen sind Aussagen, die
nicht Tatsachen der Vergangenheit beschreiben. Sie
umfassen auch Aussagen Uber unsere Annahmen
und Erwartungen. Diese Aussagen beruhen auf
Planungen, Schatzungen und Prognosen, die der
Geschaftsleitung der Deutschen Bank derzeit zur
Verfligung stehen. Zukunftsgerichtete Aussagen
gelten deshalb nur an dem Tag, an dem sie gemacht
werden. Wir Gbernehmen keine Verpflichtung, solche
Aussagen angesichts neuer Informationen oder
kinftiger Ereignisse anzupassen.

Zukunftsgerichtete Aussagen beinhalten naturgemaf
Risiken und Unsicherheitsfaktoren. Eine Vielzahl
wichtiger Faktoren kann dazu beitragen, dass die
tatsachlichen Ergebnisse erheblich von zukunftsge-
richteten Aussagen abweichen. Solche Faktoren sind
etwa die Verfassung der Finanzmarkte in Deutschland,
Europa, den USA und andernorts, in denen wir einen
erheblichen Teil unserer Ertrage aus dem Wertpapier-
handel erzielen und einen erheblichen Teil unserer
Vermdgenswerte halten, die Preisentwicklung von
Vermogenswerten und die Entwicklung von Marktvola-
tilitaten, der mogliche Ausfall von Kreditnehmern oder
Kontrahenten von Handelsgeschéften, die Umsetzung
unserer strategischen Initiativen, die Verlasslichkeit
unserer Grundsatze, Verfahren und Methoden zum
Risikomanagement sowie andere Risiken, die in den
von uns bei der US Securities and Exchange Com-
mission (SEC) hinterlegten Unterlagen dargestellt sind.
Diese Faktoren haben wir in unserem SEC-Bericht
nach ,Form 20-F* vom 15. April 2013 unter der
Uberschrift ,Risk Factors* im Detail dargestellt.
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29. Oktober 2013
Zwischenbericht zum 30. September 2013

2014

29.Januar 2014
Vorlaufiges Jahresergebnis fur das Geschaftsjahr 2013

20.Marz 2014
Geschaftsbericht 2013 und Form 20-F

29. April 2014
Zwischenbericht zum 31.Marz 2014

22.Mai 2014
Hauptversammlung in der Festhalle
Frankfurt am Main (Messegelande)

23.Mai 2014
Dividendenzahlung

29.Juli 2014
Zwischenbericht zum 30.Juni 2014

29.0ktober 2014
Zwischenbericht zum 30. September 2014

Das Titelbild zeigt Li Sar Oon, Deutsche Bank AG, Asia Pacific Head Office, Singapur.
Weitere Informationen zur Jahresberichterstattung sowie die AuRerungen, die von den Vertretern
unserer Zielgruppen (Stakeholder) gemacht worden sind, finden Sie unter www.deutsche-bank.de/12.
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