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Deutsche Bank Zusammenfassung der Konzernergebnisse
Zwischenbericht zum 30. Juni 2023

Zusammenfassung der Konzernergebnisse

2. Quartal Jan. - Jun.

2023 2022 2023 2022
Konzernziele
Eigenkapitalrendite nach Steuern (basierend auf dem durchschnittlichen
materiellen Eigenkapital)' 5,4% 7,9% 6,8% 8,0%
Durchschnittliche Wachstumsrate der Ertrage seit 20212 7,5% 4,0% 7,5% 4,0%
Aufwand-Ertrag-Relation® 75,6% 73,2% 73,3% 73,3%
Harte Kernkapitalquote 13,8% 13,0% 13,8% 13,0%
Gewinn- und Verlustrechnung
Ertrage insgesamt, in Mrd. € 74 6,6 15,1 14,0
Risikovorsorge im Kreditgeschaft, in Mrd. € 0,4 0,2 0,8 0,5
Zinsunabhéngige Aufwendungen insgesamt, in Mrd. € 5,6 4,9 11,1 10,2
Nicht-operative Kosten, in Mrd. € 0,7 0,1 0,7 0,1
Bereinigte Kostenbasis, in Mrd. €* 4,9 4,8 10,3 10,2
Ergebnis vor zinsunabhangigen Aufwendungen, in Mrd. €° 1,8 1,8 4,0 3,7
Ergebnis vor Steuern, in Mrd. € 1,4 1,5 3,3 3,2
Ergebnis vor Steuern abziglich nicht-operativer Kosten, in Mrd. € 2,1 1,6 4.0 3,3
Gewinn/Verlust (=) nach Steuern, in Mrd. € 0,9 1,2 2,3 2,4
Den Deutsche-Bank-Aktionaren zurechenbares Konzernergebnis nach
Steuern, in Mrd. € 0,8 1,0 1,9 2,1
Bilanz®
Bilanzsumme, in Mrd. € 1.300 1.387 1.300 1.387
Netto-Vermégenswerte (bereinigt), in Mrd. €’ 1.007 1.038 1.007 1.038
Verzinsliche Aktiva im Jahresdurchschnitt, in Mrd. € 958 970 967 972
Forderungen (Bruttowert vor Wertberichtigungen fiir Kreditausfélle), in Mrd. € 482 493 482 493
Durchschnittliche Forderungen (Bruttowert vor Wertberichtigungen fiir
Kreditausfalle), in Mrd. € 485 486 486 482
Einlagen, in Mrd. € 593 613 593 613
Wertberichtigungen fiir Kreditausfélle, in Mrd. € 5,1 4,8 5,1 4,8
Den Deutsche-Bank-Aktionaren zurechenbares Eigenkapital, in Mrd. € 62 60 62 60
Nachhaltiges Finanzierungsvolumen (pro Quartal/Jahr), in Mrd. €® 17 14 39 33
Ressourcen®
Risikogewichtete Aktiva, in Mrd. € 359 370 359 370
Davon: risikogewichtete Aktiva fiir operationelle Risiken, in Mrd. € 58 59 58 59
Gesamtrisikopositionsmessgrofe der Verschuldungsquote, in Mrd. € 1.236 1.280 1.236 1.280
Materielles Nettovermégen, in Mrd. €7 56 53 56 53
Hochwertige liquide Vermdgenswerte (HQLA), in Mrd. € 204 207 204 207
Liquiditatsreserven, in Mrd. € 244 244 244 244
Mitarbeiter (in Vollzeitkréfte umgerechnet) 87.055 82.915 87.055 82.915
Niederlassungen 1.457 1.598 1.457 1.598
Quoten
Eigenkapitalrendite nach Steuern (basierend auf dem durchschnittlichen den
Deutsche-Bank-Aktiondren zurechenbaren Eigenkapital)' 4,9% 7,1% 6,1% 7,2%
Risikovorsorge im Kreditgeschaft in Basispunkten im Verhéltnis zu den
durchschnittlichen Forderungen 33,0 19,2 31,8 21,8
Operativer Hebel® -3,6% 9,2% 0,0% 6,8%
Nettozinsspanne 1,5% 1,4% 1,5% 1,3%
Prozentuales Verhéltnis von Forderungen zu Einlagen 81,3% 80,5% 81,3% 80,5%
Verschuldungsquote (berichtet/Ubergangsregelung) 4,7% 4,3% 4,7% 4,3%
Mindestliquiditatsquote 137% 133% 137% 133%
Aktieninformationen
Ergebnis je Aktie (unverwassert) €0,19 €0,34 €0,82 €0,90
Ergebnis je Aktie (verwassert) €0,19 €0,33 €0,81 €0,89
Nettovermégen je ausstehende Stammaktie (unverwassert)’ € 30,02 €28,74 € 30,02 €28,74
Materielles Nettovermdgen je ausstehende Stammaktie (unverwassert)’ € 26,95 € 25,68 € 26,95 € 25,68
Dividende je Aktie (bezogen auf das vorherige Geschéftsjahr) €0,30 €0,20 €0,30 €0,20

Basierend auf dem den Deutsche-Bank-Aktionaren zurechenbaren Konzernergebnis nach AT 1-Kupon; weitere Informationen sind im Abschnitt ,Zusatzliche Informationen:
Nicht nach IFRS ermittelte finanzielle MessgroRen® dieses Berichts enthalten

Zeitraum von zwolf Monaten bis zum Ende der jeweiligen Berichtsperiode im Vergleich zum Gesamtjahr 2021

Die Aufwand-Ertrag-Relation ist der prozentuale Anteil der zinsunabhéngigen Aufwendungen insgesamt an der Summe aus Zinsiberschuss vor Risikovorsorge im
Kreditgeschaft und zinsunabhangigen Ertragen

Die Uberleitung der bereinigten Kostenbasis ist im Abschnitt ,Zusatzliche Informationen: Nicht nach IFRS ermittelte finanzielle MessgréRen; Bereinigte Kosten® dieses
Dokuments zu finden

Definiert als Gesamtertrage abziglich zinsunabhangiger Aufwendungen

Zum Ende der Berichtsperiode

Weitere Informationen sind im Abschnitt ,Zusatzliche Informationen: Nicht nach IFRS ermittelte finanzielle Messgréfen” dieses Berichts enthalten

Nachhaltige Finanzierungs- und Investmentaktivitaten sind definiert im “Sustainable Financing Framework — Deutsche Bank Group”, das auf investor-relations.db.com
verfugbar ist; wenn die Validierung gegen das Rahmenwerk nicht vor Quartalsende abgeschlossen werden kann, werden die Volumina nach Abschluss der Validierung in den
Folgequartalen offengelegt

Definiert als Differenz zwischen der jéhrlichen prozentualen Veranderung der Gesamtertrage und der jahrlichen prozentualen Veranderung der zinsunabhangigen
Aufwendungen

w N

® ~ o o IN

©

Aufgrund von Rundungen kénnen sich im vorliegenden Bericht bei Summenbildungen und bei der Berechnung von Prozentangaben geringfligige Abweichungen ergeben



Anhaltend positives Momentum im

ersten Halbjahr 2023

Profitabilitat

— Anhaltende Ertragsdynamik dank eines robusten
und ausgewogenen Geschaftsmodells mit Zu-
wachsen in der Unternehmens- und der Privat-
kundenbank sowie starken Nettomittelzufllissen

— Nachgewiesene Ertragskraft mit einem Vorsteuer-
ergebnis von 3,3 Mrd. € trotz nicht-operativer
Aufwendungen von mehr als 700 Mio. €

Widerstandskraft

Harte Kernkapitalquote (CET1 Ratio)

— Solide Bilanz und robustes Kapital infolge eines
disziplinierten Risikomanagements

Liquiditatsabdeckungsquote (LCR)

— Solide Liquiditatskennzahlen liegen tiber den Ziel-
werten und spiegeln umsichtige Steuerung wider

Kapitalausschuttungen

— Kapitalausschuttungen an Aktionare durch
Dividenden und Aktienrtuckkaufe

Nachhaltigkeit

— Weitere Fortschritte bei nachhaltigen Finanzierungen

und Anlagen in allen Geschaftsbereichen

>10%
Nachsteuer-
rendite (RoTE)
flir 2025

6,8 %

RoTE
Q2 2023

9,3%
RoTE basierend auf
gleichmaBiger Verteilung
der Bankenabgaben (ohne
nicht-operative Kosten)

13,8 %

CET1 Ratio
Q22023

Angestrebt wird ein
~200 Basispunkte
MDA-Puffer

137 %

LCR
Q2 2023

Puffer von 55 Mrd. €
gegenuber den
aufsichtsrechtlichen
Anforderungen

>1 Mrd. €

Kapitalausschiittung
2023

254 Mrd. €

Kumuliertes Volumen
an nachhaltigen
Finanzierungen



Deutsche Bank Weltwirtschaft
Zwischenbericht zum 30. Juni 2023

Lagebericht

Weltwirtschaft

Wirtschaftswachstum (in %)’ 30.6.2023 31.12.2022* Haupttreiber

Weltwirtschaft? 3,0 3,3 Inder ersten Jahreshalfte 2023 biiRte die Weltwirtschaft an Dynamik ein. Die Inflation
scheint zwar ihren Héhepunkt erreicht zu haben, doch das hohe Preisniveau setzte die
Nachfrage der privaten Haushalte weiterhin unter Druck. Auch die straffere Geldpolitik
hatte eine dampfende Wirkung auf die Weltwirtschaft; der Krieg in der Ukraine
verursachte weiterhin Stérungen in wichtigen Rohstoffméarkten und Lieferketten

Davon:

Industrielander 2,3 2,7 Inden Industrielandern zeigte sich in der ersten Jahreshalfte 2023 ein gemischtes Bild.
Die Volkswirtschaften der USA und Japan waren robust. Demgegeniber flaute die
Entwicklung der europaischen Volkswirtschaften teilweise deutlich ab. Trotz des
nachlassenden Preisdrucks lagen die Inflationsraten nach wie vor lber den Zielwerten
der Zentralbanken.

Schwellenlander 3,4 3,7 Auch in den Schwellenléandern diirfte die Inflation ihren Hochststand erreicht haben. Die
Abschwéachung der chinesischen Wachstumsdynamik dampfte auch den
wirtschaftlichen Aufschwung der Schwellenléander in Asien. Der Fokus der
Zentralbanken in Lateinamerika lag weiterhin auf den Inflationsrisiken. In Osteuropa
sorgte die geringe Nachfrage der Industrielander fir Gegenwind

Eurozone® 0,3 3,3 Die Eurozone legte in 2023 einen schwachen Start hin und zeigte bis zur Jahresmitte
wenig Anzeichen flr einen Aufschwung. Die Kaufkraft der privaten Haushalte wurde
durch das hohe Inflationsniveau gedampft, das durch die angespannte Lage an den
Arbeitsmarkten noch zementiert wurde. Die Europaische Zentralbank reagierte auf den
Inflationsdruck mit weiteren Erhdhungen der Zinsséatze

Davon: Deutschland -0,2 1,8 Die deutsche Wirtschaft rutschte im vergangenen Winter in eine leichte Rezession. Der
darauffolgende Aufschwung fiel bis Mitte 2023 schwach aus. Der private Konsum hatte
weiterhin mit der noch immer hohen Inflation zu kdmpfen. Insbesondere im
verarbeitenden Gewerbe mit seinem hohen Energieverbrauch verlief die Produktion
sehr gedampft. Positive Impulse kamen hingegen aus dem Dienstleistungssektor

USA3 24 2,1 Trotz der von der US-Notenbank Fed bereits vorgenommenen Zinserhéhungen blieb
die Konjunktur in der ersten Jahreshalfte 2023 stabil. Die privaten Haushalte haben
vermutlich einen Grofdteil ihrer Ersparnisse aufgebraucht. Die Inflation hat ihren
Hochststand zwar liberwunden, blieb jedoch auf einem hohen Niveau. Am Arbeitsmarkt
verlief die Entwicklung recht positiv

Japan® 0,9 1,0 In Japan belebte sich die Konjunktur in der ersten Jahreshalfte 2023. Der private
Konsum zeigte sich von der hohen Inflation unbeeindruckt, da die Haushalte auf
zusatzliche Ersparnisse aus der Zeit der Pandemie zuriickgreifen konnten. Die Bank of
Japan behielt inre akkommodierende Geldpolitik trotz der gestiegenen Inflation bei

Asien®5 6,4 4,1 Die Volkswirtschaften Asiens profitierten vom Auftrieb der Reisebranche, insbesondere
nach der Aufhebung der COVID-19-Einschrankungen in China und anderen Landern.
Bei den Exporten waren jedoch aufgrund der riicklaufigen Entwicklung, die sich vor
allem in den Industrielandern zeigte, EinbufRen zu verzeichnen. Dadurch wurde der
Aufschwung verlangsamt

Davon: China 6,3 3,0 Nach der Aufhebung der COVID-19-Einschréankungen gewann die chinesische
Wirtschaft Anfang 2023 an Stérke. Dieser Aufwartstrend verlor jedoch wéhrend der
ersten Jahreshalfte 2023 an Dynamik. Da sich der wirtschaftliche Aufschwung
hauptsachlich auf die Binnenwirtschaft beschrankte, waren die Ausstrahlungseffekte
auf die Weltwirtschaft eher gering

" Jahrliches reales BIP-Wachstum (in % im Vergleich zum Vorjahr). Quellen: Nationale Behdrden, sofern nicht anders angegeben

2 Wachstumszahlen fiir die Weltwirtschaft liegen nur auf Jahresbasis vor, weshalb als Halbjahreszahlen die Prognosen fiir das Gesamtjahr 2023 verwendet wurden

3 Vierteljahrliches reales BIP-Wachstum (% gegeniiber dem Vorjahr); Quelle: Deutsche Bank Research. Da keine Halbjahreszahlen verfiigbar sind, wurden vierteljahrliche
Wachstumsraten als indikative Wachstumsraten verwendet

“ Einige Wirtschaftsdaten fiir 2022 wurden von den Statistikdmtern (iberarbeitet. Daher kénnen diese Daten von den zuvor veréffentlichten abweichen

5 EinschlieRlich China, Hongkong, Indien, Indonesien, Malaysia, Philippinen, Singapur, Sri Lanka, Stidkorea, Taiwan, Thailand und Vietnam; ohne Japan



Deutsche Bank Umfeld Bankenbranche
Zwischenbericht zum 30. Juni 2023

Umfeld Bankenbranche

30.6.2023
Einlagen
Kredite an von Einlagen
Wachstum im Unternehme Kredite an  Unternehme von
Jahresvergleich (in %) n Haushalte n Haushalten  Haupttreiber
Eurozone' 3,0 1,7 0,6 1,6  Nach Jahren starken Wachstums schwachte sich die Dynamik im

Kredit- und Einlagengeschéft mit Privatkunden erheblich ab, und die
Volumina blieben in den vergangenen Monaten in vielen Fallen
unverandert. Gestiegene Zinsséatze und der verschlechterte
gesamtwirtschaftliche Ausblick wirkten sich sowohl auf die
Investitionsausgaben von Unternehmen als auch auf
Hypothekendarlehen an Haushalte aus. Die Inflation beeintréchtigte die
Kaufkraft der Haushalte und damit die Dynamik beim
Einlagenwachstum. Fiir Unternehmen blieben die Liquiditatspuffer
allerdings robust
Davon: Deutschland’ 7,4 2,5 4.2 1,8 Die Kreditvergabe an Unternehmen verlangsamte sich, ist jedoch im

Wesentlichen solider als in der Eurozone insgesamt. Dies ist
vermutlich auf die gestiegenen Auswirkungen der Energiekrise und die
Nachwirkungen der leichten Rezession zurlickzufiihren. Das
Wachstum bei den Hypothekendarlehen liegt infolge eines gesunkenen
Neugeschéfts auf dem niedrigsten Niveau in acht Jahren, wéahrend
andere Kredite an Haushalte weiterhin stagnierten. Die Wachstumsrate
bei den Einlagen von Haushalten stabilisierte sich in den vergangenen
Monaten auf einem niedrigen Niveau, und die Einlagen von
Unternehmen stiegen mit dem langsamsten Tempo seit Beginn der
Pandemie

USA 5,8 6,5 -3,9? -3,9% Die Kredite an Unternehmen lagen nach wie vor deutlich (iber dem
Vorjahresniveau, was hauptsachlich auf das starke Wachstum bis zum
Jahresbeginn 2023 zurlickzufiihren war. Die Kredite an Haushalte
blieben etwas stabiler, wenngleich auch hier eine Verringerung von
zweistelligen Werten zu verzeichnen ist. Die gesamten Einlagen
reduzierten sich zunehmend, teilweise infolge der hohen Inflation. Der
Rickgang trug im Méarz 2023 zu Spannungen an den Markten bei, die
im Anschluss nachlieRen

China’ 15,8 7,2 55 17,1 Trotz der gedampften wirtschaftlichen Erholung nach der Pandemie
beschleunigte sich die Kreditvergabe an Unternehmen in den
vergangenen Monaten, wahrend die Kreditvergabe an Haushalte im
historischen Vergleich schwach blieb. Die Outperformance der
Kreditvergabe an Unternehmen gegenlber der an Haushalte stellt eine
Umkehr von Markttrends dar, die im Wesentlichen seit der Finanzkrise
vorherrschten. Die Entwicklung bei den Einlagen verlief gegenlaufig:
Die Zuflisse vonseiten der Haushalte stiegen im vergangenen Jahr
deutlich, wahrend die Einlagen von Unternehmen weiterhin nur
moderat anstiegen.

! Stand 31. Mai 2023
2 Gesamte US-Einlagen, da die Einzelwerte fiir diese Aggregate nicht vorliegen

Das Provisionsaufkommen im Emissions- und Beratungsgeschaft ging im ersten Halbjahr 2023 im Vergleich zum Vorjahr,
welches seinerseits um 28 % niedriger als das im ersten Halbjahr 2021 ausfiel, um 23 % zuriick. Es existieren drei
Hauptgriinde fir den geddmpften Emissions- und Beratungsmarkt. Der erste Faktor sind die Kosten und Verfligbarkeit von
Krediten. Trotz des anscheinend gulinstigeren Marktumfelds durch niedrigere Volatilitat, niedrigere Inflation und ricklaufige
Aufschlage sind Kredite weiterhin teuer, da die Zinssatze nach wie vor hoch und die Banken bei der Kreditvergabe
zurlickhaltend sind. Dies hat zur Folge, dass Unternehmen und Private Equity-Fonds ihre strategischen Aktivitaten auf Eis
legen, wodurch auch die Aktivitat im Bereich der Erwerbsfinanzierung zuriickgeht. Der zweite Faktor ist das Vertrauen im
Markt. Wie sich in der Vergangenheit gezeigt hat, fihren steigende Aktienmarkte und niedrigere Volatilitdt nicht unmittelbar
zu einer Belebung des Aktienemissionsgeschafts. Die anhaltende Gefahr einer Rezession in den USA tragt ebenfalls zur
Verunsicherung bei. Der dritte Faktor ist der Riickgang der Aktivitat im Technologiesektor. Dieser Markt hatte im Jahr 2021
ein Volumen von 25 Mrd. €, blieb im ersten Halbjahr 2022 robust und ging danach kraftig zurtick, als sich die
Marktbedingungen verschlechterten und im Jahr 2023 die Silicon Valley Bank zusammenbrach. Dieser zwei Jahre anhaltende
Ruckgang beim Geblihrenaufkommen folgt den Mustern vergangener Abschwiinge mit ahnlichen Riickgangen in den Jahren
2008/2009 und 2001/2002. In beiden Fallen wurde jedoch im Folgejahr eine Erholung der Branche verzeichnet. In ahnlicher
Weise erwartet die Bank einen Riickgang der Ertragspools beim Geschaft mit festverzinslichen Wertpapieren und Wahrungen
(FIC) im Vergleich zum Vorjahr. Das Jahr 2022 war von erhohter Volatilitdét und Marktaktivitat gekennzeichnet, die primar
durch die weltweiten Inflationssorgen und die geldpolitische Reaktion in Verbindung mit den Auswirkungen des Kriegs in der
Ukraine verursacht wurden. Wahrend im ersten Quartal 2023 weiterhin eine bedeutende Aktivitat verzeichnet wurde, die durch
den Zusammenbruch der Silicon Valley Bank und die Ubernahme der Credit Suisse noch intensiviert wurde, fiel das zweite
Quartal ruhiger aus, da die Markte nach den extremen Bedingungen des ersten Quartals und angesichts der Bedenken im
Zusammenhang mit der US-Schuldenobergrenze, die zu einer Einschrankung der Aktivitdt und einem von Risikoabbau



Deutsche Bank Strategie
Zwischenbericht zum 30. Juni 2023

gepragten Umfeld fuhrte, eine Pause einlegten. Dies wurde bei zehn der weltweit am meisten gehandelten Devisen, beim
Handel mit Zinsprodukten, Schwellenlandern und Rohstoffen festgestellt. Im Gegensatz dazu verbesserte sich das Umfeld
des Flow Credit-Geschafts dank eines allgemeinen Trends der Verengung von Spreads im bisherigen Jahresverlauf, mit
Ausnahme eines kurzen Zeitraums im Marz. Im Finanzierungsgeschaft konnte die Dynamik nach einem allgemein starken
Jahr 2022 bei anhaltender Kundennachfrage aufrechterhalten werden.

Strategie

Der folgende Abschnitt enthalt aktuelle Informationen Uber die Fortschritte bei der Umsetzung der Strategie der Deutschen
Bank im zweiten Quartal 2023 und sollte in Verbindung mit dem Abschnitt ,Strategie® im Geschéftsbericht 2022 gelesen
werden.

Globale Hausbank

Im Méarz 2022 skizzierte der Konzern seine strategischen und finanziellen Plane bis 2025, mit denen die Deutsche Bank als
,Globale Hausbank® positioniert werden soll, und kommunizierte ihre Finanz- und Kapitalziele fiir 2025. Die Strategie ,Globale
Hausbank® wird durch drei thematische Schwerpunkte untermauert: Risikomanagement, Nachhaltigkeit und Technologie, die
angesichts der geopolitischen und makrookonomischen Herausforderungen noch weiter in den Vordergrund gerickt sind. In
diesem Umfeld strebt die Deutsche Bank an, ein gunstigeres Zinsumfeld zu nutzen, ihr Know-how im Risikomanagement zur
Unterstutzung von Kunden einzusetzen und Kapital fiir renditestarke Wachstumschancen bereitzustellen. Da Nachhaltigkeit
immer wichtiger wird, will die Bank in diesem Zusammenhang ihren Dialog mit und ihre Unterstltzung fiir Kunden vertiefen
sowie die Agenda fir die eigenen Aktivitaten erweitern. Da sich die Technologie kontinuierlich weiterentwickelt, will die Bank
weitere Kosteneinsparungen erzielen, den Ubergang zu einer Digitalbank beschleunigen und die strategischen
Partnerschaften ausbauen, die bereits jetzt einen deutlichen Mehrwert schaffen.

Wichtigste Leistungsindikatoren der Deutschen Bank 2025
Finanzziele:

— Eigenkapitalrendite nach Steuern, basierend auf dem durchschnittlichen materiellen Eigenkapital von tber 10 % fir den
Konzern

— Durchschnittliche jahrliche Wachstumsrate der Ertrage von 3,5 % bis 4,5 %

— Aufwand-Ertrag-Relation von weniger als 62,5 %

Kapitalziele:

— Harte Kernkapitalquote von rund 13 %
— Ausschittungsquote von insgesamt 50 % ab 2025

Die Deutsche Bank bekraftigt ihre Finanz- und Kapitalziele fur 2025.

Die Eigenkapitalrendite nach Steuern, basierend auf dem durchschnittlichen materiellen Eigenkapital, ist eine nicht nach IFRS
ermittelte finanzielle MessgroRe. Die Definitionen dieser MessgréRen und die Uberleitung auf die zugrunde liegenden IFRS-
Messgrofen sind im Abschnitt ,Nicht nach IFRS ermittelte finanzielle MessgrofRen” in diesem Bericht beschrieben.

Fortschritte bei der Strategieumsetzung

Im zweiten Quartal 2023 erzielte die Deutsche Bank weitere Fortschritte bei der Umsetzung ihrer Strategie der ,Globalen
Hausbank”. Der Konzern verfolgt das Ziel, die Umsetzung der ,Globalen-Hausbank®- Strategie mit gezielten Malnahmen auf
drei Ebenen zu beschleunigen: der operativen Effizienz, der Kapitaleffizienz und des Ertragswachstums.

Die Deutsche Bank hat ihr Ziel fur Effizienzsteigerungen durch gezielte Effizienzmaf3nahmen von 2 Mrd. € auf insgesamt 2,5
Mrd. € im April 2023 erhoht. Diese MaRnahmen haben bisher zu Einsparungen von mehr als 600 Mio. € gefuhrt, vor allem
durch die SchlieBung von Filialen, die Standardisierung der Kreditbearbeitung und andere MaRnahmen. Die
Zusammenfiihrung der IT-Plattformen von Deutscher Bank und Postbank in Deutschland im Rahmen des Projekts ,Unity*
bildet die Grundlage fir zukinftige Digitalisierungsbestrebungen und wird signifikant zu Kosteneinsparungen ab 2025 mit ca.
300 Mio. € beitragen. Dariiber hinaus hat die Bank Fortschritte bei der Reduzierung der Anzahl von Mitarbeitern erzielt, die
keinen direkten Kundenkontakt haben, wobei etwa 80 Prozent der angestrebten Zahl von Mitarbeitern bereits informiert
wurden oder die Plattform verlassen haben. Dies soll zu weiteren Einsparungen von voraussichtlich tber 100 Mio. € nach
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vollstandiger Umsetzung fihren. Die Bank hat eine Reihe weiterer MaRnahmen festgelegt, darunter die Straffung ihres
Hypothekengeschafts.

Die Bank bekraftigt ihr Ziel, die risikogewichteten Aktiva (RWA) bis 2025 um 15 bis 20 Mrd. € gegenuber den bisherigen
Erwartungen zu senken. Die risikogewichteten Aktiva (RWA) wurden trotz hoher Ertrage bereits im zweiten Quartal 2023
gesenkt, was auf den disziplinierten Kapitaleinsatz in den Geschaftsbereichen der Bank und auf bevorstehende
Modellanderungen zurlickzufuhren ist. Auch die im zweiten Quartal 2023 abgeschlossenen Verbriefungen haben zu RWA-
Entlastung gefuhrt. Weitere Infrastrukturmanahmen sind derzeit in Vorbereitung.

Der Konzern ist bestrebt, seine fir 2022 angekindigten Umsatzwachstumsziele zu ubertreffen. Diese Ambitionen wurden
durch die Wachstumsdynamik einer starken Geschaftsentwicklung im zweiten Quartal 2023 unterstutzt. Die Deutsche Bank
ist der Ansicht, dass ihr ein ausgewogener, komplementarer Geschaftsmix ermdglicht, eine anhaltende Ertragsdynamik im
Einklang mit ihrer Strategie der Globalen Hausbank zu erzielen. Im zweiten Quartal 2023 gab die Deutsche Bank bekannt,
dass sie einen Zusammenschluss des Corporate-Finance-Geschafts im Vereinigten Konigreich und in Irland mit der Numis
Corporation Plc. anstrebt. Die Transaktion sollte der Bank die Gelegenheit geben, ihre Strategie der Globalen Hausbank
schneller voranzutreiben, indem sie das Engagement im Firmenkundensegment zu intensiviert. Der Abschluss der
Transaktion wird fur das letzte Quartal 2023 erwartet und unterliegt aufsichtsrechtlichen Genehmigungen. Mit der Herausgabe
der ,Lufthansa Miles & More Credit Card“ ab Mitte 2025 wird die Deutsche Bank ihr Geschaft im Bereich Zahlungsverkehr
weiter voranbringen.

Die erzielten Fortschritte wurden von Ratingagenturen im zweiten Quartal 2023 mit drei verbesserten Bonitatseinstufungen
der Bank honoriert. DBRS Morningstar setzte das langfristige Rating der Deutschen Bank um eine Stufe nach oben. Fitch hat
die Ratings der Bank hochgestuft, und S&P erhdhte den Ausblick auf die Ratings der Bank auf ,Positiv*.

Die Bank ist entschlossen, nicht nur in ihre Plattformen zu investieren, sondern auch die Chancen zu nutzen, die sich durch
die derzeitigen Marktbedingungen und die Entwicklungen in Europa und in der Region Asien-Pazifik ergeben. Im Mittelpunkt
steht die globale Anwerbung von Talenten, um unser Beratungsgeschaft zu stérken. Mit ihrem Fachwissen in beiden Markten
begleitete die Bank die Emission des ersten Panda-Bonds eines Mischkonzerns aus Hongkong in China. Darlber hinaus prft
die Bank aktiv die Chancen, die sich aus Kl und maschinellem Lernen ergeben. Auch flr den operativen Bereich sowie fur
die Prozessautomatisierung sieht die Bank Vorteile aus diesen neuen Technologien. Eines der jingsten Beispiele ist die
aktuelle Ausgabe der Serie TDI Showcase, in der Einblicke in die Entwicklung der neuen Losung zur Archivierung grolRer
Datensatze (,Large Dataset Archiving®) mithilfe von Google Cloud gewahrt werden.

Nachhaltigkeit

Nachhaltigkeit stand auch im zweiten Quartal 2023 wieder ganz oben auf der Agenda. Die Bank wurde flr ihre ESG-bezogene
Handels- und Lieferkettenfinanzierung als ,Beste Bank des Jahres 2023 in Sachen Environmental, Social and Governance
(ESG)" ausgezeichnet. Daruber hinaus agierte die Deutsche Bank als gemeinsamer ESG-Koordinator bei der griinen
Benchmark-Anleihe des Bundeslands Hessen mit einem Volumen von 1 Mrd. € und einer Laufzeit von zehn Jahren. Diese
grune Transaktion markierte die bis dato grof3te Emission einer grinen Anleihe durch ein deutsches Bundesland.

Die Bank fungierte als Koordinator und gemeinsamer Konsortialfihrer beim Abschluss einer neuen revolvierenden
Kreditfazilitat in Héhe von bis zu 800 Mio. US-Dollar zur Unterstiitzung des Ausbaus der Plattform fur saubere Energie der
Intersect Power LLC. In der Region Asien-Pazifik tragt die Bank mit ihnrem Corporate-Social-Responsibility-Umwelt-Programm
,How we live" gemeinsam mit der Organisation The Nature Conservancy zur Biodiversitédt der Ozeane bei und finanziert
zahlreiche kommunale Naturschutzprojekte. Dartber hinaus kiindigte die Deutsche Bank als erste Bank in Deutschland an,
ab Mitte 2023 ihr gesamtes Kartenangebot auf recycelte Materialien umzustellen.

Die Deutsche Bank veroffentlichte ein ,White Paper” hinsichtlich des CO,-Abdrucks gemaf den zukinftigen EU-Vorgaben zur
Energieeffizienz fir Immobilienbesitzer in Europa. Gleichzeitig aktualisierte die Bank ihr ,Rahmenwerk zur Umwelt- &
Sozialpolitik” (Environmental & Social Policy Framework). Die Bank richtete auch ein Real Estate Sustainability Council ein,
um die Ziele und Ergebnisse der eigenen Tatigkeit zu Uberwachen. Zudem hat der Konzern sein Engagement in
Branchenvereinigungen und -initiativen vertieft; so Ubernahm etwa der Vorstandsvorsitzende eine Rolle in der Gruppe der
Hauptmitglieder (Principals Group) der Glasgow Financial Alliance for Net Zero (GFANZ).
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Unternehmensbereiche der Deutschen Bank

Der folgende Abschnitt sollte im Zusammenhang mit dem Abschnitt ,Deutsche Bank: Organisation® in ,Die
Geschaftsentwicklung® im Geschéaftsbericht 2022 gelesen werden.

Unternehmensbank

Die Unternehmensbank erzielte im zweiten Quartal 2023 weitere Fortschritte bei der Umsetzung ihrer strategischen
Zielsetzungen, indem sie die starke Marke und engen Kundenbeziehungen des Unternehmensbereichs nutzte sowie ein
umfassendes Spektrum an Beratungs- und Finanzierungslosungen fir Corporate Treasurer anbot. Die vom deutschen
Fachmagazin FINANCE verdffentlichte Banken-Survey 2023 nannte die Deutsche Bank als ,Beste Bank im
Firmenkundengeschaft® (,Best bank in corporate banking“). Der Unternehmensbereich ist bestrebt, in seinem Heimatmarkt
die Stellung als fuhrende Unternehmensbank zu behaupten und auf diese Weise der bewahrte Partner fir die deutsche
Wirtschaft zu bleiben. Die Unternehmensbank unterstutzt ferner eine weltweite Vernetzung von Finanzinstituten und ist in
diesem Geschaft einer der Marktfihrer. Die Initiativen der Unternehmensbank zielen auf Ertragswachstum bei Firmenkunden
im Cash Management und Zahlungsverkehr ab, einschlie3lich der Starkung ihres geblihrengenerierenden Geschafts. Zudem
plant die Bank einen weiteren Ausbau ihres digitalen Angebots. Daher beantragte die Deutsche Bank bei der Bundesanstalt
fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) eine Lizenz fir die Verwahrung von digitalen Vermdgenswerten. Das
Genehmigungsverfahren wird voraussichtlich zehn bis zwdlf Monate in Anspruch nehmen. Im Zuge des Ausbaus des
Geschafts mit Kunden weltweit wird die Unternehmensbank weiterhin solide Risikomanagementstrategien anwenden, um die
hohe Qualitdt des Kreditportfolios und die strengen Kreditvergabestandards beizubehalten. Ebenso hat der
Unternehmensbereich weiteres Potenzial festgestellt, seine Kostenbasis durch Technologie- und Front-to-Back-
Prozessoptimierung sowie Automatisierungs- und Standortstrategien zu reduzieren. Ein weiteres Ziel der Unternehmensbank
ist es, eine fiinrende Rolle in Bezug auf ESG (Environmental, Social, Governance) einzunehmen und den Ubergang zu einer
nachhaltigen Wirtschaft voranzutreiben, indem sie ihre Unternehmenskunden weltweit unterstiitzt. Das ESG-Angebot wird bei
diesem Ansatz eine wesentliche Rolle spielen. Dartiber hinaus rechnet die Unternehmensbank damit, dass die Investitionen
in neue Produkte, mit denen neue Geschaftsmodelle der Realwirtschaft, wie Merchant Solutions, ermdéglicht werden, zu einem
nachhaltigen Wachstum in der Zukunft beitragen werden.

Investmentbank

Im zweiten Quartal 2023 setzte die Investmentbank ihre strategischen Prioritdten weiter um und verzeichnete eine robuste
Geschaftsentwicklung. Im Zins- und Wahrungsgeschaft fielen die Ertrage zwar niedriger aus als im Vorjahr, dies jedoch im
Vergleich zu einem aullergewohnlich starken Vorjahresquartal. Das Finanzierungsgeschaft konzentrierte sich weiterhin auf
eine gezielte und konsequente Bilanznutzung, wobei gleichzeitig die Ertrage gegenliber dem Vorjahresquartal gesteigert und
eine anhaltend hohe Kundennachfrage verzeichnet werden konnten. Beim Handel mit Kreditprodukten fielen die Ertrége
sowohl im Vergleich zum Vorjahresquartal als auch im Vergleich zum ersten Halbjahr des Vorjahres. Dabei konnte die
Entwicklung im kundenbezogenen Geschaft von den Investitionen in die Kundenbetreuungs- und Produktteams profitieren
und sich deutlich verbessern. Die fokussierte Weiterentwicklung unseres Emerging Markets-Geschafts schreitet voran und
macht sich mit einer deutlich Gber dem historischen Durchschnitt liegenden Ertragsentwicklung bezahlt. Im Emissions- und
Beratungsgeschaft kletterten die Ertrage im Vergleich zum Vorjahresquartal nach oben, auch wenn sich die Branche
langsamer als erwartet erholt. Der Unternehmensbereich setzt die Sondierung ausgewahlter Wachstumsschwerpunkte und
gezielter Investitionen im Rahmen von Fusionen und Ubernahmen fort. Dabei ist der Bereich auf eine gute Positionierung
bedacht, um bei einer Trendwende profitieren zu kénnen. Die Geschaftsentwicklung im Berichtsquartal war ferner auf eine
teilweise Rlckeroberung an Marktanteilen im Anleiheemissionsgeschaft zurtckzufiihren. Die Effizienz im Front- und
Backoffice bildet weiterhin einen Schwerpunkt der Investmentbank, die verschiedene Programme unterhalt, um die Interaktion
mit Kunden zu verbessern — von der Preisfindung bis hin zur Abwicklung. Der Unternehmensbereich erhielt im Berichtsquartal
von FX Markets die Auszeichnung ,Bester neuer Algorithmus” (,Best new Algo“) und ,Bester Liquiditatsanbieter fir Termin-
und Swapgeschafte* (,Best Liquidity Provider for Forwards/Swaps*). Das Thema ESG bildet nach wie vor einen strategischen
Schwerpunkt der Investmentbank. Im Berichtsquartal trat die Deutsche Bank als gemeinsamer ESG -Koordinator bei der
grinen Benchmark-Anleihe des Bundeslands Hessen mit einem Volumen von 1 Mrd. € und einer Laufzeit von zehn Jahren
auf. Diese griine Transaktion markierte die bis dato gréte Emission einer griinen Anleihe durch ein deutsches Bundesland.

Privatkundenbank

Die Privatkundenbank Deutschland konnte die Dynamik im zweiten Quartal aufrechterhalten. Die hoheren Ertrage im
Einlagengeschaft und die leicht gestiegenen Ertrage im Hypothekengeschaft trugen zu dieser Entwicklung bei. Das Wachstum
des verwalteten Vermdgens wurde durch solide Nettomittelzuflisse aus Investmentprodukten unterfiittert. Des Weiteren
konnten mit den Einlagenkampagnen der Privatkundenbank Deutschland neue Kunden fir beide Marken, die Deutsche Bank
und die Postbank, gewonnen werden. Die Transformation des Vermarktungsmodells der Bank schritt im zweiten Quartal wie
geplant voran. Im Zuge dessen wurden weitere Filialen geschlossen. Die Privatkundenbank Deutschland fiihrt zudem noch
Gesprache mit dem Betriebsrat, um ihr Hypothekengeschaft weiter zu verschlanken. Dabei soll eine Ausrichtung auf das neue
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Marktumfeld fur Hypothekendarlehen und eine weitere Optimierung des Dienstleistungsmodells in den Niederlassungen der
Bank erfolgen. Im Rahmen der Digitalisierungsplane der Privatkundenbank Deutschland wurde Uber alle Kanéle hinweg ein
neuer vollautomatischer Prozess fur Konsumentenfinanzierung eingefihrt. Die Deutsche Bank konnte auRerdem die
Hauptphase eines der groten IT-Migrationsprojekte im europdischen Bankensektor erfolgreich abschlieen. Mit der
abschlieRenden Kundenmigration im Juli wurden insgesamt zwolf Millionen Kunden mit 19 Millionen Vertragen auf eine
gemeinsame Plattform migriert. Damit werden zukuinftig deutliche Einsparungen bei den Infrastrukturkosten und eine bessere
Markteinfiihrungszeit fur digitale Prozesse méglich.

Die Internationale Privatkundenbank kam im zweiten Quartal 2023 bei der Umsetzung ihrer strategischen Ziele weiter voran.
In einem Branchenumfeld, das nach wie vor von Marktturbulenzen und geopolitischen Unsicherheiten gepragt war, konnte
die Internationale Privatkundenbank ihr kontinuierliches Ertragswachstum aufrechterhalten. Die infolge der h6heren Zinssatze
gestiegenen Ertrage im Einlagengeschaft gaben der Ertragsentwicklung Ruckenwind. Gleichzeitig lieen die
Nettomittelzuflisse gegen Ende des Berichtsquartals eine Zunahme erkennen. Beschleunigt wurde diese Entwicklung auch
durch die Lancierung des differenzierten Angebots an Investmentlésungen, mit dem die Chancen des derzeitigen
Marktumfelds abgebildet werden und die Kundeninteressen uber alle Produkte hinweg wirkungsvoll aufgegriffen werden. Das
,Bank for Entrepreneurs-Angebot etablierte sich weiter als strategische Saule unserer ganzheitlichen Betreuung von
Familienunternehmen. Hier wurde bei vielen Transaktionen deutlich, dass die Bank die gesamte Bandbreite ihres Know-hows
in den Dienst ihrer Kunden stellt. Gleichzeitig behielt die Internationale Privatkundenbank ihren Fokus auf Kosteneffizienz,
sich weitgehend selbst finanzierende Wachstumsinvestitionen und eine weitere Optimierung des Dienstleistungsmodells in
ihren verschiedenen Kundensegmenten bei. Im Bereich Premium Banking setzte die Deutsche Bank den Ubergangsprozess
von einem klassischen Filialmodell hin zu Fernberatung und modernen Online-Filialen fort.

In Sachen ESG legte die Privatkundenbank ihren Schwerpunkt auf Nachhaltigkeit und flhrte in beiden Geschaftsbereichen
eine gemeinsame Online-Umfrage zum Thema ESG durch, um die Bedurfnisse der Anlagekunden in Deutschland in Sachen
Nachhaltigkeit bei Finanzdienstleistungen zu eruieren. Die Privatkundenbank Deutschland gab ferner ihre
Nachhaltigkeitsstrategie flir Wohnimmobilien bekannt und weitete ihr Angebot an ESG -Altersvorsorgeprodukten aus. Die
Internationale Privatkundenbank startete ihre ESG-Lounge, ein neues Schulungsformat zum Thema Beratungserlebnis fiir
Teams mit Kundenkontakt, und erweiterte die Methodik des CIO Nature Framework, um das Wertversprechen in Sachen ESG
weiter zu steigern.

Am 12. Juli 2023 stellte die Privatkundenbank ihre neue Organisationsstruktur und die Zusammensetzung ihres Executive
Committees vor.

Asset Management

Der Unternehmensbereich Asset Management besteht hauptsachlich aus der DWS Group GmbH & Co. und verwaltete zum
30. Juni 2023 ein Vermdgen von 859 Mrd. €.

Ausgeldst durch ein zunehmend von Unsicherheit gepragten Marktumfeld und sich stetig verandernde Kundenerwartungen
hat die DWS ihre strategische Ausrichtung angepasst, um einen langfristigen Mehrwert fir ihre Aktionare zu schaffen. Im
Dezember 2022 hat die DWS im Rahmen der weiterentwickelten Strategie neue mittelfristige finanzielle Ziele bekannt
gegeben, die sie im Laufe der nachsten drei Jahre erreichen will.

Die DWS hat ihre Chancen neu bewertet und ihre Geschaftsbereiche vier zentralen Themen zugeordnet, die sich an ihren
speziellen Fahigkeiten und den Wachstumsaussichten des Marktes orientieren: ,Growth* (Ausbau der Starken in Passive,
rund um die Marke Xtrackers sowie Alternatives), ,Value* (Aufbau und Ausbau der Fahigkeiten in Aktien, Multi-Asset und
Anleihen), ,Build“ (Nutzung digitaler Trends und deren Ubersetzung in neue digitale Produkte und Lésungen) und ,Reduce®
(Umverteilung von finanziellen Ressourcen, um Investitionen in wachstumsstarke Bereiche zu ermoglichen). Zu den im
Quartal erzielten Fortschritten zahlen die Lancierung mehrerer neuer passiver und alternativer Anlageprodukte, die
Erweiterung der Investment-Plattform zur Férderung einer positiven und leistungsorientierten Unternehmenskultur, die
Vereinbarung einer strategischen Allianz zur schnelleren Bereitstellung von Produkten im Zusammenhang mit digitalen Assets
und die Eruierung von Bereichen, die fur eine VeraufRerung in Frage kommen.

Nachhaltigkeit ist einer der Grundwerte der DWS und damit in ihrer Gesamtstrategie verankert. In der ersten Jahreshalfte
2023 brachte die DWS ihre Nachhaltigkeitsstrategie auf den neuesten Stand, um ihre Prioritaten in Bezug auf Nachhaltigkeit
klar festzulegen. Ihr Ziel besteht darin, Kunden mit Know-how und Lésungen in Sachen Investments auf ihnrem Weg zu mehr
Nachhaltigkeit in der Realwirtschaft zu unterstiitzen. Das Thema Klimawandel bleibt das Kernthema der aktualisierten
Nachhaltigkeitsstrategie der DWS.
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Konzernergebnisse

Die Deutsche Bank hat im zweiten Quartal 2023 einen Vorsteuergewinn von 1,4 Mrd. € erzielt. Im Vergleich zum
Vorjahresquartal bedeutet dies einen Ruckgang um 9%. Das Quartalsergebnis beinhaltet nicht-operative Kosten von 655 Mio.
€, wovon 395 Mio. € auf Aufwendungen fiir Rechtsstreitigkeiten hauptsachlich im Zusammenhang mit Altfallen und 260 Mio.
€ fur Abfindungen und Aufwendungen fir Restrukturierung entfallen, die mit der beschleunigten Umsetzung der Strategie der
Bank einhergehen. Ohne Bericksichtigung dieser nicht-operativen Kosten hatte der Vorsteuergewinn bei 2,1 Mrd. € gelegen
— ein Plus von 25% gegenuber dem Vorjahresquartal, als nicht-operative Kosten von 102 Mio. € angefallen waren.

Der Nachsteuergewinn betrug im zweiten Quartal 940 Mio. €, nach 1,2 Mrd. € im Vorjahreszeitraum, was zum Teil auf die von
22% auf 33% gestiegene effektive Steuerquote zurlickzufiihren ist. Einige Aufwendungen fiir Rechtsstreitigkeiten im zweiten
Quartal 2023 waren steuerlich nicht abzugsfahig. Aulerdem hatte die Steuerquote im Vorjahresquartal von der geografischen
Verteilung der Uberschiisse profitiert.

Die nicht-operativen Kosten wirkten sich auch auf die zentralen Kennziffern der Bank aus. Die Nachsteuerrendite auf das
durchschnittliche materielle Eigenkapital (RoTE) sank gegenuber dem Vorjahresquartal von 7,9% auf 5,4%. Die
Nachsteuerrendite auf das durchschnittliche Eigenkapital (RoE) belief sich auf 4,9%, verglichen mit 7,1% im zweiten Quartal
2022. Die Aufwand-Ertrag-Relation stieg auf 76%, nach 73% im Vorjahresquartal. Unter Annahme einer gleichmaRigen
Verteilung der Bankenabgaben fiir 2023 und ohne Berlicksichtigung nicht-operativer Kosten betrug die Nachsteuerrendite auf
das durchschnittliche materielle Eigenkapital (RoTE) 8,1% und die Aufwand-Ertrag-Relation 68%.

In den ersten sechs Monaten legte der Vorsteuergewinn um 2% auf 3,3 Mrd. € zu. Obwohl nicht-operative Kosten von 744
Mio. € anfielen, war dies das hochste Halbjahresergebnis seit 2011. Im Vorjahreszeitraum lagen die nicht-operativen Kosten
bei 95 Mio. €. Ohne deren Berlicksichtigung ware der Vorsteuergewinn um 21% auf 4,0 Mrd. € gestiegen, nach 3,3 Mrd. € im
Vorjahreszeitraum.

Zentrale Kennziffern: Auf Kurs zu den Zielen fur 2025

Der Nachsteuergewinn sank im ersten Halbjahr 2023 um 7% auf 2,3 Mrd. €. Dies spiegelt die im Jahresvergleich von 24%
auf 31% gestiegene effektive Steuerquote wider, was auf die bereits genannten steuerlich nicht abzugsfahigen Aufwendungen
fur Rechtsstreitigkeiten zurlickzufihren ist. Die Nachsteuerrendite auf das durchschnittliche materielle Eigenkapital (RoTE)
lag bei 6,8%, verglichen mit 8,0% in den ersten sechs Monaten des Jahres 2022. Die Nachsteuerrendite auf das
durchschnittliche Eigenkapital (RoE) sank auf 6,1%, nach 7,2% im Vorjahreszeitraum. Die Aufwand-Ertrag-Relation war mit
73% in etwa unverandert im Vergleich zum ersten Halbjahr 2022.

Die Ergebnisse der Bank fir die ersten sechs Monate 2023 beinhalten jahrliche Bankenabgaben von 475 Mio. €, die
hauptséachlich im ersten Quartal gebucht werden. Unter der Annahme einer gleichmafligen Verteilung der Bankenabgaben
auf die vier Quartale des Jahres 2023 hatte die Nachsteuerrendite auf das durchschnittliche materielle Eigenkapital (RoTE)
bei 7,4% und die Aufwand-Ertrag-Relation bei 72% gelegen.

Ohne Berucksichtigung der nicht-operativen Kosten und unter der Annahme einer gleichmaRigen Verteilung der
Bankenabgaben auf die vier Quartale des Jahres 2023 hatte die Nachsteuerrendite auf das durchschnittliche materielle
Eigenkapital (RoTE) 9,3% betragen und damit nahe dem Ziel fiir 2025 von Uber 10% gelegen. Die Aufwand-Ertrag-Relation
lag unter diesen Annahmen bei 67% und damit auf Kurs zum Ziel von unter 62,5% im Jahr 2025. Die Bank bestatigte ihre
Ziele fur die Nachsteuerrendite auf das durchschnittliche materielle Eigenkapital (RoTE) und die Aufwand-Ertrag-Relation fir
das Jahr 2025.
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Aktienrtckkauf genehmigt und Plane fur Ausschuttungen an die Aktionare
bestatigt

Wie am 25. Juli 2023 angekiindigt, hat die Deutsche Bank die aufsichtsrechtlichen Genehmigungen fir weitere
Aktienriickkaufe von bis zu 450 Mio. € im Jahr 2023 erhalten. Diese Riickkaufe sollen im August beginnen. Damit ist eine
Erhéhung um 50% gegentber den Aktienrickkaufen von 2022 geplant, was dem Anstieg der fur das Geschaftsjahr 2022
gezahlten Dividende um ebenfalls 50% entspricht. In Summe sollen sich Aktienrtickkaufe und Dividendenzahlungen 2023 auf
Uber 1 Mrd. € belaufen. In den Jahren 2022 und 2023 strebt die Bank damit an, insgesamt rund 1,75 Mrd. € Gber Dividenden
und Aktienrtickkaufe auszuschutten.

Die Deutsche Bank bekraftigt, dass fiir die Geschaftsjahre 2021 bis 2025 in Summe 8 Mrd. € an Kapital ausgeschiittet werden
sollen. Vorgesehen ist, die Dividende fur die Geschaftsjahre 2022 bis 2024 jahrlich um 50% zu erhdhen und ab dem Jahr
2025 eine Ausschuttungsquote von 50% zu erreichen.

Gute Fortschritte bei der beschleunigten Umsetzung der Strategie

Im zweiten Quartal hat die Deutsche Bank bei der beschleunigten Umsetzung ihrer ,Globale Hausbank®-Strategie in allen
Bereichen Fortschritte gemacht:

— Operative Effizienz: Die Deutsche Bank strebt operative Einsparungen von insgesamt 2,5 Mrd. € jahrlich, im Wesentlichen
bis 2025, an. Bis zum Ende des ersten Halbjahres 2023 wurden in Summe rund 1 Mrd. € an Effizienzen erreicht oder die
dafiir notwendigen MalRnahmen abgeschlossen. Durch FilialschlieRungen, Standardisierung bei Kreditprozessen und bei
der IT-Infrastruktur sowie weitere MalRnahmen in der Unternehmens- und Investmentbank wurden bereits tber 600 Mio. €
eingespart. Weitere 300 Mio. € an Einsparungen werden ab dem Jahr 2025 durch die Migration von rund 12 Millionen
Postbank-Kunden auf die IT-Plattform der Deutschen Bank erwartet, die nun erfolgreich abgeschlossen wurde. Der
angekiindigte Abbau von Stellen in kundenfernen Bereichen, wovon rund 80 Prozent der Betroffenen die Bank bereits
verlassen haben oder Uber die MaRnahmen informiert wurden, soll die Kosten um mehr als 100 Mio. € senken. Ein
umfangreiches Paket zusatzlicher Mallnahmen ist in Vorbereitung. Die Bank bekraftigt ihr Ziel, zusatzliche operative
Effizienzsteigerungen von 2,5 Mrd. € zu erzielen.

— Kapitaleffizienz: Die Bank bekraftigt ihr Ziel, durch Effizienzmallnahmen bis 2025 risikogewichtete Aktiva (RWA) von 15
Mrd. € bis 20 Mrd. € freizusetzen — bei nur moderaten Auswirkungen auf die Ertrage. Im zweiten Quartal hat die Bank
durch gesteigerte Verbriefungsaktivitadten RWA von rund 3 Mrd. € in der Unternehmensbank freigesetzt. Aulerdem wurden
die RWA fur Kreditrisiken durch Optimierungen in der Handelsfinanzierung und bei der Kreditvergabe reduziert. Gleichzeitig
steigerte der Geschaftsbereich seine Ertrage weiter. Fur die zweite Jahreshalfte 2023 sind weitere Malinahmen in
Vorbereitung, darunter weitere Verbriefungen sowie die Reduzierung von wenig rentablen Kreditportfolien.

— Ertragssteigerungen: Die Deutsche Bank hat die Ertrdge im Vergleich zum Vorjahreszeitraum im zweiten Quartal um 11%
und im ersten Halbjahr um 8% gesteigert, womit sie deutlich Uber ihrem Ziel eines durchschnittlichen jahrlichen
Ertragswachstums von 3,5% bis 4,5% lag. Die Bank hat in kapitaleffizienten Geschéaftsbereichen strategisch zusatzliche
Mitarbeitende eingestellt sowie die Ubernahme des Corporate Brokers und Beratungshauses Numis in GroRbritannien
angekundigt. AufRerdem wird die Bank exklusiv fur Europas fuhrendes Bonusprogramm die ,Lufthansa Miles & More Credit
Card* herausgeben. Die Privatkundenbank und die Vermdgensverwaltung erzielten zusammen Nettozuflisse von 28 Mrd.
€ im ersten Halbjahr 2023, wovon 16 Mrd. € auf das zweite Quartal entfielen.

Ertragswachstum Ubertrifft strategische Ziele

Die Ertréage des Konzerns stiegen gegenuber dem Vorjahresquartal um 11% auf 7,4 Mrd. €. Im ersten Halbjahr wuchsen sie
um 8% auf 15,1 Mrd. €. Die Ertrage der Geschaftsbereiche setzten sich wie folgt zusammen:

— In der Unternehmensbank stiegen die Ertrage im zweiten Quartal gegentiber dem Vorjahreszeitraum um 25% auf 1,9 Mrd.
€, getragen von einem hoheren Zinsuberschuss und anhaltender Preisdisziplin. Dabei verzeichneten alle Geschaftsfelder
ein prozentual zweistelliges Wachstum. Im Bereich Corporate Treasury Services stiegen die Ertrage um 14% auf 1,1 Mrd.
€, im Geschaft mit institutionellen Kunden (Institutional Client Services) um 25% auf 492 Mio. €. Die Ertrdge bei den
Geschéftskunden (Business Banking) legten um 78% auf 376 Mio. € zu. Die Einlagen erhéhten sich im zweiten Quartal
um 2 Mrd. € auf 271 Mrd. €. In den ersten sechs Monaten stiegen die Ertrage um 30% auf 3,9 Mrd. €. Im Bereich Corporate
Treasury Services legten sie um 23% auf 2,3 Mrd. € zu. Im Geschaft mit institutionellen Kunden stiegen sie um 26% auf
939 Mio. € und bei den Geschaftskunden um 68% auf 713 Mio. €.
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Deutsche Bank Konzernergebnisse
Zwischenbericht zum 30. Juni 2023

— In der Investmentbank sanken die Ertrage gegeniber dem Vorjahresquartal um 11% auf 2,4 Mrd. €. Im Geschaft mit
festverzinslichen Wertpapieren und Wahrungen (FIC) gingen die Ertrdge um 10% auf 2,1 Mrd. € zurlick. Wahrend der
Kredithandel stark zulegte und auch das Finanzierungsgeschaft wuchs, wurde dies durch die im Vergleich zum sehr
starken Vorjahresquartal geringeren Ertrage im Handel mit Zinsprodukten, im Wahrungshandel sowie im Geschaft mit
Schwellenlandern tberlagert. Im Emissions- und Beratungsgeschaft stiegen die Ertrage im Vergleich zum Vorjahresquartal
um 25% auf 291 Mio. €. Dabei konnten Ertragsriickgange bei Aktienemissionen und im Beratungsgeschaft durch ein
starkes Wachstum bei Anleiheemissionen mehr als ausgeglichen werden. Hier kam zum Tragen, dass sich eine
Abschreibung im Leveraged-Lending-Geschaft aus dem Vorjahresquartal nicht wiederholte. Im ersten Halbjahr sanken die
Ertrdge um 15% auf 5,1 Mrd. €. Die Ertrdge im FIC-Bereich gingen um 14% auf 4,5 Mrd. € zurlick, wahrend sich die Ertrage
im Emissions- und Beratungsgeschéft um 13% auf 618 Mio. € reduzierten.

— Inder Privatkundenbank stiegen die Ertrage gegentiber dem zweiten Quartal 2022 um 11% auf 2,4 Mrd. €, was auf héhere
Ertrage bei Einlagenprodukten und verbesserte Zinsmargen zuruckzufihren war. Dem standen niedrigere
Provisionseinnahmen sowie geringere Ertrage im Kreditgeschaft in einem Umfeld gestiegener Zinsen gegenuber. In der
Privatkundenbank Deutschland legten die Ertrdge im Vergleich zum Vorjahresquartal um 16% auf 1,5 Mrd. € zu. Die
Ertrage in der Internationalen Privatkundenbank erhéhten sich um 4% auf 865 Mio. €. Bereinigt um rund 15 Mio. €, die
infolge des Verkaufs von Deutsche Bank Financial Advisors in Italien im vierten Quartal 2022 wegfielen, sind die Ertréage
um 6% gestiegen. Das verwaltete Vermdgen stieg im Quartal um 11 Mrd. € auf 541 Mrd. €. Dazu trugen Nettomittelzuflisse
von 7 Mrd. € bei, davon 4 Mrd. € in Anlageprodukte und 3 Mrd. € in Einlagen. In den ersten sechs Monaten stiegen die
Ertrage um 10% auf 4,8 Mrd. €. In der Privatkundenbank Deutschland wuchsen die Ertrage in diesem Zeitraum um 15%
auf 3,1 Mrd. €, in der der Internationalen Privatkundenbank legten sie um 3% auf 1,8 Mrd. € zu. Bereinigt um die Ertrage
von rund 30 Mio. € aus dem Verkauf in Italien im Vorjahr stiegen diese um 5%. Das verwaltete Vermégen wuchs in den
ersten sechs Monaten um 24 Mrd. € auf 541 Mrd. €, die Nettomittelzuflisse betrugen 13 Mrd. €.

— In der Vermdgensverwaltung reduzierten sich die Ertrage im Vergleich zum Vorjahresquartal um 6% auf 620 Mio. €. Grund
hierfir war ein Ruckgang der Verwaltungsgebihren um 6% auf 580 Mio. €, der das im Vergleich zum Vorjahr geringere
verwaltete Vermogen widerspiegelt. Dazu kamen hdhere zugewiesene Refinanzierungskosten. Dies Uberlagerte den
Anstieg der Transaktions- und erfolgsabhangigen Gebiihren um 82% auf 57 Mio. €, der hauptsachlich bei alternativen
Anlageprodukten verzeichnet wurde. Das verwaltete Vermdgen legte im zweiten Quartal um 19 Mrd. € auf 859 Mrd. € zu.
Darin enthalten sind Nettomittelzuflisse von 9 Mrd. € — oder 10 Mrd. € ohne Geldmarktprodukte — vor allem bei passiven
und alternativen Anlageprodukten. Im zweiten Quartal 2022 waren netto noch 25 Mrd. € abgeflossen. Im ersten Halbjahr
2023 sanken die Ertrage gegenlber dem Vorjahreszeitraum um 10% auf 1,2 Mrd. €. Der Riuckgang von 7% bei den
Verwaltungsgebihren sowie die erwahnten héheren Zuweisungen von Refinanzierungskosten Gberlagerten hier die um
18% hdéheren Transaktions- und erfolgsabhéngigen Gebuhren. Das verwaltete Vermégen legte um 38 Mrd. € zu, verglichen
mit einem Rickgang von 94 Mrd. € in den ersten sechs Monaten 2022. Die Nettozuflisse summierten sich auf 15 Mrd. €
— oder 19 Mrd. € ohne Geldmarktprodukte —, verglichen mit Nettoabflissen von 26 Mrd. € im Vorjahreszeitraum.

Zinsunabhangige Aufwendungen steigen wegen hoherer nicht-operativer Kosten,
wahrend sich die bereinigten Kosten innerhalb der Erwartungen bewegen

Die zinsunabhangigen Aufwendungen stiegen gegenutiber dem zweiten Quartal 2022 um 15% auf 5,6 Mrd. €. Der Anstieg
spiegelte vor allem die von 102 Mio. € auf 655 Mio. € gestiegenen nicht-operativen Kosten wider. Diese setzten sich primar
zusammen aus Aufwendungen fir Rechtsstreitigkeiten bei Altfallen von 395 Mio. € sowie 260 Mio. € an Kosten fir
Restrukturierung und Abfindungen im Zusammenhang mit der beschleunigten Umsetzung der Strategie. Die bereinigten
Kosten, die die vorgenannten Positionen nicht enthalten, erhéhten sich um 4% auf 4,9 Mrd. €. Damit bewegten sich die
laufenden monatlichen Kosten innerhalb der Erwartungen der Bank. Der Kostenanstieg lag trotz Investitionen in Technologie
und Kontrollen unterhalb der Inflationsrate.

Im ersten Halbjahr 2023 erhohten sich die zinsunabhangigen Aufwendungen im Vergleich zum Vorjahreszeitraum um 8% auf
11,1 Mrd. €, weil die nicht-operativen Kosten von 95 Mio. € auf 744 Mio. € stiegen. Im selben Zeitraum legten die bereinigten
Kosten trotz laufender Investitionen und der erhdhten Inflation lediglich um 2% auf 10,3 Mrd. € zu.

Die Zahl der Mitarbeiter und Mitarbeiterinnen stieg im zweiten Quartal um 343 auf 87.055 (in Vollzeitstellen gerechnet). Dies
beinhaltet die Eingliederung von 276 externen Mitarbeitern und Mitarbeiterinnen. Dartiber hinaus wurden Einstellungen im
Zusammenhang mit der Wachstumsstrategie der Bank und bei Kontrollfunktionen zum Grofteil dadurch kompensiert, dass
Mitarbeiter und Mitarbeiterinnen ausgeschieden sind. So fielen rund 500 Stellen im Technologiezentrum in Russland weg und
weitere Stellen durch den bereits erwahnten Abbau in kundenfernen Bereichen im Zusammenhang mit den Malknahmen zur
Verbesserung der operativen Effizienz.
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Deutsche Bank Konzernergebnisse
Zwischenbericht zum 30. Juni 2023

Hoéhere Risikovorsorge steigt in herausforderndem Umfeld

Die Risikovorsorge im Kreditgeschaft lag im zweiten Quartal bei 401 Mio. €, nach 372 Mio. € im ersten Quartal 2023. Die
Risikovorsorge fur Kredite, die weiterhin bedient wurden (Stufe 1 und 2), lag bei 63 Mio. €, nachdem im Vorquartal 26 Mio. €
an Vorsorge aufgelost worden waren. Dies spiegelte Verschiebungen im Portfolio sowie veranderte Bonitatsbewertungen bei
Kreditnehmern wider, vor allem in der Investmentbank. Die Risikovorsorge fiir leistungsgestorte Kredite (Stufe 3) sank im
Vergleich zum Vorquartal von 397 Mio. € auf 338 Mio. €, was zum Teil auf Ruckstellungen im Zusammenhang mit
Einzelereignissen in der Internationalen Privatkundenbank im ersten Quartal 2023 zuriickzufiihren ist, die sich im zweiten
Quartal nicht wiederholten. In den ersten sechs Monaten 2023 lag die Risikovorsorge bei 772 Mio. € oder 32 Basispunkten
des durchschnittlichen Kreditvolumens. Fir das Gesamtjahr 2023 geht die Bank davon aus, dass sich die Risikovorsorge am
oberen Ende der bisher kommunizierten Spanne von 25 bis 30 Basispunkten des durchschnittlichen Kreditvolumens bewegen
wird. Grund dafir ist das unsichere gesamtwirtschaftliche Umfeld.

Kapital und Liquiditat entwickeln sich wie geplant

Die harte Kernkapitalquote (CET1) der Bank stieg zum Ende des zweiten Quartals auf 13,8%, nach 13,6% im Vorquartal. Sie
lag damit iber dem Ziel der Bank fiir 2025 von rund 13%. Ausschlaggebend fiir die Verbesserung waren die positiven
Kapitaleffekte durch die starke Ergebnisentwicklung, verbunden mit einem leichten Riickgang der risikogewichteten Aktiva im
Quartal. Dem standen Abziige fiir Dividenden und Kupons fiir AT1-Anleihen gegentiber.

Die Verschuldungsquote legte im zweiten Quartal von 4,6% auf 4,7% zu. Die Verschuldungsposition blieb mit 1.236 Mrd. €
zum Ende des zweiten Quartals 2023 in etwa unverandert.

Die Liquiditatsreserven lagen zum Ende des zweiten Quartals bei 244 Mrd. € und damit tber dem Niveau des ersten Quartals
von 241 Mrd. €. Diese Reserven beinhalten 204 Mrd. € an liquiden Vermdgenswerten von hoher Qualitat. Die
Liquiditatsdeckungsquote betrug 137% und Ubertraf damit die regulatorische Anforderung von 100%. In absoluten Zahlen
betragt der Uberschuss 55 Mrd. €. Die strukturelle Liquiditatsquote (Net Stable Funding Ratio) lag mit 119% im oberen Bereich
der Zielspanne der Bank von 115% bis 120%. Dies entspricht einem Puffer von 97 Mrd. € gegeniiber den aufsichtsrechtlichen
Anforderungen.

Nachhaltige Finanzierungen: weitere Fortschritte bei der Umsetzung der
angehobenen Ziele

Nachhaltigkeit stand auch im zweiten Quartal 2023 wieder ganz oben auf der Agenda. Die Bank wurde fiir ihre ESG-bezogene
Handels- und Lieferkettenfinanzierung als ,Beste Bank des Jahres 2023 in Sachen Environmental, Social and Governance
(ESG)“ ausgezeichnet.

Im zweiten Quartal 2023 hat die Deutsche Bank ihre Ziele und Saulen ihrer Nachhaltigkeitsstrategie weiter umgesetzt. Zum
Beispiel hat die Bank:

— Als gemeinsamer ESG-Koordinator bei der griinen Benchmark-Anleihe des Bundeslands Hessen mit einem Volumen von
1 Mrd. € und einer Laufzeit von zehn Jahren agiert. Diese griine Transaktion markierte die bis dato gréRte Emission einer
grunen Anleihe durch ein deutsches Bundesland

— Als koordinierende und gemeinsame Konsortialfihrerin beim Abschluss einer neuen revolvierenden Kreditfazilitat in Hohe
von bis zu 800 Mio. US-Dollar zur Unterstitzung des Ausbaus der Plattform fir saubere Energie der Intersect Power LLC
fungiert

— In der Region Asien-Pazifik mit ihnrem Corporate-Social-Responsibility-Umwelt-Programm ,How we live* gemeinsam mit
der Organisation The Nature Conservancy zur Biodiversitdt der Ozeane beigetragen und zahlreiche kommunale
Naturschutzprojekte finanziert

— Angekindigt, als erste Bank in Deutschland an, ab Mitte 2023 ihr gesamtes Kartenangebot auf recycelte Materialien
umzustellen

Weiter veréffentlichte die Deutsche Bank ein ,White Paper* hinsichtlich des CO2-Abdrucks gemafR den zukinftigen EU-
Vorgaben zur Energieeffizienz fir Immobilienbesitzer in Europa. Gleichzeitig aktualisierte die Bank ihr ,Rahmenwerk zur
Umwelt- & Sozialpolitik® (Environmental & Social Policy Framework). Die Bank richtete auch ein Real Estate Sustainability
Council ein, um die Ziele und Ergebnisse der eigenen Tatigkeit zu Uberwachen. Zudem hat der Konzern sein Engagement in
Branchenvereinigungen und -initiativen vertieft; so Ubernahm etwa der Vorstandsvorsitzende eine Rolle in der Gruppe der
Hauptmitglieder (Principals Group) der Glasgow Financial Alliance for Net Zero (GFANZ).
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Deutsche Bank
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Konzernergebnis im Uberblick

Konzernergebnisse

2. Quartal Jan. - Jun.

Absolute Veran- Absolute Veran-
in Mio. € Veran- derung Verén- derung
(sofern nicht anders angegeben) 2023 2022 derung in % 2023 2022 derung in %
Ertrage:

Davon:
Unternehmensbank (CB) 1.943 1.551 392 25 3.916 3.013 903 30
Investmentbank (IB) 2.361 2.646 -285 -11 5.052 5.969 -917 -15
Privatkundenbank (PB) 2.400 2.160 240 11 4.838 4.380 458 10
Asset Management (AM) 620 656 -36 -6 1.209 1.338 -129 -10
Corporate & Other (C&0) 85 -363 448 N/A 75 -722 797 N/A
Ertrage insgesamt 7.409 6.650 759 11 15.089 13.977 1.112 8
Risikovorsorge im Kreditgeschaft 401 233 168 72 772 525 248 47
Zinsunabhangige Aufwendungen:
Personalaufwand 2.812 2.690 122 5 5.508 5.346 161 3
Sachaufwand und sonstiger Aufwand 2.657 2.217 440 20 5.417 4.981 437 9
Wertminderungen auf Geschafts-
oder Firmenwert und sonstige
immaterielle Vermogenswerte 0 0 0 N/A 0 0 0 N/A
Restrukturierungsaufwand 134 -36 170 N/A 134 -80 214 N/A
Zinsunabhangige Aufwendungen
insgesamt 5.602 4.870 732 15 11.059 10.247 812 8
Ergebnis vor Steuern 1.405 1.547 -142 -9 3.258 3.205 53 2
Ertragsteueraufwand/-ertrag (=) 466 336 130 39 996 767 229 30
Gewinn/Verlust (-) nach Steuern 940 1.211 -272 -22 2.261 2.438 -177 -7
Den Anteilen ohne beherrschenden
Einfluss zurechenbares
Konzernergebnis 39 33 6 18 64 73 -8 -12
Den Deutsche-Bank-Aktionaren und
zusatzlichen Eigenkapitalbestandteilen
zurechenbares Konzernergebnis 900 1.179 -278 -24 2.197 2.365 -168 -7
Zusatzlichen Eigenkapitalbestandteilen
zurechenbares Konzernergebnis 138 133 5 4 276 259 17 7
Den Deutsche-Bank-Aktionaren
zurechenbares Konzernergebnis 763 1.046 -283 -27 1.921 2.106 -186 -9
Eigenkapitalrendite nach Steuern
(basierend auf dem durchschnittlichen
materiellen Eigenkapital)' 5,4% 7,9% —2,5Ppkt N/A 6,8% 8,0% —1,2Ppkt N/A
Aufwand-Ertrag-Relation 75,6% 73,2% 2,4Ppkt N/A 73,3% 73,3% —0,0Ppkt N/A
Harte Kernkapitalquote 13,8% 13,0% 0,8Ppkt N/A 13,8% 13,0% 0,8Ppkt N/A
Forderungen aus dem Kreditgeschaft
(vor Risikovorsorge, in Mrd. €)? 482 493 -1 -2 482 493 -1 -2
Einlagen (in Mrd. €)? 593 613 -19 -3 593 613 -19 -3
Risikogewichtete Aktiva (in Mrd. €)? 359 370 -11 -3 359 370 -11 -3
Davon: risikogewichtete Aktiva fir
operationelle Risiken (in Mrd. €)? 58 59 -1 -1 58 59 -1 -1
Gesamtrisikopositionsmessgrole der
Verschuldungsquote (in Mrd. €)? 1.236 1.280 -44 -3 1.236 1.280 -44 -3
Mitarbeiter (in Vollzeitkrafte
umgerechnet)? 87.055 82.915 4.140 5 87.055 82.915 4.140 5
Eigenkapitalrendite nach Steuern
(basierend auf dem durchschnittlichen
den Deutsche-Bank-Aktionéren
zurechenbaren Eigenkapital)’' 4,9% 71% —2,2Ppkt N/A 6,1% 7,2% —1,0Ppkt N/A
Verschuldungsquote
(berichtet/Ubergangsregelung) 4,7% 4,3% 0,4Ppkt N/A 4,7% 4,3% 0,4Ppkt N/A

N/A — Nicht aussagekraftig

Die Vergleichszahlen des Vorjahres wurden an die Darstellung des laufenden Jahres angepasst

' Basierend auf dem den Deutsche-Bank-Aktionaren zurechenbaren Konzernergebnis nach AT1-Kupon; weitere Informationen sind im Abschnitt ,Zusatzliche Informationen:

Nicht nach IFRS ermittelte finanzielle MessgroRen® dieses Berichts enthalten

2 Zum Quartalsende
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Gut positioniert Uber alle
Geschaftsbereiche hinweg

Unternehmensbank Investmentbank
— Starkes Ertragswachstum und weiterhin — Fihrende Position im Geschaft mit festverzinslichen
hoher operativer Hebel Wertpapieren und Wahrungen weltweit mit lang-
— Starke Position im Markt durch Investitionen fristig stabilem Finanzierungsgeschaft
in Technologie und Kundenbetreuung — Gezielte Investitionen, um im wenig kapital-

intensiven Beratungsgeschaft zu diversifizieren

Ertrage Zinsunabhangige Vorsteuer-
Aufwendungen gewinn
Q2 2023 I I I
H1 2023
B Unternehmensbank M Investmentbank B Privatkundenbank B Vermogensverwaltung
Privatkundenbank Vermogensverwaltung
— Zweistelliges Ertragswachstum und Rekordergebnis — Deutliche Nettomittelzufliisse in strategischen
im ersten Halbjahr Wachstumsbereichen
— Erfolgreiche Migration der Postbankkunden als — Weitere Investitionen in die Transformation
wesentlicher Faktor fur Effizienz und Wachstum des Geschafts

Werte fir den Konzern; Beitrage der Geschaftsbereiche ohne Corporate & Other



Deutsche Bank Segmentergebnisse
Zwischenbericht zum 30. Juni 2023

Segmentergebnisse

Unternehmensbank

Der Vorsteuergewinn betrug im zweiten Quartal 2023 670 Mio. €, ein Anstieg von 52% gegenliber dem Vorjahresquartal. Die
Nachsteuerrendite auf das durchschnittliche materielle Eigenkapital (RoTE) verbesserte sich auf 14,8%, nach 10,8% im
Vergleichsquartal. Die Nachsteuerrendite auf das durchschnittliche Eigenkapital (RoE) stieg im gleichen Zeitraum auf 13,6%
von 9,9%. Die Aufwand-Ertrag-Relation verbesserte sich auf 59%, gegentiber 68% im zweiten Quartal 2022.

Die Ertrdge stiegen gegeniiber dem Vorjahresquartal um 25% auf 1,9 Mrd. €. Fir das Wachstum war ein hdherer
ZinsUberschuss in einem Umfeld hoherer Zinsen und anhaltender Preisdisziplin verantwortlich. Die Einlagen sanken
gegenuber dem Vorjahresquartal um 1% oder 4 Mrd. €. Verglichen mit dem ersten Quartal 2023 stiegen sie um 1% oder 2
Mrd. €. Das durchschnittliche Kreditvolumen (Bruttowert vor Wertberichtigungen fur Kreditausfalle) sank im Vergleich zum
zweiten Quartal 2022 um 10% oder 13 Mrd. €; gegeniiber dem Vorquartal sank das Volumen um 4% oder 5 Mrd. €.

Alle Geschaftsbereiche der Unternehmensbank trugen zum Ertragswachstum bei. Die Ertrége im Geschaftsbereich Corporate
Treasury Services stiegen im Vergleich zum Vorjahresquartal um 14% auf 1,1 Mrd. €. Im Geschaft mit institutionellen Kunden
(Institutional Client Services) beliefen sich die Ertrage auf 492 Mio. €, ein Plus von 25% gegenuber dem Vorjahreszeitraum.
Im Bereich Geschaftskunden (Business Banking) stiegen die Ertrage im Jahresvergleich um 78% auf 376 Mio. €.

Die zinsunabhangigen Aufwendungen lagen bei 1,2 Mrd. €, ein Anstieg um 10% gegeniiber dem Vorjahr, was auf nicht-
operative Kosten in Hohe von 106 Mio. € zuriickzufiihren war. Diese enthielten Aufwendungen fiir Rechtsstreitigkeiten von 91
Mio. € und flr Restrukturierung und Abfindungen von 15 Mio. €. Im Vorjahresquartal hatten die nicht-operativen Kosten bei 6
Mio. € gelegen - davon entfielen 5 Mio. € auf Aufwendungen fir Rechtsstreitigkeiten und 1 Mio. € auf Aufwendungen fur
Restrukturierung und Abfindungen. Die bereinigten Kosten, die die oben genannten Positionen nicht bertcksichtigen, blieben
mit 1,1 Mrd. € im Vergleich zum Vorjahresquartal stabil.

Die Risikovorsorge im Kreditgeschaft stieg auf 117 Mio. € oder 40 Basispunkte des durchschnittlichen Kreditvolumens, nach
56 Mio. € im Vorjahresquartal. Grund dafiir war eine Abschwachung bestimmter Teilsektoren.

Im ersten Halbjahr 2023 hat sich der Vorsteuergewinn mit 1,5 Mrd. € im Vergleich zum Vorjahreszeitraum mehr als verdoppelt.
Die Nachsteuerrendite auf das durchschnittliche materielle Eigenkapital (RoTE) stieg von 8,4% im Vorjahreszeitraum auf
16,6%, wahrend die Nachsteuerrendite auf das durchschnittliche Eigenkapital (RoE) von 7,7% auf 15,3% zulegte. Die
Aufwand-Ertrag-Relation verbesserte sich im Vergleichszeitraum von 70% auf 57%. Diese Entwicklung ging zurtick auf ein
Ertragswachstum von 30% auf 3,9 Mrd. €. Die zinsunabhangigen Aufwendungen stiegen zugleich um 6% auf 2,2 Mrd. €,
wahrend sich die bereinigten Kosten nur um 1% auf 2,1 Mrd. € erhdhten. Die Risikovorsorge im Kreditgeschaft sank um 11%
auf 182 Mio. €.
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Deutsche Bank
Zwischenbericht zum 30. Juni 2023

Segmentergebnisse

Ergebnisse der Unternehmensbank im Uberblick

2. Quartal Jan. - Jun.

Absolute Veran- Absolute Veran-
in Mio. € Veran- derung Verén- derung
(sofern nicht anders angegeben) 2023 2022 derung in % 2023 2022 derung in %
Ertrage:

Corporate Treasury Services 1.076 946 130 14 2.264 1.845 419 23
Institutional Client Services 492 394 98 25 939 744 195 26
Business Banking 376 211 164 78 713 424 289 68
Ertrdge insgesamt 1.943 1.551 392 25 3.916 3.013 903 30
davon:

Zinslberschuss 1.312 825 488 59 2.645 1.604 1.040 65
Provisionsiberschuss 573 622 -49 -8 1.149 1.192 -43 -4
Sonstige Ertrage 58 104 -47 -45 122 217 -95 -44
Risikovorsorge im Kreditgeschaft 117 56 62 110 182 204 -22 -11
Zinsunabhangige Aufwendungen:

Personalaufwand 375 356 19 5 736 709 27 4
Sachaufwand und sonstiger Aufwand 781 700 81 12 1.506 1.415 91 6
Wertminderungen auf Geschafts- oder

Firmenwert und sonstige immaterielle

Vermdbgenswerte 0 0 0 N/A 0 0 0 N/A
Restrukturierungsaufwand -0 -2 2 -92 0 -2 2 N/A
Zinsunabhangige Aufwendungen

insgesamt 1.156 1.054 102 10 2.242 2.122 120 6
Anteile ohne beherrschenden Einfluss 0 0 0 N/A 0 0 0 N/A
Ergebnis vor Steuern 670 441 228 52 1.492 687 805 117
Mitarbeiter (Front-Office, in Vollzeitkrafte

umgerechnet)’ 7.627 7.331 297 4 7.627 7.331 297 4
Mitarbeiter (geschaftsbereichsbezogen

Aktivitaten, in Vollzeitkrafte

umgerechnet)’ 6.971 5.980 991 17 6.971 5.980 991 17
Mitarbeiter (Allokationen aus

Zentralfunktionen, in Vollzeitkrafte

umgerechnet)’ 8.716 7.586 1.130 15 8.716 7.586 1.130 15
Mitarbeiter insgesamt (in Vollzeitkrafte

umgerechnet)’ 23.314 20.897 2.417 12 23.314 20.897 2.417 12
Summe der Aktiva (in Mrd. €)"? 245 258 -13 -5 245 258 -13 -5
Risikogewichtete Aktiva (in Mrd. €)' 71 72 -1 -1 71 72 -1 -1
Davon: risikogewichtete Aktiva fiir

operationelle Risiken (in Mrd. €)' 5 5 -0 -0 5 5 -0 -0
Gesamtrisikopositionsmessgrole der

Verschuldungsquote (in Mrd. €)' 306 317 -11 -3 306 317 -11 -3
Einlagen (in Mrd. €)' 271 275 -4 -1 271 275 -4 -1
Forderungen aus dem Kreditgeschaft

(vor Risikovorsorge, in Mrd. €)' 116 129 -13 -10 116 129 -13 -10
Aufwand-Ertrag-Relation 59,5% 68,0% —8,5Ppkt N/A 57,3% 70,4% —13,2Ppkt N/A
Eigenkapitalrendite nach Steuern

(basierend auf dem durchschnittlichen

den Deutsche-Bank-Aktionaren

zurechenbaren Eigenkapital) 13,6% 9,9% 3,7Ppkt N/A 15,3% 7,7% 7,6Ppkt N/A
Eigenkapitalrendite nach Steuern

(basierend auf dem durchschnittlichen

materiellen Eigenkapital) 14,8% 10,8% 4,0Ppkt N/A 16,6% 8,4% 8,2Ppkt N/A

N/A — Nicht aussagekraftig

Die Vergleichszahlen des Vorjahres wurden an die Darstellung des laufenden Jahres angepasst

' Zum Quartalsende

2 Die Aktiva der Unternehmensbereiche sind konsolidiert, das heiRt, Salden zwischen den Segmenten sind nicht enthalten
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Deutsche Bank Segmentergebnisse
Zwischenbericht zum 30. Juni 2023

Investmentbank

Der Vorsteuergewinn betrug im zweiten Quartal 576 Mio. €, ein Rickgang um 44% gegenuber dem Vorjahresquartal. Diese
Entwicklung ging auf das Geschaft mit festverzinslichen Wertpapieren und Wahrungen (FIC Sales & Trading) zurick, das im
Vergleich mit dem sehr starken Vorjahresquartal geringere Ertrage verzeichnete. Zudem schlugen sich héhere Kosten im
Zusammenhang mit Investitionen in das Geschaft und in die Kontrollfunktionen nieder, sowie eine hdhere Risikovorsorge im
Kreditgeschaft. Dies hatte zur Folge, dass die Nachsteuerrendite auf das durchschnittliche materielle Eigenkapital (RoTE) auf
5,3% sank, nach 11,1% im Vorjahresquartal, und die Nachsteuerrendite auf das durchschnittliche Eigenkapital (RoE) von
10,6% auf 5,0% zurlckging. Die Aufwand-Ertrag-Relation lag bei 69% — im zweiten Quartal 2022 hatte sie 58% betragen.

Die Ertrage sanken gegentuber dem Vorjahresquartal um 11% auf 2,4 Mrd. €. Das Geschaft mit festverzinslichen Wertpapieren
und Wahrungen (FIC Sales & Trading) verzeichnete im Vergleich mit dem sehr starken Vorjahresquartal geringere Ertrage.
Dies spiegelte den hoheren Umfang von Marktschwankungen und Kundenaktivitéat im Vorjahresquartal wider. Im Emissions-
und Beratungsgeschéaft stiegen die Ertrage deutlich, da im Vorjahresquartal Wertanpassungen im Bereich Leveraged Lending
verbucht wurden.

Die Ertrage im Geschaft mit festverzinslichen Wertpapieren und Wahrungen (FIC Sales & Trading) betrugen 2,1 Mrd. €, ein
Rickgang von 10% gegenuber dem aufRerordentlich starken Vorjahresquartal. Die Ertrdge im Finanzierungsgeschaft legten
aufgrund der anhaltenden Starke des Geschafts zu. Die Ertrage im Kredithandel legten deutlich zu, durch Verbesserungen
im laufenden Kredithandel (Flow Credit) und gute Ergebnisse im Geschaft mit ausfallgefahrdeten Krediten. Im Handel mit
Zinsprodukten und im Wahrungshandel gingen die Ertrage im Vergleich zum sehr starken Vorjahresquartal deutlich zurtck.
Die Ertrage im Geschéaft mit Schwellenlandern waren wie erwartet niedriger, da im Vorjahresquartal erhohte Kundenaktivitaten
in der CEEMEA-Region (Mittel- und Osteuropa, Naher Osten und Afrika) und starke Ergebnisse in Asien verzeichnet wurden.

Im Emissions- und Beratungsgeschéft stiegen die Ertrage im Jahresvergleich um 25% auf 291 Mio. €, da das Vorjahresquartal
durch Wertanpassungen im Bereich Leveraged Lending belastet war. Die Ertrdge im Anleiheemissionsgeschaft profitierten
vom Ausbleiben dieser Wertanpassungen und stiegen deutlich. Dies ging zum Teil auch auf eine Verbesserung des
Marktanteils im Bereich Leveraged Debt Capital Markets zurtick (Quelle: Dealogic). Die Ertrage im Geschaft mit Anleihen
guter Bonitat gingen zurtick. In diesem Geschaft wurden bei einem ricklaufigen durchschnittlichen Provisionsaufkommen in
der Branche Marktanteilsgewinne erzielt (Quelle: Dealogic). Die Ertrdge im Beratungsgeschaft waren deutlich niedriger als im
Vorjahresquartal.

Die zinsunabhangigen Aufwendungen stiegen im zweiten Quartal um 7% auf 1,6 Mrd. €. Grund hierfur waren Investitionen
zur Unterstltzung der strategischen Ziele der Investmentbank und in die Verbesserung der Kontrollfunktionen. Dem standen
geringere Aufwendungen flr Rechtsstreitigkeiten gegeniber.

Die Risikovorsorge im Kreditgeschéaft belief sich im Quartal auf 141 Mio. € oder 54 Basispunkte des durchschnittlichen
Kreditvolumens. Der Anstieg gegeniber dem Vorjahresquartal wurde hauptsachlich durch héhere Resultate der
Modellberechnungen bei Krediten verursacht, die weiterhin bedient werden (Stufen 1 und 2). Dazu kamen gestiegene
Wertberichtigungen bei leistungsgestorten Krediten (Stufe 3), zum Grof3teil im Bereich gewerbliche Immobilien.

In den ersten sechs Monaten 2023 sank der Vorsteuergewinn um 43% auf 1,4 Mrd. €. Grund hierfiir waren der Riickgang der
Ertrage um 15% auf 5,1 Mrd. € und ein Anstieg der zinsunabhangigen Aufwendungen von 3% auf 3,4 Mrd. €. Die
Risikovorsorge im Kreditgeschaft belief sich auf 181 Mio. €, nach 108 Mio. € im ersten Halbjahr 2022. Die Nachsteuerrendite
auf das durchschnittliche materielle Eigenkapital (RoTE) sank im ersten Halbjahr 2023 von 13,9% auf 6,9%, und die
Nachsteuerrendite auf das durchschnittliche Eigenkapital (RoE) von 13,2% auf 6,6%.
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Deutsche Bank
Zwischenbericht zum 30. Juni 2023

Ergebnisse der Investmentbank im Uberblick

Segmentergebnisse

2. Quartal Jan. - Jun.

Absolute Verén- Absolute Veran-
in Mio. € Veran- derung Veran- derung
(sofern nicht anders angegeben) 2023 2022 derung in % 2023 2022 derung in %
Ertrage:

Fixed Income, Currency (FIC) Sales &

Trading 2.146 2.385 -240 -10 4.506 5.226 -720 -14
Debt-Emissionsgeschaft 212 21 191 N/A 425 328 97 30
Equity-Emissionsgeschaft 30 45 -15 -33 52 79 -27 -34
Beratung 48 166 -118 =71 140 299 -159 -53

Emissionsgeschaft und Beratung 291 232 59 25 618 707 -89 -13

Sonstige -76 28 -104 N/A -71 37 -108 N/A

Ertrage insgesamt 2.361 2.646 -285 -11 5.052 5.969 -917 -15

Risikovorsorge im Kreditgeschaft 141 72 68 94 181 108 73 68

Zinsunabhangige Aufwendungen:

Personalaufwand 646 588 58 10 1.259 1.200 59 5

Sachaufwand und sonstiger Aufwand 990 943 47 5 2.169 2.127 42 2

Wertminderungen auf Geschafts- oder

Firmenwert und sonstige immaterielle

Vermbgenswerte 0 0 0 N/A 0 0 0 N/A

Restrukturierungsaufwand -1 2 -3 N/A -0 3 -3 N/A

Zinsunabhangige Aufwendungen

insgesamt 1.636 1.533 102 7 3.427 3.330 98 3

Anteile ohne beherrschenden Einfluss 8 2 6 N/A 6 3 3 75

Ergebnis vor Steuern 576 1.038 -462 -44 1.437 2.528 -1.090 -43

Mitarbeiter (Front-Office, in Vollzeitkrafte

umgerechnet)’ 4.377 4.199 177 4 4.377 4.199 177 4

Mitarbeiter (geschaftsbereichsbezogen

Aktivitaten, in Vollzeitkrafte

umgerechnet)’ 3.547 3.012 535 18 3.547 3.012 535 18

Mitarbeiter (Allokationen aus

Zentralfunktionen, in Vollzeitkrafte

umgerechnet)’ 11.476 9.914 1.562 16 11.476 9.914 1.562 16

Mitarbeiter insgesamt (in Vollzeitkrafte

umgerechnet)’ 19.400 17.126 2.274 13 19.400 17.126 2.274 13

Summe der Aktiva (in Mrd. €)'? 662 706 -45 -6 662 706 -45 -6

Risikogewichtete Aktiva (in Mrd. €)' 145 144 1 1 145 144 1 1

Davon: risikogewichtete Aktiva fiir

operationelle Risiken (in Mrd. €)' 23 24 -1 -6 23 24 -1 -6

Gesamtrisikopositionsmessgrole der

Verschuldungsquote (in Mrd. €)' 546 557 -11 -2 546 557 -11 -2

Einlagen (in Mrd. €)' 12 17 -5 -29 12 17 -5 -29

Forderungen aus dem Kreditgeschaft

(vor Risikovorsorge, in Mrd. €)' 103 99 3 3 103 99 3 3

Aufwand-Ertrag-Relation 69,3% 58,0% 11,3Ppkt N/A 67,8% 55,8% 12,1Ppkt N/A

Eigenkapitalrendite nach Steuern

(basierend auf dem durchschnittlichen

den Deutsche-Bank-Aktionaren

zurechenbaren Eigenkapital) 5,0% 10,6% —5,6Ppkt N/A 6,6% 13,2% —6,7Ppkt N/A

Eigenkapitalrendite nach Steuern

(basierend auf dem durchschnittlichen

materiellen Eigenkapital) 5,3% 11,1% —5,9Ppkt N/A 6,9% 13,9% —7,0Ppkt N/A

N/A — Nicht aussagekraftig

Die Vergleichszahlen des Vorjahres wurden an die Darstellung des laufenden Jahres angepasst

' Zum Quartalsende

2 Die Aktiva der Unternehmensbereiche sind konsolidiert, das heiRt, Salden zwischen den Segmenten sind nicht enthalten
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Deutsche Bank Segmentergebnisse
Zwischenbericht zum 30. Juni 2023

Privatkundenbank

Der Vorsteuergewinn im zweiten Quartal betrug 171 Mio. €, nach 254 Mio. € an nicht-operativen Kosten. Diese beinhalteten
Aufwendungen fur Restrukturierung und Abfindungen im Zusammenhang mit der Umsetzung der Strategie sowie einzelne
Rechtsstreitigkeiten. Im Vorjahresquartal belief sich der Vorsteuergewinn auf 412 Mio. € und profitierte von Nettoauflésungen
bei nicht-operativen Aufwendungen von 96 Mio. €. Dieser Effekt wurde teilweise durch ein zweistelliges Ertragswachstum im
Vergleich zum Vorjahresquartal ausgeglichen. Aufgrund der zuvor genannten nicht-operativen Kosten stieg die Aufwand-
Ertrag-Relation von 76% auf 87%. Zugleich sank die Nachsteuerrendite auf das durchschnittliche materielle Eigenkapital
(RoTE) im Vergleich zum zweiten Quartal 2022 von 8,6% auf 2,8%. Die Nachsteuerrendite auf das durchschnittliche
Eigenkapital (RoE) belief sich im zweiten Quartal auf 2,6%.

Die Ertrage stiegen gegentiber dem Vorjahresquartal um 11% auf 2,4 Mrd. €. Wachstumstreiber war das héhere Zinsergebnis
aus Einlageprodukten, da die Netto-Zinsmarge sich im Vergleich zum Vorjahresquartal von 1,9% auf 2,3% verbesserte. Dies
wurde zum Teil durch geringere Provisionseinnahmen und geringere Ertrage im Kreditgeschaft aufgrund steigender Zinsen
ausgeglichen. Die Privatkundenbank verzeichnete Nettomittelzuflisse in verwaltete Vermodgen von 7 Mrd. € im zweiten
Quartal, mit Zuflissen sowohl bei Anlageprodukten als auch bei Einlagen. Das Wachstum im Kreditgeschéaft wurde von der
geringeren Nachfrage aufgrund steigender Zinsen beeinflusst, vor allem bei Baufinanzierungen in Deutschland.

Die Ertréage in der Privatkundenbank Deutschland stiegen im Vergleich zum Vorjahresquartal deutlich um 16% auf 1,5 Mrd.
€. Das Wachstum ging auf héhere Zinsertrage bei Einlagenprodukten zuriick. Dieses glich die geringeren
Provisionseinnahmen infolge geanderter vertraglicher und regulatorischer Regelungen mehr als aus. Daruber hinaus
profitierte das Vorjahresquartal von hoheren Bewertungseffekten.

In der Internationalen Privatkundenbank stiegen die Ertrédge im Vergleich zum Vorjahresquartal um 4% auf 865 Mio. €.
Bereinigt um die entgangenen Ertrage nach dem Verkauf des Financial-Advisors-Geschéfts in Italien im vierten Quartal 2022
stiegen die Ertrdge um 6%. Diese Entwicklung resultierte aus héheren Ertrdgen im Einlagengeschéaft, die teilweise durch
geringere Ertrage im Kredit- und Anlagegeschaft aufgezehrt wurden.

Das verwaltete Vermdgen in der Privatkundenbank belief sich zum Quartalsende auf 541 Mrd. €. Der Anstieg um 10 Mrd. €
im Quartal war auf die zuvor genannten Nettomittelzufliisse von 7 Mrd. € und auf positive Marktwerteffekte von 4 Mrd. €
zuruckzufihren.

Die zinsunabhangigen Aufwendungen stiegen im Vergleich zum Vorjahresquartal um 26% auf 2,1 Mrd. €. Diese Entwicklung
ging vor allem auf die erwahnten nicht-operativen Kosten von 254 Mio. € zurtick, wovon 183 Mio. € auf Restrukturierung und
Abfindungen und 71 Mio. € auf Aufwendungen fiir Rechtsstreitigkeiten entfielen. Die bereinigten Kosten, welche diese nicht-
operativen Kosten nicht berlcksichtigen, stiegen um 5%. Dies ist hauptsachlich auf Investitionen in verbesserte
Kontrollfunktionen und strategische Initiativen zuriickzufiihren. Inflationseffekte wurden weitestgehend ausgeglichen durch
weitere Einsparungen.

Die Risikovorsorge im Kreditgeschaft lag bei 147 Mio. € und entsprach damit 22 Basispunkten des durchschnittlichen
Kreditvolumens. Im Vorjahresquartal lag die Risikovorsorge bei 96 Mio. €, wobei der Geschaftsbereich von Auflésungen von
Wertberichtigungen nach Verkaufen von notleidenden Krediten profitierte. Die Entwicklung des Gesamtportfolios spiegelt die
— insbesondere im Privatkundengeschéaft — weiterhin hohe Qualitat des Kreditbuchs und die anhaltend strikte Risikodisziplin
wider. Im Vergleich zum Vorquartal ging die Risikovorsorge deutlich zuriick, da sich bestimmte Einzelereignisse in der
Internationalen Privatkundenbank nicht wiederholten.

Im ersten Halbjahr 2023 sank der Vorsteuergewinn auf 452 Mio. €, nach 805 Mio. € in den ersten sechs Monaten 2022. Grund
fur den Rickgang waren nicht-operative Kosten, die Kosten fiir Restrukturierung und Abfindungen von 286 Mio. €
beinhalteten. Im ersten Halbjahr 2022 wurden hier Auflésungen von 136 Mio. € verzeichnet. Diese Entwicklung war auch der
Hauptgrund fiir den Anstieg der zinsunabhangigen Aufwendungen um 18% im Vergleich zum Vorjahr auf 4,0 Mrd. €. Ohne
Berlcksichtigung der erwahnten nicht-operativen Kosten lage der Vorsteuergewinn im ersten Halbjahr 2023 bei 738 Mio. €,
verglichen mit 669 Mio. € im Vergleichszeitraum. Die Risikovorsorge im Kreditgeschaft stieg auf 413 Mio. €, nach 197 Mio. €
im Vorjahreszeitraum. Diese Entwicklung war hauptsachlich auf eine geringe Anzahl von Wertberichtigungen bei einzelnen
Positionen in der Internationalen Privatkundenbank im ersten Halbjahr 2023 zurlickzufihren. Hinzu kam der Wegfall der
bereits erwahnten Auflésungen bei der Risikovorsorge im Kreditgeschéft aus dem Jahr 2022. Diese negative Entwicklung
wurde zum Teil durch das Ertragswachstum von 10% auf 4,8 Mrd. € im ersten Halbjahr 2023 ausgeglichen, was den héchsten
Wert fir ein Halbjahr seit Grindung der Privatkundenbank darstellt. Wichtige Kennzahlen fielen unter das Niveau des
Vorjahreszeitraums, hauptsachlich aufgrund der héheren nicht-operativen Kosten. So stieg die Aufwand-Ertrag-Relation im
Vergleich zum Vorjahreszeitraum von 77% auf 82%. Die Nachsteuerrendite auf das durchschnittliche materielle Eigenkapital
(RoTE) sank im gleichen Zeitraum von 8,5% auf 4%, wahrend die Nachsteuerrendite auf das durchschnittliche Eigenkapital
(RoE) bei 3,7% lag. Das Geschéftswachstum von 12 Mrd. € in den ersten sechs Monaten 2023 war zuriickzufiihren auf
Nettomittelzuflisse in das verwaltete Vermogen.
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Deutsche Bank
Zwischenbericht zum 30. Juni 2023

Ergebnisse der Privatkundenbank im Uberblick

Segmentergebnisse

2. Quartal Jan. - Jun.

Absolute Verén- Absolute Veran-
in Mio. € Veran- derung Veran- derung
(sofern nicht anders angegeben) 2023 2022 derung in % 2023 2022 derung in %
Ertrage:

Privatkundenbank Deutschland 1.535 1.326 209 16 3.085 2.683 402 15
Internationale Privatkundenbank 865 834 31 4 1.752 1.696 56 3
Premium Banking 257 232 25 11 499 477 22 5
Wealth Management & Bank for
Entrepreneurs 608 602 6 1 1.253 1.220 34 3
Ertrage insgesamt 2.400 2.160 240 11 4.838 4.380 458 10
davon:
Zinsliberschuss 1.543 1.274 269 21 3.075 2.457 618 25
Provisionsiiberschuss 724 783 -59 -8 1.501 1.740 -239 -14
Sonstige Ertrage 132 102 29 29 262 182 79 43
Risikovorsorge im Kreditgeschaft 147 96 50 52 413 197 216 109
Zinsunabhangige Aufwendungen:
Personalaufwand 716 700 15 2 1.405 1.383 22 2
Sachaufwand und sonstiger Aufwand 1.231 986 245 25 2.433 2.074 359 17
Wertminderungen auf Geschafts-
oder Firmenwert und sonstige
immaterielle Vermdgenswerte 0 0 0 N/A 0 0 0 N/A
Restrukturierungsaufwand 135 -35 170 N/A 135 -80 215 N/A
Zinsunabhangige Aufwendungen
insgesamt 2.082 1.652 430 26 3.973 3.377 596 18
Anteile ohne beherrschenden
Einfluss 0 -0 0 N/A 0 -0 0 N/A
Ergebnis vor Steuern 171 412 -240 -58 452 805 -354 -44
Mitarbeiter (Front-Office, in Vollzeitkrafte
umgerechnet)’ 20.957 21.683 =725 -3 20.957 21.683 =725 -3
Mitarbeiter (geschaftsbereichsbezogen
Aktivitaten, in Vollzeitkrafte
umgerechnet)’ 5.819 5.982 -164 -3 5.819 5.982 -164 -3
Mitarbeiter (Allokationen aus
Zentralfunktionen, in Vollzeitkrafte
umgerechnet)’ 11.168 9.675 1.493 15 11.168 9.675 1.493 15
Mitarbeiter insgesamt (in Vollzeitkrafte
umgerechnet)’ 37.944 37.340 604 2 37.944 37.340 604 2
Summe der Aktiva (in Mrd. €)"? 330 330 0 0 330 330 0 0
Risikogewichtete Aktiva (in Mrd. €)' 87 88 -1 -2 87 88 -1 -2
Davon: risikogewichtete Aktiva fir
operationelle Risiken (in Mrd. €)' 8 7 1 8 8 7 1 8
Gesamtrisikopositionsmessgrole der
Verschuldungsquote (in Mrd. €)' 341 341 -0 -0 341 341 -0 -0
Einlagen (in Mrd. €)' 307 319 -12 -4 307 319 -12 -4
Forderungen aus dem Kreditgeschaft
(vor Risikovorsorge, in Mrd. €)' 263 264 -1 -0 263 264 -1 -0
Verwaltetes Vermdgen (in Mrd. €)'3 541 529 13 2 541 529 13 2
Nettomittelzu-/-abflisse (in Mrd. €) 7 7 -0 -3 13 17 -4 -24
Aufwand-Ertrag-Relation 86,8% 76,5% 10,3Ppkt N/A 82,1% 77,1% 5,0Ppkt N/A
Eigenkapitalrendite nach Steuern
(basierend auf dem durchschnittlichen
den Deutsche-Bank-Aktionaren
zurechenbaren Eigenkapital) 2,6% 7,9% —5,4Ppkt N/A 3,7% 7,8% —4,1Ppkt N/A
Eigenkapitalrendite nach Steuern
(basierend auf dem durchschnittlichen
materiellen Eigenkapital) 2,8% 8,6% —5,9Ppkt N/A 4,0% 8,5% —4,5Ppkt N/A

N/A — Nicht aussagekraftig

Die Vergleichszahlen des Vorjahres wurden an die Darstellung des laufenden Jahres angepasst

' Zum Quartalsende

2 Die Aktiva der Unternehmensbereiche sind konsolidiert, das heiRt, Salden zwischen den Segmenten sind nicht enthalten

3 Der Konzern definiert verwaltetes Vermégen als (a) im Namen von Kunden zu Anlagezwecken gehaltenes Vermégen und/oder (b) als von der Bank verwaltete

Vermdgenswerte der Kunden; die Bank halt verwaltetes Vermogen auf diskretionarer beziehungsweise Beratungsbasis oder als Einlagen; Einlagen gelten als verwaltetes
Vermdgen, wenn sie Anlagezwecken dienen; in der Privatkundenbank Deutschland und in Premium Banking umfasst dies Termin- und Spareinlagen; in Wealth Management
& Bank for Entrepreneurs wird davon ausgegangen, dass alle Kundengelder primér zu Anlagezwecken bei der Bank gehalten werden
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Deutsche Bank Segmentergebnisse
Zwischenbericht zum 30. Juni 2023

Asset Management

Der Vorsteuergewinn sank im zweiten Quartal im Vergleich zum Vorjahresquartal um 34% auf 103 Mio. €. Dies war vor allem
zuruckzufiihren auf geringere Ertrédge. Die Aufwand-Ertrag-Relation stieg gegeniber dem ersten Quartal 2022 um 7
Prozentpunkte auf 76%.

Die Ertrage reduzierten sich im Vergleich zum Vorjahresquartal um 6% auf 620 Mio. €. Dies war hauptsachlich auf héhere
zugewiesene Finanzierungskosten und um 6% auf 580 Mio. € gesunkene Verwaltungsgebuhren zurlickzufiihren — letzteres
spiegelt das rucklaufige verwaltete Vermdgen wider. Die erfolgsabhangigen und transaktionsbezogenen Gebuhren erhdhten
sich auf Grund der Entwicklung bei alternativen Anlagen um 82% auf 57 Mio. €. Damit glichen sie die vorgenannten Effekte
nur zum Teil aus. Im Vorjahresquartal betrugen die erfolgsabhangigen und transaktionsbezogenen Gebiihren 31 Mio. €.

Die zinsunabhangigen Aufwendungen waren im zweiten Quartal mit 474 Mio. € leicht héher als im Vorjahreszeitraum. Der
Personalaufwand legte um 4% zu, der Sachaufwand um 5%. Die bereinigten Kosten stiegen um 3% auf 446 Mio. €.

Die Nettomittelzuflisse (ohne Geldmarktfonds) betrugen im zweiten Quartal 10 Mrd. €, getrieben durch Zuflisse bei passiven
Anlagen (einschlielich Xtrackers) von 6 Mrd. € und bei alternativen Anlagen von 4 Mrd. €. Dies wurde teilweise ausgeglichen
durch Abflisse von 1 Mrd. € bei niedrigmargigen Geldmarktfonds. Insgesamt beliefen sich die Nettomittelzuflisse im zweiten
Quartal auf 9 Mrd. €.

Das verwaltete Vermdgen stieg im Vergleich zum Vorquartal um 2% oder 19 Mrd. € auf 859 Mrd. €. Dies spiegelte
hauptséachlich positive Marktentwicklungen und Nettomittelzufliisse im Laufe des Quartals wider, wahrend Wechselkurseffekte
einen negativen Einfluss hatten. Im Vergleich zum Vorjahresquartal legte das verwaltete Vermégen um 3% zu.

Fur die ersten sechs Monate 2023 wies die Vermogensverwaltung einen Vorsteuergewinn von 218 Mio. € aus — ein Riickgang
von 40% gegentiber dem Vergleichszeitraum 2022. Der bereinigte Vorsteuergewinn ging im selben Zeitraum um 37% auf 233
Mio. € zurlck. Die Nachsteuerrendite auf das durchschnittliche materielle Eigenkapital (RoTE) belief sich auf 13% und die
Aufwand-Ertrag-Relation auf 75%. Die Nettomittelzuflisse beliefen sich im ersten Halbjahr insgesamt auf 15 Mrd. €, ohne
Geldmarktfonds auf 19 Mrd. €.
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Deutsche Bank
Zwischenbericht zum 30. Juni 2023

Segmentergebnisse

Ergebnisse des Asset Managements im Uberblick

2. Quartal Jan. - Jun.

Absolute Verén- Absolute Veran-
in Mio. € Veran- derung Veran- derung
(sofern nicht anders angegeben) 2023 2022 derung in % 2023 2022 derung in %
Ertrage:

Managementgebihren 580 619 -39 —6 1.151 1.239 —89 -7
Erfolgsabhéngige und

transaktionsbezogene Ertrage 57 31 26 82 68 58 11 18
Sonstige -17 6 -23 N/A -10 41 —51 N/A
Ertrage insgesamt 620 656 —36 —6 1.209 1.338 -129 -10
Risikovorsorge im Kreditgeschaft -0 -0 0 -93 -1 -0 —1 N/A
Zinsunabhangige Aufwendungen:

Personalaufwand 234 224 10 4 456 453 3 1
Sachaufwand und sonstiger Aufwand 241 229 11 5 454 421 33 8
Wertminderungen auf Geschéafts- oder

Firmenwert und sonstige immaterielle

Vermogenswerte 0 0 0 N/A 0 0 0 N/A
Restrukturierungsaufwand -0 0 -0 N/A 0 0 -0 -83
Zinsunabhangige Aufwendungen

insgesamt 474 453 21 5 910 875 35 4
Anteile ohne beherrschenden Einfluss 43 46 -3 —7 82 101 -19 -18
Ergebnis vor Steuern 103 157 —54 -34 218 362 -145 —40
Mitarbeiter (Front-Office, in Vollzeitkrafte

umgerechnet)’ 1.999 1.907 92 5 1.999 1.907 92 5
Mitarbeiter (geschaftsbereichsbezogen

Aktivitaten, in Vollzeitkrafte

umgerechnet)’ 2.313 2.326 -13 -1 2.313 2.326 -13 -1
Mitarbeiter (Allokationen aus

Zentralfunktionen, in Vollzeitkrafte

umgerechnet)’ 522 485 37 8 522 485 37 8
Mitarbeiter insgesamt (in Vollzeitkrafte

umgerechnet)’ 4.834 4.718 117 2 4.834 4.718 117 2
Summe der Aktiva (in Mrd. €)"? 10 11 —1 -7 10 11 —1 -7
Risikogewichtete Aktiva (in Mrd. €)' 14 13 1 7 14 13 1 7
Davon: risikogewichtete Aktiva fiir

operationelle Risiken (in Mrd. €)' 3 3 0 3 3 3 0 3
Gesamtrisikopositionsmessgrole der

Verschuldungsquote (in Mrd. €)' 9 9 -0 —4 9 9 -0 —4
Verwaltetes Vermégen (in Mrd. €)' 859 833 26 3 859 833 26 3
Nettomittelzu-/-abflisse (in Mrd. €) 9 -25 34 N/A 15 —26 41 N/A
Aufwand-Ertrag-Relation 76,5% 69,1% 7,4Ppkt N/A 75,3% 65,4% 9,9Ppkt N/A
Eigenkapitalrendite nach Steuern

(basierend auf dem durchschnittlichen

den Deutsche-Bank-Aktionéren

zurechenbaren Eigenkapital) 5,3% 8,1% —2,7Ppkt N/A 5,6% 9,5% -3,9Ppkt N/A
Eigenkapitalrendite nach Steuern

(basierend auf dem durchschnittlichen

materiellen Eigenkapital) 12,5% 18,6% —6,1Ppkt N/A 13,0% 22,0% —9,0Ppkt N/A

N/A — Nicht aussagekraftig

Die Vergleichszahlen des Vorjahres wurden an die Darstellung des laufenden Jahres angepasst

' Zum Quartalsende

2 Die Aktiva der Unternehmensbereiche sind konsolidiert, das heif3t, Salden zwischen den Segmenten sind nicht enthalten

Corporate & Other

Corporate & Other verzeichnete im Berichtsquartal einen Vorsteuerverlust von 115 Mio. €, gegenuber einem Verlust von 500
Mio. € im Vorjahresquartal. Diese Entwicklung spiegelte vor allem héhere Ertrage wider.

Die Ertrage beliefen sich auf positive 85 Mio. €, verglichen mit negativen 363 Mio. € im Vorjahresquartal. Die Verbesserung
war in erster Linie auf Unterschiede in der Bewertung oder im Zeitverlauf zurlickzufihren, die im zweiten Quartal einen
positiven Ertragseffekt von 253 Mio. € hatten, nach negativen 185 Mio. € im Vorjahresquartal. Darlber hinaus wurden negative
Ertrage aus Refinanzierung und Liquiditat von 10 Mio. € verzeichnet, gegenliber einem ebenfalls negativen Wert von 112 Mio.

€ im Vorjahresquartal.
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Die zinsunabhangigen Aufwendungen stiegen im Vergleich zum Vorjahresquartal von 178 Mio. € auf 255 Mio. €. Dies war in
erster Linie auf hdhere nicht-operative Kosten zurlickzufiihren. Die Aufwendungen im Zusammenhang mit Aktivitaten fur
Anteilseigner, die gemaR den OECD-Richtlinien zum Transfer Pricing nicht auf die Geschéaftsbereiche aufgeteilt wurden,
beliefen sich auf 138 Mio. €, verglichen mit 120 Mio. € im Vorjahreszeitraum.

Anteile ohne beherrschenden Einfluss werden vom Gewinn vor Steuern der Geschaftsbereiche abgezogen und im Bereich
Corporate & Other ausgeglichen. Diese stehen hauptsachlich in Verbindung mit der DWS und waren im zweiten Quartal 2023
mit 51 Mio. € nahezu unverandert im Vergleich zum Vorjahreszeitraum.

In den ersten sechs Monaten verzeichnete Corporate & Other einen Vorsteuerverlust von 341 Mio. €. Gegenliber einem
Verlust von 1,2 Mrd. € in der Vorjahresperiode verbesserte er sich damit um mehr als 70%.

Die risikogewichteten Aktiva (RWA) lagen im zweiten Quartal 2023 bei 41 Mrd. € und sanken damit gegentiber dem Vorquartal
um 2 Mrd. €, wahrend sie gegeniber dem Vorjahresquartal um 11 Mrd. € zurlickgingen. Die RWA im zweiten Quartal 2023
enthielten RWA fiir operationelle Risiken von 19 Mrd. €. Die Entwicklung im Vergleich zum Vorjahresquartal war vor allem auf
geringere RWA flr Marktrisiken zurtickzufthren.

Ergebnisse Corporate & Other im Uberblick

2. Quartal Jan. - Jun.

Absolute Verén- Absolute Veran-
in Mio. € Veran- derung Veran- derung
(sofern nicht anders angegeben) 2023 2022 derung in % 2023 2022 derung in %
Ertrage insgesamt 85 -363 448 N/A 75 -722 797 N/A
Risikovorsorge im Kreditgeschaft -4 8 -12 N/A -3 16 -18 N/A
Zinsunabhangige Aufwendungen:

Personalaufwand 841 821 20 2 1.652 1.602 51 3
Sachaufwand und sonstiger Aufwand -586 -642 55 -9 -1.144 -1.056 -88 8
Wertminderungen auf Geschéafts- oder

Firmenwert und sonstige immaterielle

Vermogenswerte 0 0 0 N/A 0 0 0 N/A
Restrukturierungsaufwand 0 -1 1 N/A -1 -1 0 -29
Zinsunabhangige Aufwendungen

insgesamt 255 178 77 44 507 544 -37 -7
Anteile ohne beherrschenden Einfluss -51 -49 -3 5 -89 -104 16 -15
Ergebnis vor Steuern -115 -500 386 =77 -341 -1.178 837 =71

Mitarbeiter (Corporate & Other, netto, in

Vollzeitkrafte umgerechnet)! 1.563 2.835 -1.272 -45 1.563 2.835 -1.272 -45
Mitarbeiter (Auf Geschaftsbereiche

allokierte Zentralfunktionen, in

Vollzeitkréfte umgerechnet)' 31.882 27.660 4.222 15 31.882 27.660 4.222 15
Mitarbeiter gesamt (in Vollzeitkrafte

umgerechnet)’ 33.445 30.495 2.950 10 33.445 30.495 2.950 10
Risikogewichtete Aktiva (in Mrd. €)' 41 52 (11) —21 41 52 -11 -21
Gesamtrisikopositionsmessgrole der

Verschuldungsquote (in Mrd. €)' 34 56 (22) (39) 34 56 -22 -39

N/A — Nicht aussagekraftig
Die Vergleichszahlen des Vorjahres wurden an die Darstellung des laufenden Jahres angepasst
' Zum Quartalsende

Investitionen und Desinvestitionen

In den ersten sechs Monaten des Geschaftsjahrs 2023 hat der Konzern die folgende wesentliche Investition getatigt:

Im April 2023 gab die Deutsche Bank bekannt, dass sie eine Einigung lber ein Barangebots fiir die Ubernahme von Numis
Corporation Plc. erzielt hat. Die Transaktion soll der Deutschen Bank die Gelegenheit bieten, ihre Strategie Globale Hausbank
zu beschleunigen, indem sie der Bank ein deutlich intensiveres Engagement im Firmenkundensegment im Vereinigten
Konigreich ermdglicht. Vorbehaltlich bestimmter Bedingungen wird die Transaktion voraussichtlich im Laufe des vierten

Quartals 2023 abgeschlossen sein.

In den ersten sechs Monaten des Geschéaftsjahrs 2023 hat der Konzern keine wesentlichen Desinvestitionen getatigt.
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Vermogenslage

Aktiva
in Mio. € Absolute Veranderung
(sofern nicht anders angegeben) 30.6.2023 31.12.2022 Veranderung in %
Barreserven, Zentralbankeinlagen und Einlagen bei Kreditinstituten 171.152 186.091 (14.939) (8)
Forderungen aus Ubertragenen Zentralbankeinlagen, aus
Wertpapierpensionsgeschéften (Reverse Repos) und aus Wertpapierleihen 11.651 11.478 173 2
Zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte 459.278 482.376 (23.098) (5)
Darin: Handelsaktiva 108.465 92.867 15.598 17
Darin: Positive Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten 258.731 299.686 (40.955) (14)
Darin: Zum beizulegenden Zeitwert bewertete, nicht als Handelsbestand
klassifizierte finanzielle Vermdgenswerte 91.915 89.654 2.261 3
Zum beizulegenden Zeitwert Uiber die sonstige erfolgsneutrale
Eigenkapitalveranderung bewertete finanzielle Vermégenswerte 29.824 31.675 (1.851) (6)
Forderungen aus dem Kreditgeschéft zu fortgefiihrten Anschaffungskosten 477.380 483.700 (6.320) (1)
Ubrige Aktiva 151.008 141.468 9.540 7
Darin: Forderungen aus Handelsgeschéften und Wertpapierabwicklung 82.387 71.250 11.137 16
Summe der Aktiva 1.300.293 1.336.788 (36.495) (3)
Passiva
in Mio. € Absolute Veranderung
(sofern nicht anders angegeben) 30.6.2023 31.12.2022 Veranderung in %
Einlagen 593.223 621.456 (28.233) (5)
Verbindlichkeiten aus Ubertragenen Zentralbankeinlagen, Wertpapier-
pensionsgeschéften (Repos) und Wertpapierleihen 2.341 585 1.756 N/A
Zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verpflichtungen 376.907 388.072 (11.165) 3)
Darin: Handelspassiva 54.006 50.616 3.390 7
Darin: Negative Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten 243.272 282.353 (39.081) (14)
Darin: Zum beizulegenden Zeitwert klassifizierte finanzielle Verpflichtungen 79.146 54.634 24.512 45
Sonstige kurzfristige Geldaufnahmen 7.081 5.122 1.959 38
Langfristige Verbindlichkeiten 122.323 131.525 (9.202) (7)
Ubrige Passiva 125.704 117.700 8.004 7
Darin: Verbindlichkeiten aus Handelsgeschaften und Wertpapierabwicklung 87.689 82.711 4.978 6
Summe der Verbindlichkeiten 1.227.579 1.264.460 (36.881) 3)
Eigenkapital insgesamt 72.714 72.328 386 1
Summe der Passiva 1.300.293 1.336.788 (36.495) (3)

Entwicklung der Aktiva und Verbindlichkeiten

Zum 30. Juni 2023 blieb die Bilanzsumme mit 1,3 Bio. € im Wesentlichen unverandert im Vergleich zum Jahresende 2022.

Einlagen sanken um 28,2 Mrd. €, hauptsachlich im Bereich der Nichtbankeneinlagen. In der Unternehmensbank sind die
Einlagen hauptsachlich im Geschaftsbereich Corporate Cash Management gesunken, bedingt durch den aktiven Abbau von
Uberschissiger Liquiditdt unserer Kunden, verstarkten Preiswettbewerb und gestiegene Marktvolatilitat. In der
Privatkundenbank haben sich die Einlagen hauptsachlich aufgrund der Abwanderung in ertragreichere Anlagen und des
anhaltenden Inflationsdrucks auf Privatkunden verringert. Dieser Rickgang der Einlagen war der Hauptgrund fir die
Verringerung der Barreserven, Zentralbankeinlagen und Einlagen bei Kreditinstituten um 14,9 Mrd. €.

Verbindlichkeiten aus Ubertragenen Zentralbankeinlagen, Wertpapierpensionsgeschaften (Repos) sowie Wertpapierleihen
stiegen Uber alle anwendbaren Bewertungskategorien hinweg um 24,1 Mrd. €, hauptsachlich zurlickzufiihren auf eine erhéhte
besicherte Refinanzierung des Handelsbestandes. Entsprechende Forderungen stiegen um 3,6 Mrd. €.

Handelsaktiva und -passiva erhoéhten sich um 15,6 Mrd. € bzw. 3,4 Mrd. €, hauptsachlich aufgrund eines erhdhten
Engagements in Staatsanleihen aufgrund hoherer Kundennachfrage und Positionierung des Handelsbereiches im Hinblick
auf das aktuelle Umfeld.

Positive sowie negative Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten sanken um 41,0 Mrd. € bzw. 39,1 Mrd. €, getrieben
von Wechselkursprodukten, hauptsachlich aufgrund der Abwertung des US-Dollars gegeniber dem Euro, und
Marktschwankungen, sowie von Zinssatzprodukten aufgrund von Veranderungen der Zinskurven.

Forderungen aus dem Kreditgeschaft zu fortgefiihrten Anschaffungskosten fielen um 6,3 Mrd. €, was in erster Linie auf einen

Rickgang in der Unternehmensbank durch geringere Nachfrage und einer anhaltend selektiven Bilanzverwendung,
verbunden mit dem Einfluss von Wechselkursschwankungen zurtckzufiihren war.
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Langfristige Verbindlichkeiten gingen um 9,2 Mrd. € zuriick, bedingt durch vorzeitige Ruckzahlungen des gezielten
langerfristigen Refinanzierungsprogramms der EZB sowie féalliger Schuldverschreibungen, die teilweise durch Neuemissionen
wahrend des Jahres kompensiert wurden.

Ubrige Aktiva stiegen um 9,5 Mrd. €, hauptséchlich bedingt durch den Anstieg der Forderungen aus Handelsgeschaften und
Wertpapierabwicklung um 11,1 Mrd. €. Dies war vor allem auf hoéhere Forderungen aus Wertpapierkassageschaften
zurlickzufuhren, die der Ublichen saisonalen Zunahme des Handelsvolumens im Vergleich zum Jahresende folgten. Dieses
saisonale Muster spiegelte sich auch in einem Anstieg der Verbindlichkeiten aus Handelsgeschaften und
Wertpapierabwicklung um 5,0 Mrd. € wider, welcher zu einem Anstieg der sonstigen Verbindlichkeiten um 8,0 Mrd. € geflhrt
hat.

Die Gesamtveranderung der Bilanzsumme beinhaltete einen Rickgang in Hoéhe von 12,7 Mrd. € aus
Wechselkursveranderungen, Uberwiegend bedingt durch eine Abwertung des US-Dollars gegentber dem Euro. Die aus
Wechselkursveranderungen resultierenden Effekte sind auch in den Veranderungen je Bilanzposition enthalten, die in diesem
Abschnitt erlautert wurden.

Liquiditat

Die hochwertigen liquiden Vermégenswerte (HQLA), wie in der Delegierten Verordnung (EU) 2015/61 definiert und von
Verordnung (EU) 2018/1620 geandert, beliefen sich zum 30. Juni 2023 auf 204 Mrd. € gegenuber 219 Mrd. € zum
31. Dezember 2022. Der Rickgang ist hauptsachlich auf TLTRO Ruckzahlungen, Rickkaufen von eigenen senior non-
preferred Kapitalmarktemissionen und dem vorzeitigen Ruckkauf einer Tier 2 Eigenemission zurlickzufihren, teilweise
ausgeglichen durch Entwicklungen in anderen Geschaftsbereichen. Der Konzern unterhalt zusatzliche zentralbankfahige
hochliquide Aktiva, die sich nicht als HQLA qualifizieren oder die den Transferrestriktionen gemaR der HQLA-Definition
unterliegen. Diese zusatzlichen liquiden Mittel beliefen sich zum 30.Juni 2023 auf 40 Mrd.€, so dass die
Gesamtliquiditatsreserven der Bank 244 Mrd. € betrugen. Die Liquiditdtsdeckungsquote (LCR) betrug zum Ende des zweiten
Quartals 2023 137%, damit liegt die Bank mit 55 Mrd. € ber der regulatorischen Mindestanforderung.

Eigenkapital

Zum 30. Juni 2023 erhohte sich das Eigenkapital gegenliiber dem 31. Dezember 2022 um 386 Mio. €. Diese Veranderung
wurde durch eine Reihe von Faktoren verursacht, darunter der fir den Zeitraum ausgewiesene Gewinn von 2,2 Mrd. €, die
Nettoveranderung der aktienbasierten Verglitung von 384 Mio. € und Neubewertungsgewinnen aus Leistungszusagen
(Defined Benefit Plans) in Hohe von 161 Mio. € nach Steuern. Zu den weiteren Faktoren in der Berichtsperiode zahlen
unrealisierte Nettogewinne aus zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermdgenswerten im sonstigen Ergebnis
in Hohe von 205 Mio. € nach Steuern. Diese wurden teilweise durch einen negativen Effekt aus der Wahrungsumrechnung in
Hohe von 703 Mio. € nach Steuern, hauptsachlich resultierend aus der Abwertung des US-Dollars gegeniber dem Euro,
Kuponzahlungen auf zusatzliche Eigenkapitalbestandteile in Hohe von 498 Mio. €, sowie Dividendenzahlung an Deutsche
Bank Aktionare in Hohe von 610 Mio. € ausgeglichen. Zu den weiteren Faktoren in der Berichtsperiode zahlen der Nettokauf
eigener Aktien in Hohe von 407 Mio. €, die Nettoverdnderung der Aktienzusagen von 274 Mio. € sowie die Dividendenzahlung
an Anteile ohne beherrschenden Einfluss in Héhe von 92 Mio. €.

Die Deutsche Bank hat am 28. Februar 2023 27 Mio. Stammaktien eingezogen. Die Einziehung verringerte den Nennwert der
Stammaktien um 68 Mio €. Die eingezogenen Stammaktien wurden zuvor als eigene Aktien im Bestand zu
Anschaffungskosten von 300 Mio. € gehalten. Der Differenzbetrag zwischen den Anschaffungskosten und dem Nennwert der
Aktien reduziert die Kapitalricklage um 232 Mio. €. Die Aktien waren bereits zum 31. Dezember 2022 vom Eigenkapital
abgezogen, sodass die Einziehung keinen Effekt auf das Eigenkapital im ersten Halbjahr 2023 hatte.
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Ausblick

Der folgende Abschnitt gibt einen Uberblick iiber die Neuerungen des Ausblicks fiir den Konzern und seine Geschéftsbereiche
fur das Geschaftsjahr 2023 und sollte im Zusammenhang mit dem Ausblick im zusammengefassten Lagebericht des
Geschaftsberichts 2022 gelesen werden. Der Ausblick fur die Weltwirtschaft und die Bankenbranche in den folgenden Kapiteln
spiegeln die allgemeinen Erwartungen des Konzerns in Bezug auf kiinftige Wirtschafts- und Industrieentwicklungen wider. Die
in den Modellen der Bank verwendeten wirtschaftlichen Annahmen sind in den jeweiligen Abschnitten gesondert dargelegt.

Weltwirtschaft

Wirtschaftswachstum (in %)’ 20232 2022  Haupttreiber

Weltwirtschaft Das globale Wirtschaftswachstum wird sich vermutlich abkiihlen. Grund hierfir ist
BIP 2,8 3,3 hauptséachlich das schwachere Wirtschaftswachstum in den Industrielandern,
Inflation 6,5 8,7 jedoch werden auch aufgrund der verlangsamten Erholung der chinesischen

Volkswirtschaft schwachere Impulse fir die globale Wirtschaft erwartet. diirfte sich
weiter beleben, allerdings mit einem stérkeren Schwerpunkt auf die
Binnenwirtschaft. Infolgedessen werden fiir den weltweiten Handel weniger starke
Impulse erwartet. Die Zinserhhungen der Zentralbanken setzten weiterhin viele
Wirtschaftsbranchen unter Druck, aber es wird erwartet, dass die Inflation ihren
Gipfel iberwunden hat.

Davon:

Entwicklungsléander Bei der Wachstumsdynamik der Industrielander war im ersten Halbjahr 2023

BIP 1.1 2,7 Gegenwind durch den Abwartstrend vieler europaischer Volkswirtschaften zu

Inflation 4,6 7,4 spuren. Dieser Trend wird sich im zweiten Halbjahr 2023 voraussichtlich langsam

umkehren. Infolge der geldpolitischen Straffung ist in den USA gegen Ende des
Jahres ein Abflachen der Konjunktur zu erwarten. In anderen Industrielandern
hinterlassen die Zinserhdhungen der Zentralbanken ebenfalls Bremsspuren in der
Konjunktur.

Schwellenléander Im Verlauf des Jahres 2023 diirfte sich die Wachstumsdynamik in den
BIP 3,9 3,7 Schwellenlandern weiter verstarken. Dabei wird nicht zuletzt der wirtschaftliche
Inflation 7.8 9,5 Aufschwung in China maRgeblich zu spiiren sein. Regionale geopolitische Faktoren

werden fiir Osteuropa von groRer Bedeutung bleiben. Die Gesamtinflation klingt
zwar ab, doch die Kerninflation wird sich voraussichtlich hartnackiger halten.

Eurozone Obgleich die deutlich sinkenden Energiepreise und die geringere Inflation in der

BIP 0,5 3,5 Eurozone fir eine Erhthung des verfligbaren Einkommens sorgen drften, wird fiir

Inflation 55 8,4 den Rest des Jahres 2023 nur ein schleppendes Wirtschaftswachstum erwartet.

Begleitet wird dies von einigen negativen Faktoren: dem hohen Preisniveau, das die
Nachfrage dampft, Gegenwind aufgrund einer erwarteten Rezession in den USA,
der dampfenden Wirkung der Zinserh6hungen seitens der EZB und einer
geringeren fiskalpolitischen Unterstiitzung.

Davon: Deutschland Nach einer technischen Rezession im Winter wird fur die zweite Jahreshalfte 2023
BIP -0,3 1,8 nur ein leichter Aufwartstrend erwartet. Der private Konsum durfte wieder etwas
Inflation 6,1 6,9 aufholen, da die Gesamtinflation sinkt und sich die vereinbarten Lohnerhdhungen

bemerkbar machen. Allerdings werden die zu erwartende Rezession in den USA
und die zunehmend spurbare geldpolitische Straffung dem Wachstum vermutlich
einen Dampfer versetzen. Weitere Einflussfaktoren sind hier strukturelle Aspekte
wie der Arbeitskraftemangel, der Riickgang der Globalisierung und die
Energiewende hin zu erneuerbaren Energien.

USA Nachdem die US-amerikanische Notenbank Fed die geldpolitischen Zigel

BIP 1,8 2,1 angezogen hat, wird die US-Wirtschaft bis Ende 2023 wahrscheinlich in eine

Inflation 3,9 8,0 Rezession rutschen. Die privaten Haushalte dirften ihre Ersparnisse bis dahin

aufgebraucht haben, und auch der Arbeitsmarkt wird vermutlich schrumpfen. Die
Inflation hat zwar ihren Zenit Giberschritten, halt sich aber hartnackig und ist weit von
der seitens der Fed angestrebten Hohe von 2 % entfernt.

Japan Der Aufwartstrend der japanischen Binnennachfrage wird sich 2023 voraussichtlich

BIP 1,1 1,0 fortsetzen, bedingt durch die Aufholjagd nach der Pandemie, das starkere

Inflation 3,3 2,5 Lohnwachstum und die hohen privaten Ersparnisse. Das BIP-Wachstum wird sich

Ende 2023 wahrscheinlich aufgrund der Rezession in den USA abschwéchen. Trotz
der zunehmenden Inflationsdynamik wird erwartet, dass die Bank of Japan ihren
akkommodierenden geldpolitischen Kurs beibehalten wird.

Asien® Insgesamt ist firr die zweite Jahreshalfte 2023 eine solide Entwicklung der

BIP 4,9 4,1 asiatischen Volkswirtschaften zu erwarten. Vieles hangt allerdings davon ab, wie

Inflation 2,5 3,8 gutsich die Konjunktur in China wieder erholt. Die eher maRigen

Konjunkturaussichten fiir die Handelspartner in anderen Léandern bremsen die
Wachstumsdynamik in Asien kurzfristig aus. Das BIP-Wachstum durfte vom
nachlassenden Inflationsdruck profitieren.

Davon: China Die chinesische Wirtschaft diirfte 2023 weiterhin moderaten Auftrieb erhalten. Das
BIP 53 3,0 Aufholpotenzial war zu Jahresbeginn zwar bereits teilweise ausgeschopft, doch in
Inflation 0,7 2,0 vielen Bereichen besteht noch Spielraum. Am Arbeitsmarkt ist eine weitere

Belebung zu erwarten. Insgesamt liegt der Schwerpunkt des Konjunkturwachstums
auf der Binnenwirtschaft, gestiitzt durch erwartete fiskalische Malnahmen und die
Geldpolitik der People's Bank of China.

" Jahrliches reales BIP-Wachstum (in % im Vergleich zum Vorjahr). Quellen: Nationale Behdrden, sofern nicht anders angegeben

2 Quelle: Deutsche Bank Research
3 EinschlieBlich China, Indien, Indonesien, Hongkong, Siidkorea, Malaysia, Philippinen, Singapur, Sri Lanka, Taiwan, Thailand und Vietnam; ohne Japan
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Es gibt eine Reihe von Risiken fur den globalen Wirtschaftsausblick. Die geopolitischen Risiken in der Ukraine sind nach wie
vor hoch, und die strategische Rivalitdt zwischen den USA und China kdnnte sich mdglicherweise noch verscharfen. Sollte
die Inflation weiterhin die Zielmarke der Zentralbanken lbersteigen und die Wahrscheinlichkeit einer Rezession in den groRen
Volkswirtschaften steigen, wird das Risiko einer Stagflation zunehmen. Darliber hinaus kénnte die Kombination aus einem
rucklaufigen Wachstum und einer Gber der Zielmarke liegenden Inflation hohere Ausfallquoten bedingen und somit die
finanzielle Stabilitat beeintrachtigen.

Ausblick Bankenbranche

In den USA und Europa konnte, nach dem zuletzt infolge der starken Zinserh6hungen deutlich gestiegenen Ergebnis der
Bank, der Aufwartstrend in der zweiten Jahreshalfte 2023 etwas an Fahrt verlieren. Zukulnftig werden womaglich einige der
Einflussfaktoren fir das derzeit relativ positive Branchenumfeld nachlassen und die Herausforderungen zunehmen. Die
Zinserhdhungen der westlichen Zentralbanken dirften in den nachsten Monaten ein Ende haben, wahrend die Kosten fiir die
Refinanzierung Uber Einlagen moglicherweise weiter steigen werden. Somit wiirde der Druck auf die seit Beginn des
Zinserhohungszyklus in die Hohe gegangenen Zinsmargen zunehmen. Ebenso wird die Kreditnachfrage in den meisten
Marktsegmenten vermutlich weiter abflauen, was den Effekt der strengeren Kreditbedingungen der Banken noch verstarkt.
Hinzu kommt, dass es mit dem schwachen Wirtschaftswachstum in den USA und in Europa sowie den normalisierten
Zinssatzen vermehrt zu Insolvenzen von Unternehmen und privaten Haushalten kommen konnte, sodass eine hohere
Risikovorsorge im Kreditgeschaft erforderlich wirde. Dies gilt nicht zuletzt fir immobilienbezogene Vermdgenswerte, wenn
auch auf einem sehr niedrigen Ausgangsniveau. Im Gegensatz dazu kdnnte der Kapitalmarkt nach der jlingsten Durststrecke
wieder im Zeichen des Aufschwungs stehen, da sich Emittenten und Anleger auf das neue Marktumfeld einstellen.

Unter dem Strich durften die Ertrage und insbesondere der Zinsuberschuss der Banken weiter steigen, allerdings etwas
verlangsamt, sowohl in den USA aus auch in Europa. Die Rentabilitat wird vermutlich auf einem hohen Niveau bleiben, jedoch
konnte es schwieriger werden, einen weiteren Zuwachs zu erzielen. Gleichzeitig haben aufgrund der deutlich héheren
Zinssatze die Risiken flr die Finanzstabilitdt zugenommen. Jedoch dirften das branchenweite Kapitalniveau und die
Liquiditatsquoten aber weiterhin stabil bleiben, sodass das Stresspotenzial trotz der idiosynkratischen Schwachstellen
begrenzt ist. In der gesamten Branche sind weiterhin hohe Kapitalausschiittungen an Aktionare zu erwarten.

In China und Japan profitieren die Banken deutlich weniger vom Ruckenwind durch die Zinsen und sehen sich zudem mit
einem relativ schwachen Wirtschaftswachstum und einer niedrigen Inflation konfrontiert, was die Ertragsdynamik in allen
Geschaftssegmenten beeintrachtigen konnte.

Im Juni unterzeichneten EU-Kommissar McGuinness und der britische Schatzkanzler Hunt eine Absichtserklarung tber
Finanzdienstleistungen. Hauptzweck der Absichtserklarung ist die Einrichtung eines regelmafigen Forums fir den Austausch
Uiber die Regulierung von Finanzdienstleistungen zwischen der EU und dem Vereinigten Konigreich, ahnlich der bestehenden
Struktur zwischen den USA und der EU, die halbjahrlich zusammenkommt. Dies 6ffnete die Tur fiir die Erdrterung weiterer
Kooperationsvereinbarungen und ausstehender Gleichwertigkeitsentscheidungen. Ein erster Dialog zwischen der EU und
dem Vereinigten Konigreich tUber Finanzdienstleistungen wird voraussichtlich im Oktober stattfinden, um die Verfahren fur das
Forum festzulegen. Dartber hinaus wurden die britischen Regulierungsbehérden (Prudential Regulation Authority, PRA und
Financial Conduct Authority, FCA) formell mit politischen Entscheidungsbefugnissen ausgestattet. Bis 2023 werden sie noch
europaische Vorschriften in einen neuen Rahmen fir Finanzdienstleistungen im Vereinigten Konigreich umsetzen, weitere
Vorschlage zur Weiterentwicklung des britischen Banken- und Finanzdienstleistungssektors ausarbeiten und Uber die
moglichen Auswirkungen der Finanzturbulenzen nachdenken.

In Kontinentaleuropa hat die Europaische Kommission alle Vorschlagsentwirfe verdffentlicht, die sie fur diesen
Kommissionszyklus geplant hatte. Dies beinhaltet Vorschlage zu Open Finance, dem digitalen Euro, kiinstlicher Intelligenz,
Crisis Management Deposit and Insurance Review und der Kleinanlegerstrategie (Retail Investment Strategy). Im zweiten
Halbjahr 2023 werden die Mitgliedsstaaten und das Europaische Parlament ihre Positionen zu den genannten Dokumenten
formulieren, zusatzlich zu Dokumenten wie dem European Claring Framework (EMIR 3.0) und dem EU Listing Act, die bereits
weiter fortgeschritten, jedoch noch nicht unmittelbar vor einem Abschluss stehen. Dies stellt eine Herausforderung dar, da
Abgeordnete, die derzeit im Amt sind, im spateren Jahresverlauf beginnen mussen, Zeit und Aufmerksamkeit fur ihren
Wahlkampf aufzuwenden.

In den Vereinigten Staaten wird die groRte Aufmerksamkeit auf die Vorschlage der Aufsichtsbehdrden gerichtet sein, das
Basel-Paket im US-amerikanischen Rahmenwerk zu implementieren. Es wird erwartet, dass mehr Banken in den Kreis der
Institute einbezogen werden, die Basel-Standards implementieren mussen. Des Weiteren wird erwartet, dass
Kapitalanforderungen fiir US-Banken steigen.
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2024 wird das Jahr sein, in dem in bedeutenden Landern Wahlen abgehalten werden, beginnend mit den Wahlen im
Europaischen Parlament im Juni 2024, gefolgt von Wahlen im Vereinigten Konigreich gegen Ende des Jahres und im
November in den Vereinigten Staaten. Dariiber hinaus wird das Mandat der derzeitigen Europaischen Kommission im Oktober
2024 enden. In den folgenden Monaten wird eine neue Kommission eingesetzt werden. Alles Augenmerk wird daher auf
Wahlen gerichtet sein und die Bank erwartet, dass in Bezug auf offene Diskussionen zu Richtlinien keinen wirklichen
Fortschritt erzielt werden wird.

Ausblick fur die Deutsche Bank

Im Marz 2022 stellte die Deutsche Bank unter der Bezeichnung Strategie der Globalen Hausbank ihren strategischen und
finanziellen Plan bis 2025 vor und gab ihre Finanz- und Kapitalziele fur das Jahr 2025 bekannt. Zusatzlich arbeitet die Bank
an der Ausgestaltung und Beschleunigung Strategie der Globalen Hausbank durch MalRnahmen, die es ihr bei erfolgreicher
Umsetzung ermdglichen kdnnten, ihre Finanzziele fir 2025 zu Ubertreffen.

Finanz- und
Kapitalziele
Finanzziele 30.6.2023 2025
Konzern Eigenkapitalrendite nach Steuern,
basierend auf dem durchschnittlichen materiellen Eigenkapital' 6,8% tber 10,0 %
Durchschnittliche Wachstumsrate der Ertrage seit 20212 7,5% 3.5t04.5%
Aufwand-Ertrag-Relation® 73,3% unter 62,5 %
Kapitalziele
Harte Kernkapitalquote* 13,8% ~13.0%
Ausschittungsquote gesamt® 12,1% 50%

' Basierend auf dem den Deutsche-Bank-Aktiondren zurechenbaren Konzernergebnis nach AT1-Kupon, bezogen auf das den Deutsche Bank Aktionaren zurechenbaren
Eigenkapitals; weitere Informationen sind im Abschnitt ,Zuséatzliche Informationen: Nicht nach IFRS ermittelte finanzielle MessgroRen“ dieses Berichts enthalten

2 Zeitraum von zwélf Monaten im Vergleich zum Gesamtjahr 2021

3 Die Aufwand-Ertrag-Relation ist der prozentuale Anteil der zinsunabhéngigen Aufwendungen insgesamt an der Summe aus Zinsiiberschuss vor Risikovorsorge im
Kreditgeschaft und zinsunabhangigen Ertragen

4 Weitere Informationen zur Berechnung dieser Quote sind im Abschnitt Informationen zur Risikolage in diesem Bericht enthalten

5 Ausschiittungen im Jahr 2023 in Form von Dividenden, bezogen auf den im Jahr 2022 den Deutsche Bank Aktionaren zurechenbaren Jahresiiberschuss

Die Deutsche Bank bekraftigt ihre bis zum Jahr 2025 zu erreichenden Finanzziele einer Nachsteuerrendite auf das
durchschnittliche materielle Eigenkapital von tber 10 % und sieht sich aufgrund ihres operativen Hebels gut positioniert, um
bis 2025 Renditen Uber ihren Eigenkapitalkosten zu verdienen, eines durchschnittlichen jahrlichen Ertragswachstums
zwischen 3,5 % und 4,5 % fir den Zeitraum von 2021 bis 2025 und einer Aufwand-Ertrag-Relation von unter 62,5 %. Die
Bank bestatigt auch ihre Kapitalziele einer Harten Kernkapitalquote (CET 1) von rund 13 % und einer Gesamt-
Ausschuttungsquote von 50 % ab dem Jahr 2025.

Fir das Jahr 2023 erwartet die Bank, dass die Konzernertrage im Vergleich zum Vorjahr etwas hoher sein werden. Die
Deutsche Bank geht davon aus, dass die Ertrage auf Konzernebene aufgrund von positiven Zinseffekten, insbesondere in der
Unternehmensbank und der Privatkundenbank, in einer Spanne von 28 Mrd. € bis 29 Mrd. € liegen werden und erwartet einen
stabilen Beitrag des Finanzierungsgeschafts der Investmentbank, der die Normalisierung der Bedingungen in ihren starker
gegenuber Marktschwankungen anfélligen Geschaftsbereichen mehr als kompensiert. Die Deutsche Bank rechnet fiir den
Rest des Jahres mit einer Fortsetzung des Wachstumsmomentum aus dem ersten Halbjahr 2023 und geht davon aus, dass
die Ertrage hoher als bisher erwartet, tber dem Mittelwert der Spanne von 28 Mrd. € bis 29 Mrd. €, ausfallen.

Die Unternehmensbank geht davon aus, auf der starken Dynamik im ersten Halbjahr 2023 aufzubauen, wobei das Zinsumfeld
und die Fortschritte bei ihren Initiativen die Entwicklung im Jahr 2023 trotz makrodkonomischer Unsicherheiten unterstiitzen
werden. Fiur das Berichtsjahr wird damit gerechnet, dass die Ertrage in allen drei Kundensegmenten dank der Verbesserungen
im Zinsumfeld, Preisdisziplin und weiterer Impulse aus unseren Wachstumsinitiativen gegentber dem Vorjahr steigen werden.
Der Unternehmensbereich geht davon aus, dass sich die Zinsertrage in der zweiten Jahreshalfte normalisieren und die
hdéheren Zinssatze schneller an die Kunden weitergegeben werden. Die Ertrdge im Bereich Corporate Treasury Services
dirften aufgrund der starken Dynamik im Corporate Cash Management und dem Wachstum der zinsunabhangigen Ertrage
hoéher ausfallen. Die Ertrdge aus dem Corporate Cash Management werden weiterhin vom Nettozinsertrag aufgrund von
Zinssatzen Uber dem Vorjahr und von der Preisdisziplin getragen. Die Ertrage aus der strukturierten Handelsfinanzierung und
kundenbezogenen Produkten werden durch unsere weiterhin selektive Bilanzausnutzung und geringere
Finanzierungsvorteile, unter anderem aus dem TLTRO-Programm der EZB, beeintrachtigt. Fur Institutional Client Services
gehen wir aufgrund der gestiegenen Zinssatze und des Geschaftswachstums von steigenden Ertrdgen aus. Die Ertrdge im
Bereich Business Banking dirften gegenliber dem Vorjahr deutlich hdher sein, da der Nettozinsertrag gestiegen ist,
hauptsachlich aufgrund hdherer Zinssatze in Deutschland und unterstltzt durch stabile Kreditvolumina und Einlagenbestande.
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Fir das Jahr 2023 wird erwartet, dass die Ertrage fir die Investmentbank gegentiber dem Vorjahr leicht zuriickgehen werden.
Die Erholung im Emissions- und Beratungsgeschéaft ist im bisherigen Jahresverlauf langsamer als erwartet ausgefallen, was
wahrscheinlich nur zum Teil durch eine Normalisierung im Bereich FIC Sales & Trading kompensiert werden kann.

Innerhalb von FIC Sales & Trading ist damit zu rechnen, dass die Ertrage im Vergleich zum Jahr 2022 niedriger sein werden.
Die Entwicklung im Rates-Geschaft war im Jahr 2023 bislang solide, und der Geschaftsbereich strebt einen Ausbau von
Zielbereichen an, in denen er Geschéftschancen sieht. Allerdings wird erwartet, dass sich die im zweiten Quartal 2023 zu
verzeichnende Marktnormalisierung im weiteren Jahresverlauf fortsetzen wird. Der Geschaftsbereich Global Emerging
Markets wird seine Onshore-Prasenz weiter ausbauen und die Workflowldsungen fir Kunden weiterentwickeln. Es ist jedoch
unwahrscheinlich, dass sich das im Jahr 2022 festgestellte Volatilitatsniveau in Mittel- und Osteuropa, dem Mittleren Osten
und Afrika und die damit verbundenen Ertrage wiederholen werden. Das Devisengeschaft wurde im ersten Quartal 2023 durch
das extrem volatile Zinsumfeld belastet, wohingegen das zweite Quartal durch einen stabileren Markt und eine relativ
verhaltene Aktivitat gekennzeichnet war, zwei Faktoren, die sich in der Entwicklung im Gesamtjahr niederschlagen werden.
Im Handel mit Kreditprodukten bauen wir mit unserem Flow Credit-Geschaft auf den Investitionen in Produkt- und
Kundenbetreuungsteams auf, die im ersten Halbjahr zu einer verbesserten Geschaftsentwicklung beitrugen. Damit wird die
Entwicklung des Credit Trading-Geschafts insgesamt unterstltzt. Das Finanzierungsgeschaft wird weiterhin den Einsatz von
Ressourcen anhand eines disziplinierten und selektiven Ansatzes fortfihren und beabsichtigt, in Zukunft von dem Anstieg der
Zinssatze in den letzten zwolf Monaten zu profitieren.

Die Ertrage im Emissions- und Beratungsgeschaft dirften im Jahr 2023 voraussichtlich deutlich hdher sein als im Vorjahr.
Dieser Anstieg ist Uberwiegend einer erwarteten Erholung des Anleiheemissionsgeschafts zuzuschreiben. Die Branche war
im ersten Halbjahr 2023 von einem Aufschwung des Geschafts mit Hochzinsprodukten gepragt, der auch im Rest des Jahres
noch zu spuren sein dirfte, wogegen der Leveraged Debt-Markt weiterhin gedampft war. Auflerdem geht der Bereich nicht
davon aus, dass sich die 2022 verzeichneten branchenweiten Abschlage im Bereich Leveraged Lending wiederholen werden.
Im Geschaft mit Investment-Grade-Schuldtiteln ist die Bank bestrebt, auf ihrer robusten Performance aus dem ersten Halbjahr
aufzubauen und ihre ESG-Angebote fir Kunden weiterzuentwickeln. Das Aktienemissionsgeschaft wird weiterhin ein
wettbewerbsfahiges produktiibergreifendes Angebot bereitstellen und ist bestrebt, von einem Markt zu profitieren, in dem im
zweiten Quartal eine Erholung eingesetzt hat. Im Beratungsgeschaft soll auf der den Investitionen der vergangenen sechs
Monate aufgebaut werden, wenngleich die Branche im ersten Halbjahr 2023 ein deutlich niedrigeres Provisionsaufkommen
verzeichnete, das durch die geringeren vermeldeten Volumina im letzten Jahr bedingt war und sich fur den Rest des Jahres
in den Ertragen niederschlagen wird.

Die Ertrége in der Privatkundenbank im Jahr 2023 sollten im Vorjahresvergleich in Summe im Wesentlichen unverandert
bleiben. Im Vorjahr waren Sondereffekte aus dem Verkauf des Finanzberatergeschéafts in Italien und aus
Abwicklungsaktivitaten bei Sal. Oppenheim enthalten, die sich im Jahr 2023 nicht wiederholen werden. Bereinigt um diese
Effekte durften die Ertrage im Jahresvergleich leicht hdher ausfallen. Dazu wird das verbesserte Zinsumfeld beitragen, von
dem die Ertrage insgesamt profitieren werden. Insgesamt wird, trotz einer voraussichtlichen Abschwachung des Wachstums
im Kreditgeschaft insbesondere im deutschen Baufinanzierungsgeschaft, weiteres geschaftliches Wachstum hauptséachlich
im Anlagegeschaft erwartet.

In der Privatkundenbank Deutschland werden im Vergleich zu 2022 héhere Ertrage erwartet, im Wesentlichen basierend auf
einem hoheren Zinslberschuss aus Einlagenprodukten. Dieser Anstieg wird voraussichtlich teilweise durch geringere
Beitrage aus Refinanzierungspositionen kompensiert werden. Der Provisionstberschuss durfte im Jahresvergleich geringer
ausfallen, da sich vertragliche und regulatorische Anpassungen negativ auf die Ertrdge auswirken werden und die Ertrage im
Anlagegeschaft gegentiber dem Vorjahr im Wesentlichen unverandert bleiben werden.

Fir die Internationale Privatkundenbank werden im Vergleich zu 2022 geringere Ertrage erwartet, da im Vorjahr Sondereffekte
von rund 310 Mio. € aus dem Verkauf des Finanzberaternetzwerks in Italien und rund 130 Mio. € aus Abwicklungsaktivitaten
bei Sal. Oppenheim enthalten waren. Diese werden sich in 2023 nicht wiederholen. Ohne diese Sondereffekte werden in 2023
leicht hoéhere Ertrage im Vergleich zum Vorjahr erwartet. Der Anstieg ist auf weiteres geschaftliches Wachstum
zuruckzufiihren, das durch einen Ausbau des Kundenberaternetzes unterstitzt wird. Zudem sollten positive Auswirkungen
durch héhere Zinsen negative Effekte aus geringeren Beitrdgen aus Refinanzierungspositionen und aus dem zuvor genannten
Verkauf in Italien mehr als ausgleichen. Das verwaltete Vermdgen zum Jahresende sollte héher ausfallen als im Vorjahr, im
Wesentlichen wegen Nettomittelzuflissen in Anlageprodukte. Nettomittelabflisse bei AuM Einlagenprodukten im ersten
Quartal wurden durch Nettomittelzuflisse im zweiten Quartal ausgeglichen, insbesondere beglnstigt durch spezielle
Einlagenkampagnen. Die Gesamtentwicklung der Volumina hangt in hohem Male von Marktparametern wie Aktienindizes
und Wechselkursen ab. Die Wachstumsdynamik im Kreditgeschaft in der Privatkundenbank dirfte sich hauptsachlich
aufgrund der geringeren Nachfrage im deutschen Baufinanzierungsgeschaft verlangsamen.
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Fir Asset Management wird fir das Gesamtjahr 2023 von etwas geringeren Nettoertragen ausgegangen. Es wird erwartet,
dass die Managementgebuhren im Jahr 2023 leicht niedriger ausfallen und die sonstigen Ertrage deutlich niedriger ausfallen
werden, was teilweise durch hoéhere erfolgsabhdngige und transaktionsbezogene Ertrdge ausgeglichen wird. Asset
Management geht davon aus, dass das verwaltete Vermdgen Ende 2023 hoher sein wird als Ende 2022, wobei Nettozufllisse
in Wachstumsbereiche wie Passive einschliellich Xtrackers und Alternatives erwartet werden. Dies soll durch strategische
Partnerschaften und Produktinnovationen, einschlief3lich weiterer ESG-Angebote, verstarkt werden.

Fir das Geschaftsjahr 2023 wird fiir den Bereich Corporate & Other mit einem Verlust vor Steuern gerechnet. Dieser beinhaltet
auch, wie zuvor berichtet, die finanziellen Auswirkungen eines Bestandsportfolios, das vorher in der Einheit zur Freisetzung
von Kapital (Capital Release Unit — CRU) ausgewiesen wurden. Es wird erwartet, dass der Vorsteuerverlust im
Zusammenhang mit Bestandsportfolios geringer ausfallt als auf vergleichbarer Basis im Jahr 2022, hauptsachlich aufgrund
geringerer zinsunabhangiger Aufwendungen. Die Ergebnisse in Corporate & Other werden weiterhin von Bewertungs- und
Zeitunterschieden bei Positionen betroffen sein, die wirtschaftlich abgesichert sind, jedoch nicht die Anforderungen fir die
Bilanzierung von Sicherungsgeschaften erflllen. AuRerdem verbleiben im Bereich Corporate & Other weiterhin bestimmte
Finanzierungskosten, die fir das Gesamtjahr 2023 voraussichtlich rund 300 Mio. € betragen werden. Die Aufwendungen im
Zusammenhang mit Aktivitaten fur Anteilseigner werden mit rund 500 Mio. € fiir das Gesamtjahr veranschlagt.

Die Deutsche Bank steuert die Kostenbasis des Konzerns gemaf dem Ziel einer Aufwand-Ertrag-Relation fur 2025 von unter
62,5%. Der Konzern konzentriert sich weiterhin stark auf Kostendisziplin und die Umsetzung der laufenden Initiativen, mit
weiteren Effizienzsteigerungen, die sich derzeit in der Umsetzung befinden. Dies unterstreicht das im April 2023 dargelegte
Streben nach kontinuierlicher Verbesserung. Die Bank erwartet nun, dass die Zinsunabhangigen Aufwendungen im Jahr 2023
gegenuber dem Vorjahr leicht steigen werden. Diese Entwicklung spiegelt hdhere als urspriinglich erwartete Prozesskosten
wider, die im zweiten Quartal dieses Jahres verzeichnet wurden, sowie Auswirkungen im Zusammenhang mit der Numis-
Transaktion, die im letzten Quartal 2023 abgeschlossen werden soll. Es wird erwartet, dass die bereinigten Kosten fur das
Gesamtjahr 2023 im Wesentlichen unverandert gegeniber dem Vorjahr bleiben, da sie von strikter Kostendisziplin,
niedrigeren Gebuhren fir den einheitlichen Abwicklungsfonds fir das laufende Jahr sowie einer potenziellen Erstattung von
Mitteln aus einem nationalen Restrukturierungsfonds profitieren. Darlber hinaus setzt die Deutsche Bank weiterhin ihre
Agenda zur Férderung der Wachstumsambitionen der Bank und zur Verbesserung der strukturellen Effizienz der Bank um,
einschlief3lich der Optimierung ihrer Deutschland-Plattform, der Aktualisierung ihrer Technologiearchitektur, der umfassenden
Neugestaltung von Prozessen, MalRnahmen zur Steigerung der Infrastruktureffizienz und dem Abbau von
FUhrungspositionen, die nicht im Kundenkontakt stehen. Die Vorteile dieser MalRnahmen werden vermutlich im Laufe des
Jahres teilweise oder vollstdndig durch Inflationsdruck sowie selektive Investitionen in weiteres Geschaftswachstum und
vorlibergehend héhere Kosten als erwartet im Zusammenhang mit der Stilllegung veralteter Technologie ausgeglichen.

Fir das Gesamtjahr 2023 dirfte die Risikovorsorge im Kreditgeschaft am oberen Ende der Spanne von 25 bis 30
Basispunkten des durchschnittlichen Kreditvolumens liegen, was den unsicheren makrodkonomischen Hintergrund und
niedrigere Kreditvolumina als urspriinglich erwartet widerspiegelt. Die Bank geht davon aus, dass die Risikovorsorge im
Kreditgeschaft im Jahr 2023 im Gegensatz zu 2022 eher von Einzelverlusten als von einer Verschlechterung der
makrodkonomischen Zukunftsindikatoren bestimmt wird. Die Deutsche Bank halt weiterhin an ihren strikten Underwriting-
Standards und ihrem strengen Kontrollrahmenwerk im Risikomanagement fest. Weitere Einzelheiten zur Berechnung der
erwarteten Kreditverluste (ECLs) sind im Abschnitt ,Informationen zur Risikolage“ dieses Berichts enthalten.

Die Harte Kernkapitalquote (CET 1) wird voraussichtlich bis Ende 2023 im Wesentlichen unverandert gegeniiber dem
Vorjahresniveau bleiben. Der Konzern rechnet fir das Jahr 2023 mit mehreren regulatorischen Entscheidungen uber interne
Kredit- und Marktrisikomodelle. Auf Nettobasis durften die risikogewichteten Aktiva (RWA) unter Beriicksichtigung von
Modelleffekten, Risikominderungsmafinahmen, Aktienriickkdufen und des Geschaftswachstums im Wesentlichen
unverandert bleiben. Zum Ende des Geschaftsjahres 2023 strebt die Deutsche Bank eine Harte Kernkapitalquote von 200
Basispunkten uber dem Schwellenwert hinsichtlich des ausschittungsfahigen Hochstbetrags (Maximum Distributable Amount
— MDA) an. Der Zeitpunkt fir modellspezifische Entscheidungen kénnte im Jahresverlauf zu Schwankungen der Harten
Kernkapitalquote flihren.
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Das Ziel der Deutschen Bank ist es, nachhaltig steigende Bardividenden zu zahlen und im Laufe der Zeit Uberschissiges
Kapital an die Aktionare auszuschutten, welches Uber das Niveau hinausgeht, das zur Unterstltzung des profitablen
Wachstums und der bevorstehenden regulatorischen Anderungen erforderlich ist. Dazu will die Bank Aktienriickkaufe nutzen,
sofern Aufsichtsbehdrden und Aktionare zustimmen und die Anforderungen des deutschen Aktienrechts erfillt sind. Zu diesem
Zweck beabsichtigt der Vorstand, vorbehaltlich der Erreichung der strategischen Ziele des Konzerns, die Bardividende je Aktie
in den nachsten 3 Jahren um jahrlich 50% zu erhéhen, ausgehend von den fir das Geschaftsjahr 2021 gezahlten 0,20 € je
Aktie. Dies wirde bis 2025 in Bezug auf die Geschaftsjahre 2021-2024 zu rund 3,3 Mrd. € an kumulierten
Dividendenzahlungen fiihren. Bezogen auf das Geschéftsjahr 2024 beabsichtigt die Bank, eine Gesamtausschittungsquote
von 50% aus einer Kombination aus gezahlten Dividenden und durchgefiihrten Aktienriickkaufen im Jahr 2025 zu erreichen;
die Bank beabsichtigt, in den Folgejahren eine Gesamtausschuttungsquote von 50% beizubehalten. Zusatzlich zu dem bereits
im Jahr 2022 abgeschlossenen Aktienrtickkauf in Hohe von 300 Mio. € und dem fur die zweite Jahreshalfte 2023 in Hohe von
450 Mio. € angekindigten Aktienrickkaufprogramm wirde die erfolgreiche Umsetzung der finanziellen und strategischen
Plane des Konzerns bis zum Jahr 2025 den zuvor angekindigten kumulativen Ausschuttungen an die Aktionare in Form von
gezahlten Dividenden oder durchgefiihrten Aktienriickkaufen fiir die Geschaftsjahre 2021-2025 in Hohe von rund 8 Mrd. €
entsprechen.

Die Deutsche Bank hat beschlossen, ein Aktienriickkaufprogramm im Wert von bis zu 450 Mio. € zu starten, 50% mehr als im
Jahr 2022, das voraussichtlich in der zweiten Jahreshalfte umgesetzt wird. Zusammen mit der Dividende, die der Konzern fur
2022 gezahlt hat, strebt die Bank an, im Jahr 2023 mehr als 1 Mrd. € Kapital an die Aktionare auszuschutten.

Aufgrund der Art ihres Geschéfts ist die Deutsche Bank an Gerichts-, Schieds- und Regulierungsverfahren sowie Ermittlungen
in Deutschland und in einer Reihe von Landern aulRerhalb Deutschlands, darunter in den USA, beteiligt. Solche Sachverhalte
sind mit vielen Unsicherheiten behaftet. Wie in der Angabe zu Rickstellungen in diesem Zwischenbericht erlautert, hat die
Deutsche Bank im Verlauf des zweiten Quartals 2023 eine Reihe bestehender Verfahren beigelegt und Fortschritte bei
anderen Verfahren erzielt. Nach Ansicht des Konzerns dirfte das Umfeld fiir Rechtsstreitigkeiten und Rechtsdurchsetzungen
herausfordernd bleiben. Fir das Jahr 2023 erwartet die Deutsche Bank unter dem Vorbehalt, dass die Vorhersage von
Rechtskosten vielen Unsicherheiten unterliegt, sowie unter Berlicksichtigung der Kosten fir die Beilegung von Verfahren und
Erzielung von Fortschritten bei anderen Verfahren Nettoprozesskosten, die Uber denen im Jahr 2022 liegen werden.

Zu den Risiken fur den Ausblick des Konzerns zahlen unter anderem potenzielle Auswirkungen auf das Geschaftsmodell
durch ein schlechteres makrokonomisches Umfeld als erwartet, einschlief3lich eines erhdhten anhaltenden Inflationsdrucks,
der Zentralbanken zu einer weiteren Anhebung der Zinssatze zwingen konnte, und einer weiteren Verschlechterung der
finanziellen Bedingungen, was wiederum zu einer tieferen und langeren Rezession fiihren kdnnte. Dies kénnte geringere
Kundenaktivitaten zur Folge haben und sich auf die Entwicklung bestimmter Sektoren wie Gewerbeimmobilien auswirken,
was zu Unsicherheiten bei unseren Schatzungen fir die Risikovorsorge im Kreditgeschaft und der zugehdrigen Kosten fuhrt.
Des Weiteren kdnnten geopolitische Unsicherheiten, darunter der anhaltende Krieg in der Ukraine, die Spannungen zwischen
China und Taiwan und eine mdgliche Verscharfung des strategischen Wettbewerbs zwischen den USA und China, mit
weiteren Risiken einhergehen, einschlieRlich des Abwartsrisikos beim Wachstum, die sich auch auf Wechselkurse oder
Wertpapiere auswirken kdnnten. Auch Versdumnisse im Kontrollumfeld der Bank einschliellich aus Cyberbedrohungen
kénnen unerwartete Auswirkungen haben. Eine ausfiihrlichere Erlauterung der potenziellen Abwartsrisiken kdnnen den
Risiken im Abschnitt ,Risiken und Chancen” dieses Berichts enthommen werden.

Die bereinigten Kosten und die Eigenkapitalrendite nach Steuern, basierend auf dem den Deutsche Bank Aktionaren
zurechenbaren durchschnittlichen materiellen Eigenkapital, sind nicht nach IFRS ermittelte finanzielle MessgroRen. Fir die
Definitionen dieser MessgréRen und die Uberleitung auf die zugrunde liegenden IFRS-MessgroRen beachten Sie bitte den
Abschnitt ,Nicht nach IFRS ermittelte finanzielle MessgroRen® in diesem Bericht.
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Risiken und Chancen

Der folgende Abschnitt konzentriert sich auf zukunftige Trends oder Ereignisse, die zu einem Abwarts- oder Aufwartspotenzial
gegenuber dem flhren kdnnen, was der Konzern in seinem ,Ausblick" erwartet. Die wichtigste Entwicklung in den ersten
sechs Monaten bis zum 30. Juni 2023 waren erhebliche Marktvolatilitatsphasen, insbesondere bei selektiven Insolvenzen
und/oder Restrukturierungen im US- und europadischen Bankensektor sowie der zunehmende Druck auf den Markt
gewerblicher Immobilien, vor allem im US-Blrosektor. Die Bewertung der Risiken und Chancen, denen die Geschéaftsbereiche
der Gruppe ausgesetzt sind, hat sich gegenliiber den Angaben im Deutsche Bank Geschaftsbericht 2022 nicht wesentlich
verandert.

Die wichtigsten Abwartsrisiken ergeben sich aus den andauernden Auswirkungen steigender Zinsen und anhaltend héherer
Inflation, einer moglichen weiteren Straffung der Kreditvergabestandards aufgrund der Stresssituation an den Finanzmarkten
im Marz, einer Verschlechterung des makrookonomischen Umfelds und aus erhdhten geopolitischen Risiken.

Chancen koénnten sich ergeben, wenn sich makro6konomische Bedingungen Uber das derzeit prognostizierte Niveau hinaus
verbessern, was zu héheren Ertragen fuhren kann und die Fahigkeit des Konzerns seine Finanzziele zu erreichen verbessert.
Gleichzeitig kdnnten hohere Inflation, hdhere Zinssatze und Marktvolatilitdt zu hdheren Einnahmen aus dem Handelsgeschaft
und zu hoheren Nettozinseinnahmen und Kreditmargen fiilhren. Die Deutsche Bank kdnnte auch davon profitieren, Kunden
bei der Bewaltigung der zunehmend volatilen Finanzmarkte zu unterstiitzen. Durch die Fokussierung auf und die Investition
in die Kernbereiche der Deutschen Bank, einschlieRlich durch selektive Akquisitionen, kdnnen sich bei der Umsetzung der
Strategie weitere Chancen ergeben, wenn diese in groRerem Umfang oder unter giinstigeren Bedingungen als derzeit erwartet
umgesetzt werden.

Risiken
Makrookonomische und Marktbedingungen

In den ersten sechs Monaten des Jahres 2023 sind mehrere regionale amerikanische Banken und eine europaische GroRbank
entweder gescheiterte oder wurden umstrukturiert, was bei Anlegern zu Bedenken hinsichtlich des gesamten Bankensektors
fUhrte. Wahrend die Fundamentaldaten des Bankensektors nach wie vor solide sind, wie aus den kiirzlich veroffentlichten US-
CCAR-Stresstests hervorgeht, und sich die Marktstimmung stabilisiert hat, haben die jingsten Ereignisse die
Wahrscheinlichkeit einer anhaltenden Verscharfung der Finanzierungsbedingungen erhoht. Banken werden versuchen, ihre
Liquiditat angesichts des verscharften Wettbewerbs um Einlagen und der erhdhten Sensibilitdt von Einlegern fir
Konzentrationsrisiken zu erhalten. Eine deutliche Verscharfung der Finanzierungsbedingungen wirde zu hdheren
Refinanzierungsrisiken fir Kunden fiihren, wobei gewerbliche Immobilienfinanzierung und hochgradig fremdfinanzierte
Unternehmenskunden besonders betroffen sein kénnten.

Wichtige Zentralbanken haben ihre Geldpolitik weiter gestrafft, obwohl die Gesamtinflation in den wichtigsten
Volkswirtschaften wahrscheinlich ihren Hochststand Gberschritten hat. Die Kerninflation bleibt jedoch hartnackig, und der Weg
zur Normalisierung bleibt ungewiss.

Die Auswirkungen der jlingsten Ereignisse auf die Risikoneigung von Investoren durften sich auf die Fahigkeit des Konzerns
auswirken, Kapitalmarktverpflichtungen zu verteilen und Risiken abzubauen, was moglicherweise zu Verlusten fihren konnte.
AuRerdem haben die jungsten Ereignisse das Risiko von idiosynkratischen Zahlungsausfallen sowohl direkt als auch indirekt
erhoht, zum Beispiel infolge von Deckungsliicken bei Lombard- oder Wertpapierfinanzierungsgeschaften.

Dariiber hinaus stehen die Markte fiir Gewerbeimmobilien durch die Auswirkungen hoher Zinssatze und Kreditkosten,
angespannter Kreditvergabebedingungen und wirtschaftlichen Gegenwinds nach wie vor unter Druck. Niedrigere Liquiditat
und Preisfindung fur gewerbliche Immobilien seit dem Beginn der US regionalen Bankenkrise haben zu einem ausgepragten
Riickgang an Transaktionen gefilhrt, insbesondere im US-Biirosektor, wobei sich Risiken aus der Anderung von
Arbeitsmodellen seit der Pandemie verstarkt haben. Darlber hinaus werden die Ausfallraten von Unternehmen in den Jahren
2023/2024 voraussichtlich steigen, da Gewinne sinken und stérker fremdfinanzierte Kunden Refinanzierungsrisiken
ausgesetzt sind. Mit steigenden Zinsen und einer weiteren quantitativen Straffung kann es zu weiteren Liquiditdtsengpassen
kommen.
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In den USA wurde eine Schuldenkrise abgewendet, allerdings wird nach wie vor erwartet, dass Ende 2023 eine leichte
Rezession in den USA einsetzen wird, auch wenn die jlingsten Daten darauf hindeuten, dass eine Disinflation auch ohne
Rezession erreicht werden kdnnte (ein so genanntes "soft landing"). Im Euroraum wurde eine technische Rezession im Winter
trotz des Anstiegs der Energiekosten knapp vermieden. Jedoch war die Wirtschaftstatigkeit schwach, insbesondere im
verarbeitenden Gewerbe, und das Wirtschaftswachstum wird voraussichtlich bis weit ins Jahr 2024 stagnieren. Eine
Rezession in den USA und hdhere Zinsen belasten das BIP-Wachstum im Euroraum. Gleichzeitig konnte der wirtschaftliche
Aufschwung in China schwacher ausfallen als erwartet, da dieser anscheinend etwas an Schwung verloren hat.

Geopolitische Entwicklungen kdnnen Risiken mit sich bringen, zumal der geokonomische Wettbewerb zwischen den USA
und China weiterhin hoch ist. Die deutsche Regierung hat ihrerseits vor kurzem eine eigene China-Strategie verdffentlicht,
die vorsieht, dass deutsche Unternehmen weiterhin an der wirtschaftlichen Entwicklung Chinas teilhaben, gleichzeitig aber
auch eine Diversifizierung anregt, um potenziell nachteilige Konzentrationsrisiken und wirtschaftliche Abhangigkeiten von
China zu reduzieren.

Hohere Zinsen kdnnen die geplanten Geschaftsergebnisse, Finanzziele und Kosten der Deutsche Bank negativ beeinflussen.
Dies konnte hohere Verluste einschlieRlich hdherer Riickstellungen fir Kreditverluste und Herabstufungen von Ratings tber
das gesamte Kundenspektrum der Bank hinweg bedingen, was zu héheren risikogewichteten Aktiva fur Kreditrisiken fuhren
kann. Eine anhaltende Inflation und ein hoheres endgiiltiges Leitzinsniveau konnten Verbraucherausgaben und Investitionen
von Privatkunden dampfen und zu einer Verringerung der Neukreditvergabe in der Konsumentenfinanzierung und/oder bei
privaten Hypothekendarlehen fiihren.

Politische Risiken

Inmitten des anhaltenden Krieges in der Ukraine wurden seit dem Ende des Jahres 2022 weitere Sanktionspakete
verabschiedet. Neue Sanktionen sowie GegenmaRRnahmen der russischen Regierung erhéhen die Unterschiede zwischen
der lokalen Anwendung/Umsetzung relevanter Anforderungen durch die Deutsche Bank Moskau und die Deutsche Bank
Gruppe. Vor diesem Hintergrund konnten die russische Regierung und die Wirtschaft weiter auf MalRnahmen zurlckgreifen,
die darauf abzielen, auferlegte Sanktionen zu umgehen, die absichtlich oder unwissentlich von Wirtschaftsteilnehmern im
Westen ermoglicht werden. Solche Aktivitaten kdnnen sich zum Teil vor allem in Landern entfalten, die gegenlber Russland
und dem Westen eine neutrale Haltung bewahren. Es konnte fir die Bank eine Herausforderung sein, solche Aktivitdten zu
identifizieren und die Bank in allen Fallen gegen die mdglichen regulatorischen und reputationellen Auswirkungen solch
rechtswidriger Aktivitdten zu schiitzen. Vor diesem herausfordernden Sanktions-Hintergrund kénnten auch Banken in
Wirtschaftsstreitigkeiten von Geschaftspartnern gezogen werden, was zu Kosten oder Verlusten fihren kénnte, die im
normalen Geschaftsverlauf nicht anfallen wirden.

Strategie

Obwohl der Konzern kontinuierlich plant und sich an veranderte Situationen anpasst, lauft er Gefahr, dass eine erhebliche
Verschlechterung des globalen Geschaftsumfelds, eine nachteilige Anderung des Vertrauens in den Bankensektor und/oder
Kundenverhalten als auch verstarkter Wettbewerb dazu fihren, dass der Konzern 6ffentlich kommunizierte Ziele verfehlt. Es
konnten unerwartete Verluste einschlieRlich weiterer Wertminderungen und Riickstellungen eintreten, die Rentabilitat geringer
als geplant ausfallen oder sich die Kapitalbasis und Finanzierungsbedingungen verschlechterten, was sich erheblich nachteilig
auf die Geschaftsergebnisse und den Aktienkurs der Deutsche Bank auswirken kdnnte.

Die Finanzergebnisse der Bank kdnnten negativ beeintrachtigt werden, falls die erwarteten Gewinne von Fusionen und
Ubernahmen, Joint Ventures, strategischen Partnerschaften und anderen Investitionen nicht eintreten. Gleichzeitig wird jeder
Integrationsprozess betrachtliche Zeit und Ressourcen in Anspruch nehmen und es kdnnte sein, dass es der Bank nicht
gelingt, diesen Prozess erfolgreich zu gestalten. Am 28. April 2023, gab die Bank den Erwerb der Numis Corporation PLC
bekannt. Falls die Ubernahme nicht vereinbarungsgemaR zustande kommt, koénnte die Bank regulatorischen Risiken,
Rechtsstreitigkeiten, Reputationsverlusten oder negativen finanziellen Auswirkungen ausgesetzt sein.

Die anhaltende Volatilitadt auf den Markten, in denen die Bank tatig ist, konnte das Risiko verstarken, dass die Bank ihre
offentlich angekiindigten Ziele verfehlt, einschlieRlich ihr Ziel einer CET1-Quote von ungefahr 200 Basispunkten tber dem
Schwellenwert fir den maximal ausschuttungsfahigen Betrag (Maximum Distributable Amount — MDA), wie im Abschnitt
LAusblick” in diesem Bericht dargelegt.
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Liquiditats- und Refinanzierungsrisiken

Bis Ende Juni 2023 behielt die Deutsche Bank bei allen fihrenden Ratingagenturen ein Investment-Grade-Rating und geht
nicht davon aus, dass sich die jingsten Ereignisse im Bankensektor negativ auf ihre Ratings auswirken werden. Im Gegensatz
dazu folgen die Kreditratings der Bank einem Aufwartstrend. Im Juni 2023 hob DBRS Morningstar die langfristige Emittenten
Bewertung (Long-Term Issuer Rating) und die langfristige Einlagen Bewertung (Long-Term Deposit Rating) auf A (Stabil) an.
Dies folgte der Ankiindigung von S&P im Mai 2023 die Bonitatsaussichten der Bank von Stabil auf Positiv zu erhdhen und
das das Emittentenrating (issuer rating) der Bank bei A- zu bekraftigen. Anfang Juli 2023 verbesserte Fitch Ratings auch seine
Hauptratings fur die Deutsche Bank mit dem Emittenten (Issuer) Default Rating auf A-.

Die vorzeitige Ruckzahlung und Falligkeit der gezielten langerfristigen Refinanzierungsgeschafte (TLTRO) im zweiten Quartal
2023 trugen zur Verringerung der EZB-Bilanz bei, wodurch die Nettoliquiditat im Markt sank und die Finanzierungskosten fir
die europaischen Banken stiegen. Zusatzlich erhdhen die Zentralbanken die Zinsséatze weiter, und ihre Bilanzen werden durch
die weitere quantitative Straffung schrumpfen. Dies wiederum belastet die Finanzierungsmdglichkeiten der Bank und kdnnte
zu héheren Kreditkosten (insbesondere fir kurzfristige Finanzierungen) flhren.

Gleichzeitig konnte ein weiterer Konjunkturabschwung zu einer Verringerung der Sparquote und einem Rickgang von
Einlagen fuhren.

Eine veranderte Verteilung von Uberschussliquiditit von bedeutenden Kontrahenten kénnte sich auch auf die
Liquiditatsposition der Bank auswirken. Dieser Effekt konnte durch den Wettbewerbsdruck anderer Einlageninstitute sowie
durch allgemeinere Bedenken hinsichtlich des Kontrahentenrisikos gegenlber bestimmten Segmenten des Bankensektors
verstarkt werden.

Nach den Marktereignissen im ersten Quartal 2023 hat sich das Risikoumfeld nach einer Zeit der Unsicherheit und Volatilitat
stabilisiert. Die Kreditaufschlage der Deutschen Bank stiegen wahrend der Volatilitat der Markte im ersten Quartal, haben sich
aber im zweiten Quartal 2023 wesentlich normalisiert. Die wichtigsten Liquiditdtskennzahlen lagen das ganze Jahr Uber
deutlich Uber den aufsichtsrechtlichen Mindestanforderungen und bildeten eine solide Grundlage fur die Bewaltigung volatiler
Markte, auch wenn sich das geopolitische und wirtschaftliche Umfeld in Zukunft negativ auf die Risikopramien der Deutsche
Bank, die Liquiditatskennzahlen oder das Rating der Bank auswirken kdnnte.

Reformen der Regulierungsaufsicht, Bewertungen und Verfahren

Die Europaische Kommission hatte im Vorfeld eine Uberpriifung der makroprudenziellen Aufsicht und eine Uberpriifung der
EU-Verbriefungsregelung sowie weitere technische Aspekte der Verbriefung fiir den Zeitraum 2022-2023 angekiindigt. Die
Deutsche Bank geht inzwischen davon aus, dass diese Uberpriifungen nicht innerhalb des geplanten Zeitrahmens stattfinden
werden. Allerdings kénnten begrenztere Anderungen im Zusammenhang mit dem umfassenden Paket von Reformen der EU-
Bankenvorschriften (allgemein als CRR Il und CRD VI bezeichnet) angestrebt werden. Die Reformen konnten zu einer
Erhdhung der Eigenkapitalanforderungen der Bank flhren, einschlieRlich  Kapitalpuffern,  zusatzlichen
Eigenkapitalanforderungen fiir Verbriefungen oder einer Erhéhung der risikogewichteten Aktiva.

Im April 2023 legte die Europaische Kommission einen Gesetzesentwurf zur Reform des EU-Rahmens flr Krisenmanagement
und Einlagensicherung vor, der Anderungen bei allen einschlégigen Richtlinien und Verordnungen vorsieht, einschlieBlich der
Richtlinie zur Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten, der Verordnung Uber einen einheitlichen
Abwicklungsmechanismus und der Richtlinie Gber Einlagensicherungssysteme. Ziel des Gesetzentwurfs ist unter anderem,
die weitere Harmonisierung und Regulierung des Krisenmanagements und der Abwicklung kleiner und mittlerer EU-Banken,
die derzeit einem gewissen nationalen Ermessensspielraum unterliegen. Der Gesetzesentwurf der Kommission enthalt
mehrere Anderungen, die sich auf die Deutsche Bank und ihre Kunden auswirken kénnten, darunter eine Anderung der
Insolvenzrangfolge der Forderungen aller Einleger, einschliellich derjenigen, die nicht durch Einlagensicherungssysteme
abgesichert sind. Die Vorschlage beinhalten auRerdem eine erweiterte Moglichkeit fiir die Behorden, die Mittel der nationalen
Einlagensicherungssysteme zu nutzen, um zur Abwicklung einer Bank beizutragen, und somit auch Zugang zum einheitlichen
Abwicklungsfonds zu gewahren. Dieser Gesetzentwurf der Europdischen Kommission wird nun das regulare EU-
Gesetzgebungsverfahren unter Beteiligung der 27 EU-Mitgliedstaaten und des Europaischen Parlaments durchlaufen. Die
Fertigstellung der uUberarbeiteten Richtlinien und der Uberarbeiteten Verordnung koénnte je nach Bereitschaft der
Mitgesetzgeber, zu einem Kompromiss zu gelangen, mehrere Jahre in Anspruch nehmen und kdnnte sich erheblich vom
urspriinglichen Kommissionsvorschlag unterscheiden.

Am 28. Juni 2023 hat die Europaische Kommission zwei Gesetzespakete verdffentlicht. Das eine steht im Zusammenhang
mit der Einfihrung des digitalen Euro, das andere mit dem Zugang zu Finanzdaten und Zahlungen. Das Europaische
Parlament und die EU-Mitgliedstaaten mussen nun beide Pakete diskutieren. Es wird erwartet, dass der endgiiltige
Gesetzestext erst nach den Wahlen des Europaischen Parlaments im Juni 2024 verabschiedet wird.
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In Europa riickt die Ubergangsfinanzierung immer mehr in den Mittelpunkt. Die Europadische Kommission hat einen Bericht
veroffentlicht, der eine umfassende Orientierung zu diesen Fragen bietet. Das Konzept der Ubergangsfinanzierungen und
dessen Entwicklung bringen gewisse Unsicherheiten fir die Banken mit sich. Dariber hinaus wird voraussichtlich das
detaillierte Rahmenwerk fir Taxonomien, das von den europaischen Gesetzgebern eingefiihrt wurde, von der Europaischen
Kommission Uberprift werden. Es ist zu erwarten, dass die nachste Europdische Kommission beide Elemente in ihr
Arbeitsprogramm flir 2025 bis 2029 aufnehmen wird.

Am 7. Dezember 2022 verdffentlichte die Kommission einen Gesetzentwurf zu einer Uberarbeitung der Verordnung der
europaischen Marktinfrastrukturen. Dieser Vorschlag wird derzeit im Rat (in Vertretung der Mitgliedstaaten) und im
Europaischen Parlament erdrtert, wobei die Verhandlungen zwischen den Mitgesetzgebern voraussichtlich spater im Laufe
des Jahres 2023 beginnen werden.

Fir indische zentrale Gegenparteien (CCPs) wurde vor Ablauf der Frist vom 30. April 2023 keine Vereinbarung zwischen der
Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde und den indischen Behorden unterzeichnet, was dazu fihrte, dass
sechs indische CCPs in der EU nicht mehr anerkannt werden. Die BaFin hat am 17. Februar 2023 eine Erklarung veroffentlicht,
in der sie deutschen Kreditinstituten einschlieflich der Deutschen Bank die Mdglichkeit gibt, flir hochstens 18 Monate bis zum
31. Oktober 2024, Mitglieder der sechs indischen CCPs zu bleiben.

Compliance- und die Bekampfung von Finanzkriminalitatsrisiken

Im Juli 2023 schloss die Bank einen Einwilligungsbeschluss und eine schriftliche Vereinbarung mit der Federal Reserve ab,
um bereits bekannte regulatorische Diskussionen Uber die Einhaltung friherer Anordnungen und Vergleiche im
Zusammenhang mit Sanktionen und Embargos und der Einhaltung von Anti-Geldwaschebestimmungen sowie Uber
Abhilfevereinbarungen und -verpflichtungen im Zusammenhang mit Themen des Risikomanagements zu beenden. Sowohl
der Einwilligungsbeschluss als auch die schriftliche Vereinbarung verpflichten die Bank zur Einhaltung und Umsetzung
bestimmter Abhilfeverpflichtungen. Sollte die Bank diesen Verpflichtungen nicht nachkommen, kdnnten ihr zusatzliche
aufsichtsrechtliche MalRnahmen drohen, einschlieRlich weiterer zivilrechtlicher Geldstrafen und Geschaftsbeschrankungen.

Regeln, Verfahren und Methoden des Risikomanagements sowie operationelle
Risiken

Im Bankensektor gibt es nach wie vor Unterschiede hinsichtlich der Definition von Portfolioarten und Anlageklassen, auch im
Hinblick auf ESG-bezogene Themen. Haufig gibt es weder branchenweit noch allgemein anerkannte Definitionen,
insbesondere auch im Hinblick auf Vermogenswerte, die als ,grin“ oder ,ESG-konform“ eingestuft werden sollen. Diese
kénnen auch durch Unterschiede zwischen den Ansichten des Risikomanagements und der Rechnungslegung bedingt sein.
Diese Abweichungen konnten sich auf die Art und Weise auswirken, wie externe Interessentrager die zugrunde liegenden
Risiken solcher Portfolioarten und Anlageklassen bewerten. Ubersteigen die Verluste in einem bestimmten Portfolio oder einer
bestimmten Anlageklasse die Markterwartungen, kdnnte dies den Ruf der Bank beeintrachtigen und sich nachteilig auf die
geplanten Geschaftsergebnisse und Finanzziele der Deutschen Bank auswirken.

Risiko durch Drittparteien

Die regulatorischen Rahmenbedingungen fur das Management von Drittparteirisiken entwickeln sich kontinuierlich weiter und
werden immer komplexer da Regulierungsbehdrden versuchen, unterschiedliche Ziele zu erreichen. Es gibt zwei
Schwerpunkte: die Art und Weise wie Finanzinstitute ihre Risiken zu Drittparteien managen und wie die systemischen Risiken
adressiert werden kdnnen, die durch die Konzentration von Dienstleistungen, die von kritischen Drittparteien erbracht werden,
zustande kommen.

36



Deutsche Bank Risiken und Chancen
Zwischenbericht zum 30. Juni 2023

So erweitert beispielsweise das am 16. Januar 2023 in Kraft getretene DORA-Paket (European Digital Operational Resilience
Act) das EU-Rahmenwerk beziiglich des Risikomanagements von Dritten unter anderem durch weitere Uberwachungs-,
Berichterstattungs-, Test- und Aufsichtsanforderungen, die fiur EU-Finanzinstitute in Bezug auf die von ihren
Informationskommunikationstechnologie-Dienstleistern erbrachten Dienstleistungen gelten. Das DORA-Gesetzespaket gilt ab
dem 17. Januar 2025 und erganzt die bereits bestehenden EU-Anforderungen an das "Outsourcing" im
Finanzdienstleistungssektor. Die britischen Regulierungsbehdrden entwickeln auRerdem das System kritischer Drittparteien,
um die Widerstandsfahigkeit aller wichtigen Drittparteien im Vereinigten Konigreich zu fordern. Dartber hinaus hat der Rat fur
Finanzstabilitdat (Financial Stability Board, FSB) kurzlich eine Konsultation zu einem "Toolkit zur Verbesserung des
Risikomanagements und der Aufsicht von Drittparteien" eingeleitet und eine Reihe von Empfehlungen abgegeben
einschlief3lich der Forderung nach einer starkeren Konvergenz der Aufsichtsrahmen.

Die Entwicklungen der geopolitischen Risiken filhren auch zu einer verstarkten Uberwachung von Technologieanbietern aus
Drittlandern und zu wachsenden Lokalisierungsanforderungen.

Bei der Nutzung von Drittparteien ist die Bank weiterhin uneingeschrankt verantwortlich und haftbar fur die Erfillung aller
regulatorischen Verpflichtungen, einschlieRlich der Fahigkeit, das Outsourcing kritischer oder wichtiger Funktionen zu
Uberwachen. Die Bank kann auch mit dem Risiko erheblicher Verluste oder Reputationsschaden konfrontiert werden, wenn
Dritte die Dienstleistungen nicht wie mit der Bank vereinbart und/oder in Ubereinstimmung mit den aufsichtsrechtlichen
Anforderungen erbringen.

Technologie, Daten und Innovation

GroRRe Technologietransformationen im Geschafts- und Infrastrukturbereich der Bank werden Uber spezielle Initiativen
durchgefiihrt. Eine dieser Initiativen, das Projekt Unity, zielt darauf ab, das IT-Umfeld der Bank durch die Migration von
Postbank-Kunden auf die IT-Systeme der Deutsche Bank zu vereinfachen.

Die letzte Migrationswelle von Projekt Unity fand im Juli 2023 statt und umfasste die verbleibenden Kreditportfolios mit den
entsprechenden Risikovorsorgen. Im Anschluss an die Ubertragung werden alle Kunden und Produkte der Postbank auf die
IT-Infrastruktur der Deutschen Bank migriert sein. Migrationsbedingte Risiken kdnnten jedoch weiterhin Auswirkungen haben,
u. a. (1) eine schlechtere Datenqualitat, die Korrekturen erforderlich machen und sich in der Folge auf die Risikovorsorge
auswirken konnte, (2) eine Ressourcenverknappung bei Inkassotatigkeiten, wahrend die Schulung der Mitarbeiter und
Mitarbeiterinnen auf der Deutsche Bank IT-Infrastruktur fortgesetzt wird, (3) eine verzégerte Bearbeitung von Problemkrediten,
die sich auf die Entwicklung der Risikovorsorge im Kreditgeschaft in der zweiten Jahreshalfte 2023 auswirken kénnte, und (4)
eine eingeschrankte Fahigkeit zur Unterstiitzung des Neugeschafts, was sich auf das zukilinftige Ertragspotenzial auswirken
konnte.

Die Bank beobachtet weiterhin aufmerksam die globale geopolitische Landschaft im Hinblick auf alle sich abzeichnenden
Bedrohungen, die die Sicherheit der Bankgeschafte und -informationen betreffen. Darliber hinaus Uberwacht die
Sicherheitsdatenschutzfunktion der Bank relevante Trends und Entwicklungen in der Branche, u. a. kunstliche Intelligenz und
Quantum Computing.

Umwelt, Soziales und Unternehmensfihrung

Wenngleich sich die Deutsche Bank weiterhin zu den Zielen bekennt, die sie in ihrem Sustainability Deep Dive vom 2. Marz
2023 dargelegt hat, kdnnte die Bank bei der Erreichung ihres Ziels, bis Ende 2025 ein kumulatives ESG-Finanzierungs- und
Investitionsvolumen von 500 Mrd. € zu erreichen, auf Widerstand stoRen. Wenn solche Ziele verfehlt werden, kdnnte sich dies
unter anderem auf die Ertrdge und die Reputation der Bank auswirken.
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Chancen

Makrookonomische und Marktbedingungen

Eine Verbesserung der makrotkonomischen Bedingungen Uber das derzeit prognostizierte Niveau hinaus, einschlieRlich
eines moglichen "soft landing" der US-amerikanischen Wirtschaft, kdnnte zu héheren Ertragen als geplant fuhren. Der
anhaltende Zinsanstieg und eine hdhere Marktvolatilitat, die im ersten Quartal 2023 zu beobachten waren, bieten auch
Chancen, darunter hohere Ertrdge aus verstarkten Handelsaktivitdten, da Privat-, Firmen- und institutionelle Kunden ihre
Portfolios neu positionieren, sowie hohere Nettozinsertrage.

Strategie

Als Konzernstrategie verfolgt die Bank weiterhin gezieltes Wachstum und der erste Anlaufpunkt fur alle Bankkunden zu sein
und dabei als ihre "Globale Hausbank" das gesamte Spektrum der Finanzbedurfnisse ihrer Kunden abzudecken.

Am 28. April 2023 kiindigte die Bank die Absicht an, die Numis Corporation PLC zu erwerben. Dies zielt darauf ab, im Bereich
Corporate Broking und strategische Beratung eine herausragende Stellung im gesamten Vereinigten Konigreich zu schaffen.
Die Ubernahme konnte der Bank Mdoglichkeiten bieten, Marktanteile, Rentabilitdt und den Kundenstamm in der gesamten
britischen Region zu steigern.

Die anhaltende Marktvolatilitat bietet der Bank weiterhin Moglichkeiten, Talenterwerb und Wachstumsinitiativen zu
beschleunigen, Marktanteilsgewinne anzustreben und Akquisitionen vorzunehmen, die im Einklang mit der vorgelegten
Konzernstrategie stehen. Allgemeiner betrachtet begannen die Arbeitsmarktbedingungen sich Ende 2022 zu normalisieren.
Die Fluktuation von Mitarbeitern und Mitarbeiterinnen lag im ersten Halbjahr 2023 in allen Regionen deutlich unter dem Niveau
des ersten Halbjahres 2022 und unter dem Niveau des ersten Halbjahres vor COVID in 2019, was zu mehr Stabilitat in der
gesamten Gruppe flhrt.

Technologie, Daten und Innovation

Digitale Innovation bietet verschiedene Mdglichkeiten, um die Monetarisierung bestehender Kunden zu erhéhen und neue
Kundengruppen zu gewinnen, indem das eigene Produktportfolio erweitert und Produktpartnerschaften mit Dritten
eingegangen werden, um dadurch mdglicherweise von einer kirzeren Markteinfiihrungszeit zu profitieren. Die jlingsten
Entwicklungen im Bereich kiinstlicher Intelligenz (Kl), wie z. B. generative Kl und Large Language Models, birgt ein erhebliches
Potenzial fur die operative Effizienz und das Ertragswachstum der Deutsche Bank. Die Bank arbeitet auch mit Google an der
frihzeitigen Einfihrung neuer Kl-Technologien und an einer "verantwortungsvollen KI" fir den Bankensektor. Die Bank
experimentiert mit solchen Technologien auf umsichtige und verantwortungsbewusste Weise, um sicherzustellen, dass sie
die Risiken versteht und minimiert, bevor solche Technologien in der Praxis eingesetzt werden. Die globale Reichweite der
Gruppe ermdglicht eine schnelle und effiziente Skalierung von Produkten in verschiedenen Regionen. Gleichzeitig werden
die Kunden der Bank von Produkten und Dienstleistungen profitieren, die in Zukunft schneller entwickelt und auf den Markt
gebracht werden.

Umwelt, Soziales und Governance

Wie am Nachhaltigkeitstag der Deutsche Bank am 2. Mérz 2023 dargestellt, bietet der Ubergang zu einer kohlenstoffarmeren
Wirtschaft vielfaltige Moglichkeiten, Kunden auf ihrem Weg zu Netto-Null durch die Bereitstellung nachhaltiger Finanz- und
Ubergangsexpertise zu unterstiitzen. In Verbindung mit dem aktiven Management des CO2-FuRabdrucks der Gruppe (iber
ihr Netto-Null-Ziel kann dies sowohl zu Umsatzmdglichkeiten als auch zu einer verbesserten Wahrnehmung durch Stakeholder
fuhren.
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Informationen zur Risikolage

Wichtige Risikokennzahlen

Der folgende Abschnitt enthalt qualitative und quantitative Angaben zu Kredit-, Markt-, Liquiditats- und sonstigen Risiken und
ihrer Entwicklung in den ersten sechs Monaten 2023. Angaben gemalRl Saule-3 des Basel 3-Rahmenwerks, die in der
Europaischen Union durch die Capital Requirements Regulation (CRR) implementiert wurden und durch EBA-Technical
Standards oder die EBA-Richtlinie erganzt werden, sind im separaten Saule-3-Gruppen-Bericht enthalten, der auf der
Deutschen Bank Website hinterlegt ist.

Die folgenden ausgewahlten Risikokennzahlen und die zugehdrigen Metriken sind wichtiger Bestandteil des ganzheitlichen
Risikomanagements Uber alle Risikoarten. Die Harte Kernkapitalquote (Common Equity Tier 1 Ratio, CET1-Ratio), die
Okonomische Kapitaladédquanzquote (Economic Capital Adequacy Ratio, ECA-Ratio), die Verschuldungsquote (Leverage
Ratio), die Gesamtverlustabsorptionsfahigkeit (Total Loss Absorbing Capacity, TLAC), Mindestanforderungen an Eigenmitteln
und bericksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten (Minimum Requirements for Own Funds and Eligible Liabilities, MREL), die
Mindestliquiditatsquote (Liquidity Coverage Ratio, LCR), die Netto-Liquiditatsposition unter Stress (Stressed Net Liquidity
Position, sNLP) und die strukturelle Liquiditatsquote (Net Stable Funding Ratio, NSFR) sind Ubergeordnete Metriken und
integraler Bestandteil strategischer Planung, des Risikoappetit-Rahmenwerks, des Stresstests sowie der Sanierungs- und
Abwicklungsplanung, die vom Vorstand mindestens einmal jahrlich Gberpruft und genehmigt werden. Weitere Details zu den
wesentlichen Risikokategorien und zur Steuerung wesentlichen Risiken finden Sie im Deutsche Bank Geschaftsbericht 2022
im Kapitel ,Risikobericht”.

Harte Kernkapitalquote (CET 1-Ratio) Risikogewichtete Aktiva

30.6.2023 13,8% 30.6.2023 358,8 Mrd. €
31.12.2022 13,4% 31.12.2022 360,0 Mrd. €
Okonomische Kapitaladdquanzquote Okonomischer Kapitalbedarf

30.6.2023 223% 30.6.2023 22,8 Mrd. €
31.12.2022 239% 31.12.2022 20,9 Mrd. €
Verschuldungsquote GesamtrisikopositionsmessgrofRe der Verschuldungsquote
30.6.2023 4,7% 30.6.2023 1.236 Mrd. €
31.12.2022 4,6% 31.12.2022 1.240 Mrd. €
Gesamtverlustabsorptionsfahigkeit (TLAC) Mindestanforderungen an Eigenmitteln und

30.6.2023 (nach risikogewichteten Aktiva) 31,9% beriicksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten (MREL)

30.6.2023 (nach Risikoposition der 9,3% 30.6.2023 33,8%
Verschuldungsquote) 31.12.2022 34,4%
31.12.2022 (nach risikogewichteten Aktiva) 32,2%

31.12.2022 (nach Risikoposition der 9,3%

Verschuldungsquote)
Netto-Liquidititsposition unter Stress (sNLP)

Mindestliquiditdtsquote (LCR) 30.6.2023 40,9 Mrd. €
30.6.2023 137% 31.12.2022 48,1 Mrd. €
31.12.2022 142%

Strukturelle Liquiditatsquote (NSFR)

30.6.2023 119%

31.12.2022 120%
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Risikogewichtete Aktiva

Risikogewichtete Aktiva nach Risikoart und Geschéaftsbereich

30.6.2023
Corporate Investment Private Asset Corporate &

in Mio. € Bank Bank Bank Management Other Insgesamt

Kreditrisiko 65.161 97.188 79.140 10.619 19.118 271.225

Abwicklungsrisiko 0 1 0 0 34 35
Kreditrisikobezogene Bewertungsanpassung

(CVA) 41 5.811 29 4 700 6.585

Marktrisiko 519 19.262 49 35 2.587 22.452

Operationelles Risiko 5.325 22.922 7.909 3.494 18.839 58.488

Insgesamt 71.045 145.184 87.127 14.151 41.278 358.785

31.12.2022 "

Corporate Investment Private Asset Corporate &

in Mio. € Bank Bank Bank Management Other Insgesamt

Kreditrisiko 68.022 93.184 79.865 9.417 18.726 269.214

Abwicklungsrisiko 0 63 0 0 61 124
Kreditrisikobezogene Bewertungsanpassung

(CVA) 130 5.144 29 4 877 6.184

Marktrisiko 847 17.895 72 28 7.289 26.131

Operationelles Risiko 5.304 23.155 7.637 3.414 18.839 58.349

Insgesamt 74.303 139.442 87.602 12.864 45.792 360.003

' Die Vergleichswerte wurden an die aktuelle Darstellung angepasst

Die RWA der Deutschen Bank betrugen 358,8 Mrd. € zum 30. Juni 2023 im Vergleich zu 360,0 Mrd. € zum Jahresende 2022.
Der Ruckgang um 1,2 Mrd. € resultierte aus den RWA flr Marktrisiken, welche teilweise durch die Kreditrisiko-RWA und den
RWA flr kreditbezogene Bewertungsanpassungen (CVA) kompensiert wurden. Die Reduktion der Marktrisiko-RWA um
3,7 Mrd. € ist in erster Linie bedingt durch Reduzierungen in den Value-at-Risk- und Stressed-Value-at-Risk-Komponenten
aufgrund eines niedrigeren Kapitalmultiplikators als Folge einer Reduktion der qualitativen und quantitativen Komponenten.
AuRerdem fiihrten Anderungen in den Risikopositionswerten zu einer Reduktion in der Stressed-Value-at-Risk-Komponente
und einem Anstieg in der Komponente fir den inkrementellen Risikoaufschlag, welche sich teilweise gegenseitig
kompensierten. Der Anstieg der Kreditrisiko-RWA um 2,0 Mrd. € war in erster Linie auf das Wachstum in der Investmentbank
und dem Asset Management, einen Anstieg der Risikopositionswerte in Corporate & Other sowie Auswirkungen aufgrund von
veranderten Bonitatseinstufungen zurtckzufiihren. Dieser Anstieg der Kreditrisiko-RWA wurde teilweise durch
Wechselkursbewegungen, einer Entlastung aus synthetischen Verbriefungen in der Unternehmensbank und niedrigere RWA
fur latente Steuern kompensiert. Der Anstieg der RWA fir kreditbezogene Bewertungsanpassungen (CVA) um 0,4 Mrd. €
stammt hauptsachlich von bestimmten Kunden, einschliellich Pensionsfonds, welche nicht mehr ausgeschlossen werden.
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Hartes Kernkapital (Uberleitung zum bilanziellen Eigenkapital)

in Mio. € 30.6.2023 31.12.2022
Eigenkapital per Bilanzausweis 62.440 61.959
Dekonsolidierung/Konsolidierung von Gesellschaften 68 29
Davon:
Kapitalriicklage 0 0
Gewinnriicklage 68 29
Kumulierte sonstige erfolgsneutrale Eigenkapitalveranderung nach Steuern 0 0
Eigenkapital in der aufsichtsrechtlichen Bilanz 62.509 61.988
Minderheitsbeteiligungen (zulassiger Betrag in konsolidiertem CET1) 981 1.002
Abgrenzung fiir Dividenden und AT1-Kupons' -556 -1.342
Kapitalinstrumente des Harten Kernkapitals (CET1), nicht anrechenbar gemaR Art. 28 (1) CRR -27 -14
Hartes Kernkapital vor aufsichtsrechtlichen Anpassungen 62.906 61.634
Prudentielle Filter -1.312 -1.427
Davon:
Zusatzliche Bewertungsanpassungen -1.812 -2.026
Anstieg des Eigenkapitals durch verbriefte Vermégenswerte -0 -0

Riicklagen aus Gewinnen oder Verlusten aus zeitwertbilanzierten Geschaften zur Absicherung von
Zahlungsstromen und durch Veranderungen der eigenen Bonitat bedingte Gewinne oder Verluste aus zum

beizulegenden Zeitwert bewerteten eigenen Verbindlichkeiten 499 600

Aufsichtsrechtliche Anpassungen in Zusammenhang mit nicht realisierten Gewinnen und Verlusten geman

Art. 467 und 468 CRR 0 0
Aufsichtsrechtliche Anpassungen -12.246 -12.110

Davon:

Geschafts- oder Firmenwert und sonstige immaterielle Vermdgenswerte (abziglich der damit verbundenen

Steuerverbindlichkeiten) (negativer Betrag) -4.963 -5.024

Von der kiinftigen Rentabilitdt abhéngige latente Steueranspriiche -2.997 -3.244

Negative Betréage aus der Berechnung der erwarteten Verlustbetrage -509 -466

Vermogenswerte leistungsdefinierter Pensionsfonds (abzliglich der damit verbundenen Steuerverbindlichkeiten)

(negativer Betrag) -1.384 -1.149

Direkte, indirekte und synthetische Positionen des Instituts in Instrumenten des Harten Kernkapitals von anderen

Unternehmen der Finanzbranche, an denen das Institut eine wesentliche Beteiligung halt 0 0

Verbriefungspositionen, nicht in risikogewichteten Aktiva enthalten 0 0

Sonstiges? -2.393 -2.225
Hartes Kernkapital 49.348 48.097

" Die Anrechnung von Zwischengewinnen erfordert gemaR Artikel 26 (2) der Verordnung (EU) No 575/2013 i.V.m. EZB Beschluss (EU) 2015\656 eine Genehmigung der EZB

2 Beinhaltet Kapitalabziige in Hohe von 1.3 Mrd. € (Dezember 2022: 1,2 Mrd. €) gemaR EZB Vorgaben zu unwiderruflicher Zahlungsverpflichtungen gegeniiber dem
Einheitlichen Abwicklungsfonds und der Einlagensicherung, 1,1 Mrd. € (Dezember 2022: 1,0 Mrd. €) gemaf der eingeforderten iberwachenden MaRnahmen der EZB
beziiglich der Minimalanforderung an Riickstellungen fiir ausgefallene Forderungen, 1,3 Mio. € (Dezember 2022: 7,4 Mio. €) resultierend aus Mindestwertverpflichtungen
gemaR Artikel 36 (1)(n) der CRR und einer Verringerung des Harten Kernkapitals um 0 Mio. € (Dezember 2022: 14,7 Mio. €) aus der IFRS 9 Ubergangsregel gemé&R Art. 473a
CRR

Zum 30. Juni 2023 stieg die Harte Kernkapitalquote der Deutschen Bank auf 13,8% im Vergleich zu 13,4% zum 31. Dezember
2022. Der Anstieg um 39 Basispunkte ist in erster Linie auf den Anstieg im Harten Kernkapital und teilweise auf die
Reduzierung der RWA entsprechend der zuvor genannten Entwicklungen zurlickzufiihren. Das Harte Kernkapital stieg um
1,3 Mrd. € im Vergleich zum Jahresende 2022 und ist hauptsachlich auf das positive Konzernergebnis im ersten Halbjahr
2023 in Hohe von 2,2Mrd.€ zurickzufihren, welches teilweise durch regulatorische Abzlige flur zukulnftige
Dividendenzahlungen auf Stammaktien und AT 1-Kuponzahlungen in H6he von insgesamt 0,5 Mrd. € kompensiert wurde, was
im Einklang steht mit dem Beschluss der EZB (EU) (2015/656) Uber die Bericksichtigung von Zwischen- oder
Jahresendgewinnen im Harten Kernkapital gemaf Artikel 26 Absatz 2 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 (EZB/2015/4).
Dariiber hinaus erhohte sich das Harte Kernkapital infolge positiver Effekte aus 0,3 Mrd. € nicht realisierter Gewinne und
Verluste aus zum beizulegenden Zeitwert bewerteten Finanzinstrumenten (hauptsachlich aufgrund 0,2 Mrd. € geringerer nicht
realisierter Nettoverluste aus zur Verauferung verfugbaren Wertpapieren und 0,1 Mrd. € geringerer nicht realisierter
Nettoverluste aus der Absicherung durch Cashflow-Derivate).

Diese positiven Auswirkungen wurden teilweise ausgeglichen durch Abziige in Héhe von 0,2 Mrd. € fir Vermdgenswerte
leistungsdefinierter Pensionsfonds und 0,1 Mrd. € Kapitalabziige gemaR EZB-Vorgaben zu unwiderruflicher
Zahlungsverpflichtungen gegenuber dem Einheitlichen Abwicklungsfonds und der Einlagensicherung. Zusatzlich verringerte
sich das Harte Kernkapital aufgrund von Wahrungsumrechnungsanpassungen in Hohe von 0,5 Mrd. € abzuglich
Wechselkurseffekte auf Kapitalabzugsposten in Hohe von 0,1 Mrd. €.
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Okonomische Kapitaladaquanzquote und ékonomischer Kapitalbedarf

Die 6konomische Kapitaladaquanzquote betrug 223% zum 30. Juni 2023, gegenuber 239% zum 31. Dezember 2022. Der
Rickgang der Quote ergab sich hauptsachlich aus dem Anstieg des 6konomischen Kapitalbedarfs, welcher teilweise durch
das gestiegene Kapitalangebot kompensiert wurde.

Der 6konomische Kapitalbedarf betrug 22,8 Mrd. € zum 30. Juni 2023 im Vergleich zu 20,9 Mrd. € zum 31. Dezember 2022.
Der Anstieg um 1,9 Mrd. € war hauptsachlich auf den 6konomischen Kapitalbedarf fir Kreditrisiken und Marktrisiken
zurlickzufuhren. Der 6konomische Kapitalbedarf fir Kreditrisiken erhdhte sich um 1,3 Mrd. €, was in erster Linie auf hohere
Risikopositionswerte in der Investmentbank und einem neu hinzugefligten Platzhalter fir Klimarisiken zurtickzufuhren ist. Der
okonomische Kapitalbedarf fir das Marktrisiko stieg um 0,7 Mrd. €, was in erster Linie auf die Erhohung der
Fremdwahrungsrisikopositionswerte gegeniber USD, Modellanpassungen im Bezug zum Liquiditdtshorizont und einem
Anstieg im Kreditbestand innerhalb der Investmentbank zurtickzufiihren ist.

Das 6konomische Kapitalangebot betrug 50,9 Mrd. € zum 30. Juni 2023 im Vergleich zu 50,0 Mrd. € zum 31. Dezember
2022. Der Anstieg um 0,9 Mrd. € istim Wesentlichen auf das positive Nettoeinkommen in H6he von 2,2 Mrd. € sowie auf einer
Reduzierung von Kapitalabzugspositionen in Héhe von 0,3 Mrd. € fir latente Steueranspriiche zuriickzufiuhren, welche
teilweise durch Wahrungsumrechnungen in Hohe von 0,7 Mrd. €, Abziige fir zukinftige AT1-Kupon und Dividenden
Zahlungen in Héhe von 0,5 Mrd. €, einer Verringerung in Héhe von 0,3 Mrd. € fir Aktienzusagen und den hdheren
Kapitalabzug in Hohe von 0,2 Mrd. € fir Vermdgenswerte von leistungsorientierten Pensionsfonds kompensiert wurde.

Verschuldungsquote und Gesamtrisikopositionsmessgroe der
Verschuldungsquote

Mit Wirkung zum 28. Juni 2021 wurde eine Mindestverschuldungsquote von 3% eingefiihrt. Mit Wirkung zum 1. Januar 2023
gilt ein zusétzlicher Verschuldungsquoten-Puffer von 50% des anwendbaren G-SlI-Puffers. Diese zusatzliche Anforderung
betragt 0,75% fur die Deutsche Bank.

Zum 30. Juni 2023 betrug die Verschuldungsquote 4,7%, verglichen mit 4,6% zum 31. Dezember 2022, unter
Beriicksichtigung des  Kernkapitals in  Hohe von 57,7Mrd.€ im  Verhaltnis zur anzuwendenden
Gesamtrisikopositionsmessgréfe in Hohe von 1.236 Mrd. € zum 30. Juni 2023 (56,6 Mrd. € sowie 1.240 Mrd. € per
31. Dezember 2022).

Im Laufe des ersten Halbjahres 2023 ging die GesamtrisikopositionsmessgrofRe der Verschuldungsquote um 4 Mrd. € auf
1.236 Mrd. € zurlck, im Wesentlichen durch die GesamtrisikopositionsmessgroRe der Verschuldungsquote flr die nicht zu
Derivaten und Wertpapierfinanzierungsgeschafte gehdérenden Bilanzpositionen, die sich um 5 Mrd. € verringerte. Dies
spiegelte die Entwicklung der Bilanz (siehe Abschnitt ,Entwicklung der Aktiva und Verbindlichkeiten* fir zusatzliche
Informationen) wider: Riickgange bei Barreserven und Zentralbankeinlagen sowie Einlagen bei Kreditinstituten um 16 Mrd. €
und Forderungen aus dem Kreditgeschaft um 6 Mrd. € wurden teilweise kompensiert durch Anstiege bei nicht-derivativen
Handelsaktiva um 15 Mrd. € und Forderungen aus Wertpapierkassageschaften um 5 Mrd. € auf Netto-Basis (23 Mrd. € von
saisonbedingt niedrigem Niveau zum Jahresende auf Brutto-Basis), die tbrigen nicht einzeln aufgefihrten Bilanzpositionen
fur Aktiva verringerten sich um 3 Mrd. €. Zuséatzlich reduzierten sich aulRerbilanzielle Positionen um 3 Mrd. €, was mit
niedrigeren  Nominalwerten bei  Finanzgarantien  korrespondiert. = Des  Weiteren  verringerte  sich  die
Gesamtrisikopositionsmessgrofe der Verschuldungsquote fir Derivate um 2 Mrd. €. Diese Rickgange wurden teilweise
kompensiert durch Bilanzpositionen fur Wertpapierfinanzierungsgeschafte (Forderungen aus Wertpapierpensionsgeschaften,
Wertpapierleihen und Prime-Brokerage-Geschaften), die sich um 6 Mrd. € erhdhten, entsprechend der Entwicklung auf der
Bilanz.

Der Rickgang der GesamtrisikopositionsmessgroRe der Verschuldungsquote im Laufe des ersten Halbjahres 2023 enthielt
einen negativen Wahrungseffekt in Hohe von 13 Mrd. €, der hauptsachlich auf der Abwertung des US-Dollar gegeniber dem
Euro beruht. Diese durch Wechselkursveranderungen bedingten Effekte sind auch in den Veranderungen pro Position der
Gesamtrisikopositionsmessgrofie der Verschuldungsquote enthalten, die in diesem Abschnitt diskutiert werden.
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Mindestanforderung an Eigenmittel und berutcksichtigungsfahige
Verbindlichkeiten (MREL) und Gesamtverlustabsorptionsfahigkeit (TLAC)

TLAC und MREL

in Mio. €
(sofern nicht anders angegeben) 30.6.2023 31.12.2022
Aufsichtsrechtliche Kapitalbestandteile von TLAC/MREL
Hartes Kernkapital (CET1) 49.348 48.097
Zusatzliches Kernkapital (AT1) Instrumente, die laut TLAC/MREL Rahmenwerk beriicksichtigungsféahig sind 8.328 8.518
Erganzungskapital (T2) Instrumente, die laut TLAC/MREL Rahmenwerk berlicksichtigungsféhig sind
Ergénzungskapital (T2) Instrumente, vor TLAC/MREL Anpassungen 9.043 9.531
Ergénzungskapital (T2) Instrumente, Anpassungen fiir TLAC/MREL 2.209 1.898
Erganzungskapital (T2) Instrumente, die laut TLAC/MREL Rahmenwerk beriicksichtigungsféhig sind 11.252 11.429
Aufsichtsrechtliche Kapitalbestandteile von TLAC/MREL insgesamt 68.928 68.045

Andere Bestandteile von TLAC/MREL

Vorrangige nicht bevorzugte Verbindlichkeiten 45.441 47.862
Bestande an Instrumenten der zuldssigen Verbindlichkeiten anderer G-SlIs (nur TLAC) - -
Total Loss Absorbing Capacity (TLAC) 114.370 115.907
Addieren Besténde an Instrumenten der zulassigen Verbindlichkeiten anderer G-Slls (nur TLAC) 0 0
Verfligbare Eigenmittel und zuldssige Verbindlichkeiten (untergeordnet MREL) 114.370 115.907
Vorrangige bevorzugte Verbindlichkeiten 3.880 4.552
Vorrangige bevorzugte strukturierte Verbindlichkeiten 3.031 3.215
Available Minimum Own Funds and Eligible Liabilities (MREL) 121.281 123.674
Risikogewichtete Aktiva 358.785 360.003
Gesamtrisikopositionsmessgrofe der Verschuldungsquote 1.236.042 1.240.483
TLAC-Quote

TLAC-Quote (als % der risikogewichteten Aktiva) 31,88 32,20
TLAC-Anforderung (als % der risikogewichteten Aktiva) 23,12 22,57
TLAC-Quote (als % der Gesamtrisikoposition der Verschuldungsquote) 9,25 9,34
TLAC-Anforderung (als % der Gesamtrisikoposition der Verschuldungsquote) 6,75 6,75
TLAC-Uberschuss (iber die risikogewichteten Aktiva bezogene Anforderung 31.435 34.638
TLAC-Uberschuss liber die Gesamtrisikoposition der Verschuldungsquote bezogene Anforderung 30.937 32.174

Nachrangige MREL-Quote

nachrangige MREL-Quote' 31,88 32,20
nachrangige MREL-Anforderung’ 24,66 24,85
Uberschuss (iber die nachrangige MREL-Anforderung 25.910 26.430
MREL-Quote

MREL-Quote’ 33,80 34,35
MREL-Anforderung’ 30,33 29,46
Uberschuss (iber die MREL-Anforderung 12.478 17.600

" In Prozent RWA (Anforderung inklusive der kombinierten Pufferanforderung)

Entwicklung der MREL-Quote

Zum 30. Juni 2023 betrug das verfligbare MREL 121,3 Mrd. €, was einer Quote von 33,80% der RWA entspricht. Damit verfligt
die Deutsche Bank Uber einen komfortablen Puffer an Eigenmitteln und anrechenbaren Verbindlichkeiten, der 12,5 Mrd. €
Uber der MREL-Anforderung in Héhe von 108,8 Mrd. € (d.h. 30,33% der RWA inklusive der kombinierten Pufferanforderung)
liegt. 114,4 Mrd. € des verfligbaren MREL bestand aus Eigenmitteln und nachrangigen anrechenbaren Verbindlichkeiten, was
einer nachrangigen MREL-Quote von 31,88% der RWA entspricht und einem Puffer an Eigenmitteln und nachrangigen
anrechenbaren Verbindlichkeiten von 25,9 Mrd. € Gber der Anforderung von 88,5 Mrd. € (d.h. 24,66% der RWA inklusive der
kombinierten Pufferanforderung). Im Vergleich zum 31. Dezember 2022 hat sich das verfugbare MREL und nachranginge
MREL hauptséachlich wegen einer neuen Abzugsregel fur vorab genehmigte Ruckkaufbetrage, die am 9. Mai 2023 in Kraft
getreten ist, reduziert. Gleichzeitig ist durch die Erh6hung des antizyklische Kapitalpuffers und des systemischen Risikopuffers
in Deutschland sowie eine hohere Setzung des Single Resolution Boards die MREL-Anforderung angestiegen.

Entwicklung der TLAC-Quote

Zum 30.Juni 2023 betrug die Verlustabsorptionsfahigkeit (Total Loss Absorbing Capacity, ,TLAC®) 114,4 Mrd. €, was einer
Quote von 31,88% der RWA und von 9,25% der Verschuldungspositionen entspricht. Damit verfligt der Konzern Uber einen
komfortablen Puffer der Verlustabsorptionsfahigkeit, der 30,9 Mrd. € ber der TLAC-Anforderung in Héhe von 83,4 Mrd. €
(6,75% der Verschuldungspositionen) liegt.
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Liquiditatsdeckungsquote (LCR)

Die LCR der Gruppe betrug zum 30. Juni 2023 137% oder 55 Mrd. € Uberschuss (iber dem gesetzlichen Minimum von 100%.
Im Vergleich dazu lag die LCR zum 31. Dezember 2022 bei 142% oder 64 Mrd. € Liquiditatsiberschuss. Der Riickgang ist
hauptsachlich auf TLTRO Rickzahlungen, Rickkaufen von eigenen senior non-preferred Kapitalmarktemissionen und dem
vorzeitigen Ruckkauf einer Tier 2 Eigenemission zurlickzufiihren, teilweise ausgeglichen durch Entwicklungen in anderen
Geschaftsbereichen.

Netto-Liquiditatsposition unter Stress

Die gruppeninterne Acht-Wochen-Netto-Liquiditatsposition unter Stress sank auf 40,9 Mrd. € zum 30. Juni 2023 im Vergleich
zu 48,1 Mrd. € zum 31. Dezember 2022. Der Rickgang ist hauptsachlich auf TLTRO Ruckzahlungen, Ruckkaufen von
eigenen senior non-preferred Kapitalmarktemissionen und dem vorzeitigen Ruckkauf einer Tier 2 Eigenemission
zuruckzufiihren, teilweise ausgeglichen durch Entwicklungen in anderen Geschéaftsbereichen.

Strukturelle Liquiditatsquote (Net Stable Funding Ratio - NSFR)

Die NSFR der Gruppe betrug zum 30. Juni 2023 119% oder 97 Mrd. € Uberschuss (iber dem gesetzlichen Minimum von
100%. Im Vergleich dazu lag die NSFR zum 31. Dezember 2022 bei 120% oder 99 Mrd. € Uberschuss (iber dem gesetzlichen
Minimum von 100% zum 31. Dezember 2022. Der Riickgang ist hauptsachlich auf TLTRO Ruckzahlungen, Riickkaufen von
eigenen senior non-preferred Kapitalmarktemissionen und dem vorzeitigen Ruckkauf einer Tier 2 Eigenemission
zuruckzufiihren, teilweise ausgeglichen durch Entwicklungen in anderen Geschéaftsbereichen.

Risikovorsorge nach IFRS 9

Modelliberblick

Wahrend des ersten Halbjahres 2023 wendete die Deutsche Bank unverandert dieselben IFRS 9 Wertminderungsmodelle
und -methoden, Schlisselannahmen und Risikomanagementtatigkeiten, wie im Geschaftsbericht 2022 beschrieben, an.

Im Juli 2023 schloss der Konzern die Migration von Postbank-Kunden auf die IT-Systeme der Deutsche Bank im Rahmen des
Unity-Programmes ab, was sich auf die Anwendung des IFRS 9 Wertminderungsmodells und der Methoden der Deutsche
Bank in der Folge auswirken wird. Wie im Geschéftsbericht 2022 dargelegt, nutzt der Konzern bestehende Modelle welche
zur Berechnung der Eigenkapitalanforderung nach dem auf internen Ratings basierenden Ansatz (Internal Rating-Based
Approach - IRBA) und interne Risikomanagementpraktiken zur Berechnung des erwarteten Kreditverlustes (Expected Credit
Loss - ECL) genutzt werden. Die Deutsche Bank hat fir Postbank-Kunden spezifische Modelle eingesetzt, die nach der
Migration teilweise nicht weiter genutzt werden, da die Infrastruktur der Deutschen Bank in der Zukunft genutzt wird. In der
ersten Jahreshalfte 2023 wurden zwei Migrationswellen erfolgreich durchgefuhrt, was zu einer geringfigigen Auswirkung auf
die Wertberichtung flr Kreditverluste der Gruppe fiihrte. Die letzte Migrationswelle im Juli 2023 betraf die deutschen
Immobilien- und Konsumentenkreditportfolios. Einzelheiten zu potenziellen migrationsbedingten Risiken sind im Abschnitt
Chancen und Risiken dieses Berichts beschrieben.

Im folgenden Abschnitt werden die jlingsten Entwicklungen und Unsicherheiten im ersten Halbjahr 2023 und ihre
Berlcksichtigung bei der Berechnung des erwarteten Kreditverlusts (ECL) der Bank sowie die laufenden Tatigkeiten des
Kreditrisikomanagements und der Governance-Rahmenbedingungen der Bank behandelt. Zu diesen Aktivitaten zahlen unter
anderem regelméaRige Uberpriifungen neu auftretender Risiken, Portfolioanalysen, tigliches Risikomanagement auf der
Ebene einzelner Kredithehmer und regelmafRige Modellvalidierungen. Der Konzern untersucht in jedem Berichtszeitraum,
dass im Modell keine potenziellen Modellungenauigkeiten oder Unsicherheiten vorhanden sind, die ein Overlay erfordern.
Schliellich erstellt der Konzern eine Sensitivitatsanalyse fur einen der Schlusselfaktoren im IFRS 9 Modell (d. h.
zukunftsorientierte makro6konomische Variablen).

Zukunftsgerichtete Informationen
Die nachstehenden Tabellen enthalten die makro6konomischen Variablen (MEVs), die als zukunftsgerichtete Informationen
im IFRS 9-Modell des Konzerns zum 30. Juni 2023 und zum 31. Dezember 2022 berlcksichtigt wurden. Zu jedem

Berichtszeitpunkt enthielten die Konsensdaten die neuesten makrodkonomischen Entwicklungen und erforderten keine
Overlays.
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Angewandte zukunftsgerichtete Informationen

Informationen zur Risikolage

Zum Juni 2023" 2

Jahr 1 Jahr 2
(4 Quartals- (4 Quartals-
durchschnitt) durchschnitt)
Rohstoffe - Gold 1.948,85 1.972,20
Rohstoffe - WTI 77,82 82,31
Credit - CDX Emerging Markets 247,55 222,05
Credit - CDX High Yield 486,44451 464,74
Credit - CDX IG 78,74 76,23
Credit - High Yield Index 4,71% 4,38%
Credit - ITX Europe 125 85,68 82,17
Equity - MSCI Asia 1.279 1.290
Equity - Nikkei 30.573 31.183
Equity - S&P500 4178 4.215
BIP - Entwickelte Lander Asien 5,07 % 4,70 %
BIP - Schwellenlédnder 4,20 % 4,05 %
BIP - Eurozone 0,44 % 0,99 %
BIP - Deutschland 0,14 % 1,27 %
BIP - Italien 0,73 % 0,95 %
BIP - USA 1,02 % 1,13 %
Hauspreise - US CRE Index 350,73 342,32
Arbeitslosigkeit - Eurozone 6,77 % 6,72 %
Arbeitslosigkeit - Deutschland 3,15 % 3,28 %
Arbeitslosigkeit - Italien 8,09 % 8,15 %
Arbeitslosigkeit - Japan 2,58 % 2,47 %
Arbeitslosigkeit - Spanien 12,85 % 12,46 %
Arbeitslosigkeit - USA 4,05 % 4,51 %

' MEVs zum 27 Juni 2023

2 Jahr 1 entspricht dem zweiten Quartal 2023 bis ersten Quartal 2024, Jahr 2 entspricht dem zweiten Quartal 2024 bis zum ersten Quartal 2025

Zum Dezember 2022" 2

Jahr 1 Jahr 2
(4 Quartals- (4 Quartals-
durchschnitt) durchschnitt)
Rohstoffe - Gold 1.745,84 1.797,74
Rohstoffe - WTI 90,19 88,79
Credit - CDX Emerging Markets 260,99 239,03
Credit - CDX High Yield 489,77 476,53
Credit - CDX IG 85,33 84,94
Credit - High Yield Index 4,46% 4,31%
Credit - ITX Europe 125 101,26 96,50
Equity - MSCI Asia 1.178 1.176
Equity - Nikkei 28.427 29.287
Equity - S&P500 3.933 4.011
BIP - Entwickelte Lander Asien 3,95 % 4,60 %
BIP - Schwellenlander 3,31 % 3,94 %
BIP - Eurozone 0,87 % 0,53 %
BIP - Deutschland (0,26) % 1,00 %
BIP - Italien 0,32 % 0,68 %
BIP - USA 0,62 % 0,61 %
Hauspreise - US CRE Index 352,41 343,97
Arbeitslosigkeit - Eurozone 7,03 % 7,15 %
Arbeitslosigkeit - Deutschland 3,22 % 3,33 %
Arbeitslosigkeit - Italien 8,24 % 8,53 %
Arbeitslosigkeit - Japan 2,56 % 2,42 %
Arbeitslosigkeit - Spanien 13,06 % 12,98 %
Arbeitslosigkeit - USA 4,05 % 4,75 %

" MEVs per 12 Dezember 2022, die sich bis zum 30. Dezember 2022 nur unwesentlich verandert haben

2 Jahr 1 entspricht dem vierten Quartal 2022 bis zum dritten Quartal 2023, Jahr 2 entspricht dem vierten Quartal 2023 bis zum dritten Quartal 2024
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Schwerpunktbereiche im zweiten Quartal 2023

Gewerbeimmobilien

Die Markte fur Gewerbeimmobilien (Commercial Real Estate - CRE) versplren weiter Gegenwind aufgrund der Auswirkungen
steigender Zinssatze, abnehmender Marktliquiditat und der verscharften Kreditbedingungen, welche insbesondere den US-
Buromarkt zusatzlich negativ beeinflussen. Die Kombination dieser Risikofaktoren fihrt zu einem hoheren
Refinanzierungsrisiko bei fallig werdenden Krediten, da Transaktionen angepasst werden mussen, um fir eine Verlangerung
in Frage zu kommen und angemessene Schuldendienstdeckung und Beleihungsauslaufe (LTV) zu gewahrleisten.

Das CRE-Portfolio der Gruppe besteht aus Finanzierungen/Kreditvergaben, bei denen es sich um Finanzierungen mit Regress
und regresslose Finanzierungen in verschiedenen Bereichen der Gruppe und Kundensegmenten handelt. Wahrend die
genaue Definition des Begriffs "CRE-Risikoposition" subjektiv ist, umfasst das CRE-Portfolio der Gruppe Risikopositionen
unter den Kreditrisikokategorien nach Branchen, die unter dem NACE-Industriesegment Grundstticks- und Wohnungswesen
ausgewiesen werden und sich zum 30. Juni 2023 und 31. Dezember 2022 auf 49,3 Mrd. € bzw. 48,0 Mrd. € beliefen. Weitere
Details sind im Geschaftsbericht 2022 der Deutsche Bank (Risikobericht im zusammengefassten Lagebericht) zu finden.

Risikopositionen, die unter dem NACE-Industriesegment Grundstiicks- und Wohnungswesen berichtet werden, bei welchen
es sich um CRE-Finanzierungen mit Regress handelt, weisen ein grundsatzlich niedrigeres Risikoprofil auf, da sie in der Regel
neben der grundpfandrechtlichen Besicherung vom Riickgriff auf kreditwirdige Unternehmen oder Einzelpersonen profitieren,
wobei interne Ratings auf der Finanzkraft der haftenden Unternehmen/Einzelpersonen basieren. Die Risikopositionen reichen
von besicherten Finanzierungen mit Regress an Immobiliengesellschaften, besicherten Finanzierungen mit Regress an
Wealth Management-Kunden bis hin zu Finanzierungen an Privat- und Firmenkunden fir Geschafts- oder
Gewerbeimmobilien.

Regresslose Finanzierungen unterliegen einem erhdhten Risiko, da die Riickzahlungsquellen in der Regel auf die Cashflows
beschrankt sind, welche durch das finanzierte Objekt oder Objekte generiert werden, und die Refinanzierungsfahigkeit durch
den zugrunde liegenden Immobilienwert und die durch diese Immobilien zum Zeitpunkt der Refinanzierung generierten
Ertrage eingeschrankt sein kann. Das Teilportfolio der unter dem NACE-Industriesegment Grundstlicks- und Wohnungswesen
gemeldeten Risikopositionen, bei denen es sich um regresslose CRE-Finanzierungen handelt, belief sich zum 30. Juni 2023
auf 25,8 Mrd. € bzw. zum 31. Dezember 2022 auf 24,8 Mrd. €.

Nach der Definition der Deutschen Bank fir regresslose CRE-Finanzierungen belief sich das gesamte regresslose Portfolio
zum 30. Juni 2023 auf 40,1.Mrd. € und zum 31. Dezember 2022 auf 38,9 Mrd. €, einschliellich nicht unter dem NACE-
Industriesegment Grundsticks- und Wohnungswesen erfasster Risikopositionen. Diese Portfolios von regresslosen
Finanzierungen sind in erster Linie in den Kerngeschaftsbereichen CRE der Investment Bank und der Corporate Bank
enthalten, wobei weitere kleinere Portfolios in anderen Geschaftsbereichen hinzukommen.

Inmitten von Zinserhéhungen, die 2022 begonnen haben, und steigendem Druck auf den Immobilienmarkt arbeitet der
Konzern proaktiv mit Kreditnehmern zusammen, um die anstehenden Falligkeiten in dem Portfolio von regresslosen
Finanzierungen anzugehen. Einer der wichtigsten Abmilderungseffekte fir Refinanzierungsrisiken besteht weiterhin darin,
dass die Deutsche Bank vor allem mit finanzstarken institutionellen Sponsoren zusammenarbeitet, welche in erheblichem
Umfang Eigenkapital in die finanzierten Objekte investieren.

In den drei bzw. sechs Monaten, die am 30. Juni 2023 und 30. Juni 2022 endeten, betrugen die Wertberichtigungen fiir das
regresslose CRE-Finanzierungsportfolio 109 Mio. € (2022: 20 Mio. €) bzw. 143 Mio. € (2022: 31 Mio. €). Zum 30. Juni 2023
waren 17% bzw. 5% der Engagements in Stufe 2 und Stufe 3, gegenuber 14% bzw. 4% zum 31. Dezember 2022.

Um ein umfassenderes Verstandnis potenzieller Abwartsrisiken zu erhalten, hat die Deutsche Bank einen strengen Stresstest
fur eine Teilgruppe des regresslosen CRE-Portfolios durchgefiihrt, dessen Risiko héher eingeschatzt wird. Ausgenommen
hiervon sind Teilgruppen wie Datenzentren und Sozialwohnungen, die durch andere Risikofaktoren beeinflusst werden.
Dieses riskantere regresslose Portfolio belief sich zum 30. Juni 2023 auf 32,9 Mrd. € aus dem regresslosen Portfolio von
insgesamt 40,1 Mrd. € nach der Definition der Deutschen Bank.
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Das Finanzierungsportfolio ist nach Immobilientypen diversifiziert, wobei die grofite Konzentration mit 41% im Burobereich
liegt, wahrend auf Hospitality und Retail zum 30. Juni 2023 11% bzw. 9% entfallen, gegeniiber 41%, 11% und 9% zum 31.
Dezember 2022. Der gewichtete durchschnittliche Beleihungsauslauf (LTV) liegt zum 30 Juni 2023 bei etwa 63% in der
Investmentbank, 52% in der Unternehmensbank und 58% in anderen Geschaftsbereichen, gegeniber 62%, 53% und 56%
zum 31. Dezember 2022. Aus regionaler Sicht entfallen zum 30. Juni 2023 55% der regresslosen CRE-Finanzierung auf die
USA, 37% auf Europa und 8% auf die APAC-Region, gegenuber 55%, 39% und 7% zum 31. Dezember 2022. Die
Kreditvergabe konzentriert sich in erster Linie auf groRere, institutionelle Qualitatsobjekte in liquideren Primarmarkten.

Zum 30. Juni 2023 prifte der Konzern die Auswirkungen eines Stressszenarios fur die mit hoherem Risiko belasteten
regresslosen CRE-Darlehen und konzentrierte sich auf Grundbesitzwerte. Im Stressszenario des Konzerns werden zusatzlich
zum beobachteten Riickgang des Marktindex fur jeden Immobilientyp zusatzliche Abschlage von 10-25% im Liquidationsfall
angewandt. Basierend auf diesen Annahmen kénnten im schwerwiegenden Stressszenario daher rund 800 Mio. € zusatzliche
Wertberichtigungen Uber einen mehrjahrigen Horizont eintreten, die einem Effekt von 16 Basispunkten auf das gesamte
Kreditbuch entsprachen. Die Wahrscheinlichkeit und das Ausmal des Auftretens werden von der Entwicklung der CRE-
Markte, insbesondere in den USA, und von den risikopositionsspezifischen Grundlagen abhangen, die einem Kreditnehmer
eine Refinanzierung erméglichen. Es ist wichtig zu betonen, dass dieses Stressszenario nur eine Schatzung ist und unterstellt,
dass der Sponsor keine zusatzliche Unterstitzung tUbernimmt, die sich reduzierend auf die tatsachlichen erwarteten
Kreditverluste auswirken kénnen.

Wohnimmobilien

Das Wohnimmobilien-Portfolio der Gruppe besteht hauptsachlich aus Immobilienkrediten privater Kunden, die regelmaRig
getilgt werden und fiir die der Kunde in vollem Umfang personlich haftet. Die meisten dieser Darlehen befinden sich in
Deutschland, wo Immobilienkredite eine lange feste Laufzeit haben. Aktuelle Arbeitslosenquoten in Deutschland, Italien und
Spanien sind stabil , so dass das das Risiko furr Privatkunden nicht wesentlich ansteigt.

Wenn die Deutsche Bank Kreditnehmer ermittelt hat, bei denen sich die Kreditqualitat verschlechtert hat oder voraussichtlich
verschlechtern wird bis zu dem Punkt wo diese ein erhohtes Ausfallrisiko / Verlust darstellen, wird der jeweilige Kreditnehmer
auf die Uberwachungsliste gesetzt und das Engagement in der Regel nach Stufe 2 (ibertragen. Die Deutsche Bank strebt an,
diese Kreditnehmer rechtzeitig vor Eintritt eines Zahlungsausfalls zu identifizieren und ihre Frihwarnfunktionen weiter
ausbauen, um die Identifizierung geféahrdeter Kunden oder Portfolios zu unterstitzen.

Gesamtbewertung der ECL

Um sicherzustellen, dass das ECL-Modell der Deutschen Bank im zweiten Quartal und im ersten Halbjahr 2023 die
Unsicherheiten im makrodkonomischen Umfeld berucksichtigt, Gberprifte der Konzern weiterhin neu auftretende Risiken,
bewertete maogliche Ausgangs- und Abwartseffekte und veranlasste MafRnahmen zur Steuerung der Strategie und
Risikobereitschaft der Bank. Die Ergebnisse dieser Uberpriifungen gelangten zu dem Schluss, dass der Konzern angemessen
fur erwartete Kreditverluste zum 30. Juni 2023 und 31. Dezember 2022 wertberichtigt war.

Die Ergebnisse der oben genannten Uberpriifungen und die Entwicklung wichtiger Portfolicindikatoren werden regelméaRig im
Credit Risk Portfolio Management Forum und im Group Risk Committee erortert. Erforderlichenfalls werden Vorkehrungen
und Maflnahmen zur Risikominderung getroffen. Die Ratings der Kunden werden regelmaRig tUberpruft, um den neuesten
makrodkonomischen Entwicklungen Rechnung zu tragen. Kunden mit potenziell erheblichen Risiken werden auf die
Uberwachungsliste gesetzt (Stufe 2), StundungsmaRnahmen kdnnen ausgehandelt werden und Kreditlimite und Besicherung
werden Uberprift. Insgesamt ist der Konzern der Auffassung, dass er auf der Grundlage seiner taglichen
Risikomanagementtatigkeiten und regelmaRigen Uberpriifungen neu auftretende Risiken angemessene Wertberichtungen
gebildet hat.

Angewandte Overlays auf die IFRS 9 Modellergebnisse

Der Konzern Uberprift regelmaRig die IFRS 9 Methoden und Prozesse, die wichtigsten EinflussgroRen in die ECL-Berechnung
und erortert anstehende Modellanderungen, mdgliche Modellungenauigkeiten oder andere Bewertungsunsicherheiten, z.B.
im makrodkonomischen Umfeld, um festzustellen, ob wesentliche Overlays erforderlich sind. Zum 30. Juni 2023 wurden in
der Gruppe keine zusatzlichen Abwartsrisiken oder Modellungenauigkeiten identifiziert, die nicht im IFRS 9 ECL-Modell
enthalten waren und fir die ein zusatzliches Overlay erforderlich ware, welches Uber das bestehende 92 Mio. € Overlay in
Bezug zur neuen Ausfalldefinition, wie im Geschaftsbericht 2022 veréffentlicht, hinausgehen.

Modellsensitivitat

Der Konzern hat drei wesentliche im IFRS 9-Modell enthaltene Annahmen fir das Modell ermittelt. Dazu gehoéren
zukunftsorientierte makrookonomische Variablen, die quantitativen Kriterien fir die Bestimmung, ob ein Kredithehmer eine
erhebliche Erhéhung des Kreditrisikos erlitten und in Stufe 2 Gbertragen wurde, und die Festsetzung der Verlustquoten (LGD)
in den homogenen Portfolios in Stufe 3. Im Folgenden analysiert die Bank die mdglichen Auswirkungen, wenn diese im ECL-
Modell zugrunde gelegten Annahmen von den Basiserwartungen der Bank abweichen sollten. Die Sensibilitat der
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quantitativen Kriterien fur die Feststellung, ob ein Kreditnehmer ein erhebliches Kreditrisiko erlitten und in Stufe 2 Gbertragen
wurde, und die Verlustquote bei Ausfall (LGD) homogener Portfolios in Stufe 3 haben sich gegeniber den im
Jahresbericht 2022 angegebenen Betragen nicht wesentlich verandert.

Makrookonomische Variablen

Die Sensitivitdt des ECL-Models in Bezug auf potenzielle Anderungen der Prognosewerte fiir die wichtigsten MEVs ist in der
nachstehenden Tabelle dargestellt, welche Auswirkungen auf den ECL fir die Stufen 1 und 2 von Sigma-Abwarts- und
Aufwartsverschiebungen fir relevante Gruppen von MEVs zum 30. Juni 2023 und 31. Dezember 2022 auflistet. Eine Sigma-
Verschiebung ist eine Standardabweichung, die in Statistiken und Wahrscheinlichkeitsberechnungen verwendet wird und ein
Mal fir die Streuung der Werte einer zufalligen Variablen ist. Jede dieser Gruppen besteht aus MEVs der gleichen Kategorie:

— BIP-Wachstumsraten: umfasst USA, Eurozone, Deutschland, Italien, Asien, Schwellenlander

— Arbeitslosenquoten: umfasst USA, Eurozone, Deutschland, Italien, Japan, Spanien

— Aktienindizes: S&P500, Nikkei, MSCI Asien

— Credit Spreads: ITX Europe 125, High Yield Index, CDX IG, CDX High Yield, CDX Emerging Markets
— Immobilienpreise: Preisindex fur Gewerbeimmobilien

- Rohstoffpreise: WTI-Olpreis, Goldpreis

Auch wenn Zinssatze und Inflation in den vorgenannten MEV nicht separat berlcksichtigt wurden, spiegeln sich die
wirtschaftlichen Auswirkungen dieser Risiken in anderen makrodkonomischen Variablen wie BIP-Wachstumsraten,
Arbeitslosigkeit, Aktien und Risikopramien angemessen wider. Hohere Zinssatze und Inflation schwéachen diese Prognosen
ab und flieRen in das ECL-Modell und in die nachfolgenden Sensitivitatsanalysen ein.

Daruber hinaus enthalt die Sensitivitatsanalyse nur die Auswirkungen der aggregierten MEV-Gruppe (d. h. eine potenzielle
Korrelation zwischen verschiedenen MEV-Gruppen oder die Auswirkungen der Management Overlays werden nicht
bericksichtigt). ECL fiir Stufe 3 wird nicht bertihrt und in den folgenden Tabellen nicht beriicksichtigt, da ihre Berechnung von
den makrodkonomischen Szenarien unabhangig ist.

Die Sensitivitatswirkung ist zum 30. Juni 2023 gegenuber dem 31. Dezember 2022 geringfligig niedriger, aufgrund von
Portfolioanderungen und geringfligigen Verbesserungen der MEV-Basisprognosen, auf die sich die Analysen stitzten.

IFRS 9 - Sensitivitaten von zukunftsgerichteten Informationen — Gruppenebene

30.6.2023

Aufwartssensitivitat Abwartssensitivitat

Aufwarts-  ECL Auswirkung Abwarts-  ECL Auswirkung

verschiebung in Mio. € verschiebung in Mio. €

BIP-Wachstumsraten 1pp -80,7 -1pp 98,7

Arbeitslosenquoten -0,5pp -41,7 0,5pp 56,0

Immobilien 5% -5,9 -5% 6,2

Aktien 10% -13,1 -10% 17,5

Kreditspreads -40% -33,5 40% 39,6

Rohstoffe’ 10% -12,7 -10% 13,6
" Hier gilt das Vorzeichen der Verschiebung fiir Olpreisdnderungen. Goldpreisdnderungen haben das entgegengesetzte Vorzeichen

31.12.2022

Aufwartssensitivitat Abwartssensitivitat

Aufwarts- ECL Auswirkung Abwarts- ECL Auswirkung

verschiebung in Mio. € verschiebung in Mio. €

BIP-Wachstumsraten 1pp -83,3 -1pp 101,4

Arbeitslosenquoten -0,5pp -40,8 0,5pp 58,0

Immobilien 5% -5,6 -5% 6,0

Aktien 10% -15,8 -10% 19,6

Kreditspreads -40% -37,9 40% 42,6

Rohstoffe’ 10% -14,8 -10% 15,6

" Hier gilt das Vorzeichen der Verschiebung fiir Olpreisanderungen. Goldpreisanderungen haben das entgegengesetzte Vorzeichen

IFRS 9 Erwartete Verluste

Im ersten Halbjahr 2023 betrug die Risikovorsorge fiir Kreditverluste 773 Mio. €, welche Uber den im selben Zeitraum im Jahr
2022 verzeichneten 525 Mio. € lag und hauptsachlich von der Private Bank getrieben wurde, welche Risikovorsorge fur
Kreditverluste in Hohe von 414 Mio. € verbucht hatte. Dies umfasst zwei auRergewdhnliche Ereignisse in der Stufe 3 in der
Internationalen Privatkundenbank in Hohe von insgesamt 118 Mio. €, die im ersten Quartal 2023 eintraten.

48



Deutsche Bank Informationen zur Risikolage
Zwischenbericht zum 30. Juni 2023

Im zweiten Quartal wies der Konzern eine Risikovorsorge fur Kreditverluste in Hohe von 401 Mio. € aus, die deutlich Gber den
233 Mio. € im zweiten Quartal 2022 lag. Der Quartalsanstieg gegeniiber dem Vorjahreszeitraum war hauptsachlich auf ein
héheres Wertberichtigungsniveau in allen Geschaftsbereichen in einem unglnstigeren makrodkonomischen Umfeld
zurlckzuflhren, wobei Commercial Real Estate als wesentlicher Treiber in der Investmentbank und das Geschéaft mit
deutschen Midcap-Unternehmen fir die Unternehmensbank zu nennen sind, wahrend die Privatkundenbankwieder auf ein
eher normalisiertes Wertberichtigungsniveau zurtickkehrte.

Die Wertberichtigungen in Stufe 1 und Stufe 2 stiegen im zweiten Quartal 2023 um 63 Mio. € gegentiber 52 Mio. €, die im
selben Zeitraum im Jahr 2022 verzeichnet wurden, was durch Portfolio- und Ratingdnderungen insbesondere bei der
Investmentbank bedingt war, hauptsachlich in CRE.

Die Risikovorsorge flr Kreditverluste in Stufe 3 stiegen im zweiten Quartal 2023 auf 338 Mio. € gegentber 181 Mio. € fir den
gleichen Zeitraum im Jahr 2022. Dies war in erster Linie auf eine erhdhte Anzahl von Wertminderungsereignissen in allen
Geschaftsbereichen zurlickzufiihren ist, bei denen Commercial Real Estate als wesentlicher Treiber in der Investmentbank
fungierte, wahrend die Unternehmensbank hauptsachlich von héheren Wertberichtigungen im Geschaft mit deutschen
Midcap-Kunden in mehreren Sektoren betroffen war.

Im zweiten Quartal 2023 verzeichnete die Unternehmensbank Wertberichtigungen in Héhe von 117 Mio. € gegenlber 56 Mio.
€ im zweiten Quartal 2022. Im zweiten Quartal 2023 verzeichnete die Investmentbank Risikovorsorge fir Kreditverluste in
Hoéhe von 141 Mio. € gegeniber 72 Mio. € im zweiten Quartal 2022. Im zweiten Quartal 2023 verzeichnete die
Privatkundenbank eine Risikovorsorge fiir Kreditverluste in Héhe von 147 Mio. € gegeniber 96 Mio. €, die im zweiten Quartal
2022 ausgewiesen wurde und von Portfolioverkaufen profitierte.

Risikopositionen gegentber Russland

Wie bereits im Geschéftsbericht 2022 veréffentlicht, hat die Deutsche Bank nur begrenze Risikopositionen gegeniiber
Russland. Die folgende Tabelle gibt einen Uberblick (iber die Gesamtrisiken in Russland, einschlieBlich taglich falliger
Einlagen bei der russischen Zentralbank in Hohe von 0,7 Mrd. € zum 30. Juni 2023 (0,8 Mrd. € zum 31. Dezember 2022) und
anderer Forderungen, die nach IFRS 9 Wertminderungen unterliegen, sowie die korrespondierende Risikovorsorge nach
Stufen zum 30. Juni 2023 und 31. Dezember 2022.

Uberblick tiber die Gesamtrisiken und Risikovorsorgen nach Stufen der Risikovorsorge

30.6.2023 31.12.2022

Insgesamte Insgesamte

Sicherheiten und Sicherheiten und

in Mio. € Bruttobuchwert Risikovorsorge' Garantien Bruttobuchwert Risikovorsorge' Garantien
Stufe 1 105 0 59 209 0 59
Stufe 2 1.032 6 435 1.182 10 375
Stufe 3 277 46 106 336 68 152
Insgesamt 1.414 53 599 1.726 79 586

" Die Position Risikovorsorge beinhaltet keine Landerwertberichtigung, in Héhe von 3 Mio. € zum 30. Juni 2023 bzw. 11 Mio. € zum 31. Dezember 2022

Der Bruttobuchwert in Hohe von 1,4 Mrd. €, beinhaltet unter anderem 0,7 Mrd. € Kreditrisiko, 37 Mio. € ungezogene Zusagen,
0,7 Mrd. € unbesicherte Sichteinlagen in Rubel bei der russischen Zentralbank (zum 30. Juni 2023 unverandert in Stufe 2
ausgewiesen); die verbleibende unbesicherte Bruttoposition, ausgenommen die ungesicherte Sichteinlage in Rubel bei der
russischen Zentralbank, betrifft im Wesentlichen Kredite mit gréReren russischen Unternehmen.

49



Deutsche Bank

Zwischenbericht zum 30. Juni 2023

Informationen zur Risikolage

Qualitat von Vermdgenswerten

Dieser Abschnitt beschreibt die Qualitéat von Schuldinstrumenten, die einer Wertminderung unterliegen. Diese bestehen unter
IFRS 9 aus Schuldinstrumenten, die zu fortgefihrten Anschaffungskosten (AC) bewertet werden, Finanzinstrumenten, die
erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden (FVOCI), sowie auferbilanziellen Kreditzusagen wie zum

Beispiel Kreditzusagen und Finanzgarantien (im Folgenden zusammenfassend als "Vermégenswerte" bezeichnet).

Die folgende Tabelle gibt einen Uberblick (iber den Forderungsbetrag und die Risikovorsorge je Klasse der Schuldinstrumente,
aufgeschlusselt in Stufen gemaR der IFRS 9 Anforderungen.

Uberblick tiber wertminderungsrelevante finanzielle Vermégenswerte

in Mio. €

30.6.2023

31.12.2022

Stufe 1

Stufe 2

Stufe 3

Stufe 3
POCI

nsgesamt

Stufe 1

Stufe 2

Stufe 3

Stufe 3
POCI

Insgesamt

Zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten
bewertete finanzielle
Vermdgenswerte'

Bruttobuchwert

679.391

52.967

12.259

952

745.570

721.546

45.335

11.379

1.041

779.300

davon: Kredite

419.244

50.444

11.845

952

482.485

433.081

43.711

10.686

1.027

488.504

Wertminderungen flr
Kreditausfalle?

519

679

3.890

146

5.235

533

626

3.656

180

4.995

davon: Kredite

498

678

3.780

140

5.095

507

619

3.491

174

4.790

Zum beizulegenden
Zeitwert Uber die sonstige
erfolgsneutrale
Eigenkapitalveranderung
bewertete finanzielle
Vermdgenswerte

Beizulegender Zeitwert

28.789

972

64

29.824

31.123

482

70

31.675

Wertminderungen flr
Kreditausfalle

11

43

69

43

69

AuBerbilanzielle
Verpflichtungen

Bruttobuchwert

291.897

21.275

2.571

12

315.756

296.062

18.478

2.625

317.173

Wertminderungen fir
Kreditausfalle®

134

98

260

0

492

144

97

310

0

551

" Forderungen aus dem Kreditgeschéft zu fortgefiihrten Anschaffungskosten, Barreserven und Zentralbankeinlagen, Einlagen bei Kreditinstituten (ohne Zentralbanken),
Forderungen aus Ubertragenen Zentralbankeinlagen und aus Wertpapierpensionsgeschaften (Reverse Repos), Forderungen aus Wertpapierleihen sowie einzelne
Bestandteile der Sonstigen Aktiva

2 Die Wertminderungen fiir Kreditausfélle beinhalten nicht die Wertminderungen fiir Landerrisiken in Héhe von 10 Mio. € zum 30. Juni 2023 und 14 Mio € zum 31. Dezember

2022

3 Die Wertminderungen fiir Kreditausfalle beinhalten nicht die Wertminderungen fiir Landerrisiken in Héhe von 7 Mio € zum 30. Juni 2023 und 9 Mio € zum 31. Dezember 2022
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Zusatzliche Informationen

Vorstand und Aufsichtsrat

Vorstand
Am 26. April 2023 hat der Aufsichtsrat:

— Zur Kenntnis genommen, dass Karl von Rohr, verantwortlich fur die Privatkundenbank, die Vermdgensverwaltung (Asset
Management) sowie die Regionen Deutschland und EMEA, seinen Vorstandsvertrag nicht Gber das derzeitige Ende am
31. Oktober 2023 hinaus verlangern wird

— Sich damit einverstanden erklart, dass Christiana Riley, fir das Amerika-Geschaft verantwortlich, nach der Haupt-
versammlung am 17. Mai 2023 aus dem Vorstand ausscheidet; sie hat sich entschieden eine Herausforderung auRerhalb
der Deutschen Bank anzunehmen

— Claudio de Sanctis zum 1. November 2023 neu in den Vorstand bestellt; er soll die Leitung der Privatkundenbank
Ubernehmen

Aulerdem hat der Aufsichtsrat entschieden, dass:

— James von Moltke, Finanzvorstand (CFO), ab 1. November 2023 zusatzlich zu seiner derzeitigen Rolle die Vorstands-
verantwortung fir die Vermogensverwaltung (Asset Management) Gbernimmt

— Stefan Simon, Chief Administrative Officer (CAO), zum Ablauf der Hauptversammlung am 17. Mai 2023 zusatzlich die
Verantwortung flr die Region Amerika Ubernimmt

— Die regionalen Verantwortlichkeiten fir Deutschland, Europa, den Nahen Osten und Afrika (EMEA, ohne GroRbritannien
und Irland) sowie die Region Asien-Pazifik zum 1. November 2023 unter der Leitung von Alexander von zur Mihlen
zusammengefuhrt werden

— Rebecca Short, die in den vergangenen Jahren die Transformation der Deutschen Bank gesteuert hat, ab 1. Juni 2023
eine erweiterte Rolle als Chief Operating Officer (COQ) bernimmt; sie Ubernimmt auch die Verantwortung fur die Personal-
abteilung sowie das globale Immobilienmanagement von Christian Sewing

— Fabrizio Campelli unverandert fiir die Unternehmensbank und die Investmentbank verantwortlich bleibt

— Bernd Leukert weiterhin den Bereich Technologie, Daten und Innovation leitet

— Olivier Vigneron weiterhin Chief Risk Officer (CRO) bleibt.

Mit Ablauf der Hauptversammlung am 17. Mai 2023:

— Ist Christiana Riley aus dem Vorstand ausgeschieden
— Hat Stefan Simon zusatzlich die Verantwortung fiir die Region Amerika ibernommen.

Rebecca Short hat am 1. Juni 2023 ihre erweiterte Rolle als Chief Operation Officer (COO) Ubernommen sowie auch die
Verantwortung fir die Personalabteilung und das globale Immobilienmanagement.

Der Aufsichtsrat hat am 20. Juni 2023 beschlossen, die Bestellung von Claudio de Sanctis zum Mitglied des Vorstandes auf
den 1. Juli 2023 vorzuziehen.

Am 1. Juli 2023, friher als geplant, hat Karl von Rohr seine Ressortzustandigkeiten wie folgt tibergeben:
— Claudio de Sanctis Ubernahm die Verantwortung fur die Privatkundenbank
— Alexander von zur Muhlen verantwortet erganzend zur Region Asien-Pazifik auch Europa, den Nahen Osten und Afrika

(EMEA, ohne GroRbritannien und Irland) und Deutschland
— James von Moltke Ubernahm zusatzlich die Verantwortung fur die Vermdgensverwaltung.
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Aufsichtsrat

Ludwig Blomeyer-Bartenstein, Martina Klee, Gabriele Platscher, Detlef Polaschek, Bernd Rose, Stefan Viertel und Frank
Werneke waren bis zum Ablauf der Hauptversammlung am 17. Mai 2023 Mitglieder des Aufsichtsrats.

Die Wahl der Arbeitnehmervertreter erfolgte am 5. April 2023:

— Neu gewahlt wurden: Susanne Bleidt, Manja Eifert, Claudia Fieber, Birgit Laumen, Gerlinde M. Siebert, Frank Schulze,
Stephan Szukalski und Jurgen Togel.

— Wiedergewahlt wurden: Jan Duscheck und Timo Heider.

Mit Ablauf der Hauptversammlung am 17. Mai 2023 endete turnusgeman die Bestellungsperioden von Mayree Clark, John

Alexander Thain, Michele Trogni und Professor Dr. Norbert Winkeljohann als Mitglieder des Aufsichtsrats. Sie wurden am 17.

Mai 2023 fir eine Amtszeit von vier Jahren als Mitglieder in den Aufsichtsrat wiedergewahit.

Der Aufsichtsrat wahlte Frank Schulze in seiner anschlieRenden Sitzung zum stellvertretenden Vorsitzenden.
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Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

Gewinn- und Verlustrechnung

2. Quartal Jan. - Jun.
in Mio. € 2023 2022 2023 2022
Zinsen und ahnliche Ertrage’ 10.659 5.245 20.369 9.670
Zinsaufwendungen 7.048 1.874 13.334 3.422
Zinsiiberschuss 3.610 3.372 7.035 6.248
Risikovorsorge im Kreditgeschaft 401 233 772 525
ZinsUberschuss nach Risikovorsorge im Kreditgeschaft 3.209 3.139 6.262 5.724
Provisionsiberschuss 2.321 2.501 4.669 5.257
Ergebnis aus zum beizulegenden Zeitwert bewerteten
finanziellen Vermogenswerten/Verpflichtungen 1.334 605 2.957 2.070
Ergebnis aus der Ausbuchung von zu fortgeflihrten Anschaffungskosten
bewerteten Finanzinstrumenten -2 -4 -4 -4
Ergebnis aus zum beizulegenden Zeitwert Uber die sonstige erfolgsneutrale
Eigenkapitalveranderung bewerteten finanziellen Vermégenswerten -2 -39 22 -34
Ergebnis aus nach der Equitymethode bilanzierten Beteiligungen 11 67 7 95
Sonstige Ertrage/Verluste (-) 137 148 405 345
Zinsunabhangige Ertrédge insgesamt 3.798 3.278 8.054 7.729
Personalaufwand 2.812 2.690 5.508 5.346
Sachaufwand und sonstiger Aufwand 2.657 2.217 5.417 4.981
Wertminderungen auf Geschéfts- oder Firmenwert und sonstige immaterielle
Vermdgenswerte 0 0 0 0
Restrukturierungsaufwand 134 -36 134 -80
Zinsunabhangige Aufwendungen insgesamt 5.602 4.870 11.059 10.247
Ergebnis vor Steuern 1.405 1.547 3.258 3.205
Ertragsteueraufwand/-ertrag (=) 466 336 996 767
Gewinn/Verlust (=) nach Steuern 940 1.211 2.261 2.438
Den Anteilen ohne beherrschenden Einfluss zurechenbares Konzernergebnis 39 33 64 73
Den Deutsche Bank-Aktionaren und Zusatzlichen Eigenkapitalbestandteilen
zurechenbares Konzernergebnis 900 1.179 2.197 2.365

! Zinsen und dhnliche Ertrage in Hohe von 8,3 Mrd. € fiir das zweite Quartal 2023 bzw. 4,2 Mrd. € fir das zweite Quartal 2022 sowie 16,1 Mrd. € fiir das erste Halbjahr 2023 und

7,7 Mrd. € fir das erste Halbjahr 2022 wurden nach der Effektivzinsmethode berechnet

Ergebnis je Aktie

2. Quartal Jan. - Jun.

2023 2022 2023 2022
Ergebnis je Aktie:"
Unverwassert €0,19 €0,34 €0,82 €0,90
Verwassert €0,19 €0,33 €0,81 €0,89
Anzahl der Aktien in Millionen:
Gewichteter Durchschnitt der ausstehenden Aktien — Nenner fiir die
Berechnung des Ergebnisses je Aktie (unverwéassert) 2.079,0 2.080,7 2.073,0 2.086,5
Bereinigter gewichteter Durchschnitt der ausstehenden Aktien nach
angenommener Wandlung — Nenner fiir die Berechnung des Ergebnisses je
Aktie (verwassert) 2.108,7 2.115,2 2.109,6 2.128,4

1Im Zusammenhang mit jeweils im zweiten Quartal gezahlten Kupons auf Zusétzliche Tier-1-Anleihen wurde das Ergebnis in 2023 um 498 Mio. € und in 2022 um 479 Mio. €
vor Steuern angepasst. Die gezahlten Kupons auf Zusatzliche Tier-1-Anleihen sind nicht Bestandteil des den Deutsche Bank-Aktionaren zurechenbaren Konzernergebnisses

und miissen daher geman IAS 33 bei der Berechnung abgezogen werden.
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Konzern-Gesamtergebnisrechnung

2. Quartal Jan. - Jun.
in Mio. € 2023 2022 2023 2022
In der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung beriicksichtigter Gewinn/ Verlust
(-) nach Steuern 940 1.211 2.261 2.438
Sonstige erfolgsneutrale Eigenkapitalveranderung
Sachverhalte, die nicht in die Gewinn- und Verlustrechnung umklassifiziert
werden
Neubewertungsgewinne/ -verluste (-) in Bezug auf leistungsdefinierte
Versorgungszusagen, vor Steuern -57 797 188 946
Auf das Kreditrisiko zurlickzufiihrendes Ergebnis aus zum beizulegenden
Zeitwert klassifizierten finanziellen Verpflichtungen, vor Steuern -72 55 10 54
Ertragsteuern auf Sachverhalte, die nicht in die Gewinn- und Verlustrechnung
umklassifiziert werden 50 -513 -30 -597
Sachverhalte, die in die Gewinn- und Verlustrechnung umklassifiziert werden
oder werden kénnen
Zum beizulegenden Zeitwert Uber die sonstige erfolgsneutrale
Eigenkapitalveranderung bewertete finanzielle Vermdgenswerte
Unrealisierte Gewinne/ Verluste (-) der Periode, vor Steuern -58 -507 148 -884
Realisierte Gewinne (-)/ Verluste der Periode, die in die Gewinn- und
Verlustrechnung umgegliedert wurden, vor Steuern 2 39 -22 34
Derivate, die Schwankungen zukiinftiger Zahlungsstrome absichern
Unrealisierte Gewinne/ Verluste (-) der Periode, vor Steuern -268 -80 =72 =317
Realisierte Gewinne (-)/ Verluste der Periode, die in die Gewinn- und
Verlustrechnung umgegliedert wurden, vor Steuern 92 -2 191 -13
Zum Verkauf bestimmte Vermégenswerte
Unrealisierte Gewinne/ Verluste (-) der Periode, vor Steuern 0 0 0 0
Realisierte Gewinne (-)/ Verluste der Periode, die in die Gewinn- und
Verlustrechnung umgegliedert wurden, vor Steuern 0 0 0 0
Anpassungen aus der Wahrungsumrechnung
Unrealisierte Gewinne/ Verluste (-) der Periode, vor Steuern =277 905 -789 1.289
Realisierte Gewinne (-)/ Verluste der Periode, die in die Gewinn- und
Verlustrechnung umgegliedert wurden, vor Steuern 0 0 -1 0
Nach der Equitymethode bilanzierte Beteiligungen
Gewinne/ Verluste (-) der Periode, vor Steuern -1 23 -31 25
Ertragsteuern auf Sachverhalte, die in die Gewinn- und Verlustrechnung
umklassifiziert werden oder werden kénnen 86 228 113 421
Sonstige erfolgsneutrale Eigenkapitalveranderung, nach Steuern -503 947 -295 959
Gesamtergebnis, nach Steuern 436 2.159 1.966 3.398
Zurechenbar:
Den Anteilen ohne beherrschenden Einfluss 31 91 31 150
Den Deutsche Bank-Aktionaren und Zusétzlichen Eigenkapitalbestandteilen 405 2.068 1.936 3.247
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Konzernbilanz

Aktiva
in Mio. € 30.6.2023 31.12.2022
Barreserven und Zentralbankeinlagen 164.586 178.896
Einlagen bei Kreditinstituten (ohne Zentralbanken) 6.567 7.195
Forderungen aus Ubertragenen Zentralbankeinlagen und aus Wertpapierpensionsgeschaften
(Reverse Repos) 11.547 11.478
Forderungen aus Wertpapierleihen 104 0
Zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte
Handelsaktiva 108.465 92.867
Positive Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten 258.731 299.686
Zum beizulegenden Zeitwert bewertete, nicht als Handelsbestand klassifizierte finanzielle Vermdgenswerte 91.915 89.654
Zum beizulegenden Zeitwert klassifizierte finanzielle Vermdgenswerte 166 168
Zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte insgesamt 459.278 482.376
Zum beizulegenden Zeitwert Uber die sonstige erfolgsneutrale Eigenkapitalveranderung bewertete finanzielle
Vermbgenswerte 29.824 31.675
Nach der Equitymethode bilanzierte Beteiligungen 1.023 1.124
Forderungen aus dem Kreditgeschaft zu fortgefiihrten Anschaffungskosten 477.380 483.700
Sachanlagen 6.010 6.103
Geschafts- oder Firmenwert und sonstige immaterielle Vermégenswerte 7.141 7.092
Sonstige Aktiva' 128.377 118.293
Steuerforderungen aus laufenden Steuern 1.552 1.584
Steuerforderungen aus latenten Steuern 6.904 7.272
Summe der Aktiva 1.300.293 1.336.788
Passiva
in Mio. € 30.6.2023 31.12.2022
Einlagen 593.223 621.456
Verbindlichkeiten aus iibertragenen Zentralbankeinlagen und aus Wertpapierpensionsgeschéften (Repos) 2.331 573
Verbindlichkeiten aus Wertpapierleihen 10 13
Zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verpflichtungen
Handelspassiva 54.006 50.616
Negative Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten 243.272 282.353
Zum beizulegenden Zeitwert klassifizierte finanzielle Verpflichtungen 79.146 54.634
Investmentvertrage 483 469
Zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verpflichtungen insgesamt 376.907 388.072
Sonstige kurzfristige Geldaufnahmen 7.081 5.122
Sonstige Passiva' 121.162 113.714
Rickstellungen 2.806 2.449
Steuerverbindlichkeiten aus laufenden Steuern 587 388
Steuerverbindlichkeiten aus latenten Steuern 637 650
Langfristige Verbindlichkeiten 122.323 131.525
Hybride Kapitalinstrumente 513 500
Summe der Verbindlichkeiten 1.227.579 1.264.460
Stammaktien, ohne Nennwert, rechnerischer Nominalwert 2,56 € 5.223 5.291
Kapitalriicklage 39.958 40.513
Gewinnriicklagen 19.050 17.800
Eigene Aktien im Bestand zu Anschaffungskosten -54 -331
Kumulierte sonstige erfolgsneutrale Eigenkapitalveréanderung, nach Steuern -1.737 -1.314
Den Deutsche Bank-Aktionéren zurechenbares Eigenkapital 62.440 61.959
Zusatzliche Eigenkapitalbestandteile 8.551 8.578
Anteile ohne beherrschenden Einfluss 1.723 1.791
Eigenkapital insgesamt 72.714 72.328
Summe der Passiva 1.300.293 1.336.788

" Enthalten sind die zum Verkauf bestimmten langfristigen Vermégenswerte und VerauRerungsgruppen.
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Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung

Unrealisierte Gewinne/Verluste (-)

Aus zum bei- Zuriickzufiih-
zulegenden rend auf die
Zeitwert (iber Veranderung
die sonstige des eigenen
erfolgs- Kreditrisikos Aus
neutrale aus zum bei- Derivaten,
Eigenkapital- zulegenden die Schwan- Unrealisierte Kumulierte
veranderung Zeitwert kungen Aus zum Anpas- Gewinne/ sonstige
bewerteten klassifizierten zuklnftiger Verkauf sungen Verluste (—) erfolgs-
finanziellen finanziellen Zahlungs- bestimmten aus der aus nach der neutrale Den
Eigene Aktien Vermdgens- Verpflich- strome Vermdgens- Wahrungs- Equity- Eigenkapital- Deutsche Bank-
im Bestand zu werten, tungen, absichern, werten, umrechnung, methode veranderung, Aktionaren Zusatzliche Anteile ohne
Stammaktien Gewinn- Anschaffungs- nach nach nach nach nach bilanzierten nach zurechenbares Eigenkapital- beherrschen- Eigenkapital
in Mio. € (ohne Nennwert) Kapitalriicklage riicklagen kosten Steuern? Steuern? Steuern? Steuern? Steuern? Beteiligungen Steuern’ Eigenkapital bestandteile® den Einfluss Insgesamt
Bestand zum 31. Dezember 2021 5.291 40.580 12.607 -6 -120 -3 -33 0 -282 -6 -444 58.027 8.305 1.698 68.030
Gesamtergebnis, nach Steuern’ 0 0 2.365 0 -605 38 =245 0 1.316 18 522 2.888 0 145 3.033

Ergebnis aus Eigenkapitalinstrumenten ausgewiesen zum beizulegenden
Zeitwert Uber die sonstige erfolgsneutrale Eigenkapitalveranderung, nach
Steuern 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Auf die Veranderung des eigenen Kreditrisikos zurtickzufiihrendes Ergebnis
aus zum beizulegenden Zeitwert klassifizierten finanziellen Verpflichtungen bei

vorzeitiger Riicknahme, nach Steuern 0 0 0 0 0 -0 0 0 0 0 -0 0 0 0 0
Eingezogene Stammaktien 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Gezahlte Bardividende 0 0 -406 0 0 0 0 0 0 0 0 -406 0 -82 -489
Coupon auf Zusatzliche Eigenkapitalbestandteile, vor Steuern 0 0 -479 0 0 0 0 0 0 0 0 -479 0 0 -479
Neubewertungsgewinne/-verluste (—) in Bezug auf leistungsdefinierte

Versorgungszusagen, nach Steuern 0 0 360 0 0 0 0 0 0 0 0 360 0 5 365
Nettoveranderung der aktienbasierten Vergutung in der Berichtsperiode 0 -175 0 0 0 0 0 0 0 0 0 -175 0 0 -175
Im Rahmen von aktienbasierten Vergltungsplanen ausgegebene Eigene Aktien 0 0 0 305 0 0 0 0 0 0 0 305 0 0 305
Steuervorteile im Zusammenhang mit aktienbasierten Vergiitungsplanen 0 -34 0 0 0 0 0 0 0 0 0 -34 0 0 -34
Optionspramien und sonstige Veranderungen aus Optionen auf Deutsche

Bank-Aktien 0 -58 0 0 0 0 0 0 0 0 0 -58 0 0 -58
Kauf Eigener Aktien 0 0 0 -695 0 0 0 0 0 0 0 -695 0 0 -695
Verkauf Eigener Aktien 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Gewinne/Verluste (—) aus dem Verkauf Eigener Aktien 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Sonstige 0 55 1 0 0 0 0 0 0 0 0 56 -9774 4 -917
Bestand zum 30. Juni 2022 5.291 40.367 14.448 -396 -724 34 =277 0 1.034 12 78 59.788 7.328 1.769 68.885
Bestand zum 31. Dezember 2022 5.291 40.513 17.800 -331 -986 62 -570 0 171 10 -1.314 61.959 8.578 1.791 72.328
Gesamtergebnis, nach Steuern’ 0 0 2.197 0 205 7 90 0 =703 =20 -422 1.775 0 30 1.805

Ergebnis aus Eigenkapitalinstrumenten ausgewiesen zum beizulegenden
Zeitwert Uber die sonstige erfolgsneutrale Eigenkapitalveranderung, nach
Steuern 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Auf die Veranderung des eigenen Kreditrisikos zurlickzufiihrendes Ergebnis
aus zum beizulegenden Zeitwert klassifizierten finanziellen Verpflichtungen bei

vorzeitiger Riicknahme, nach Steuern 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Eingezogene Stammaktien® -68 -232 0 300 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Gezahlte Bardividende 0 0 -610 0 0 0 0 0 0 0 0 -610 0 -92 -702
Coupon auf Zusatzliche Eigenkapitalbestandteile, vor Steuern 0 0 -498 0 0 0 0 0 0 0 0 -498 0 0 -498
Neubewertungsgewinne/-verluste (—) in Bezug auf leistungsdefinierte

Versorgungszusagen, nach Steuern 0 0 161 0 0 0 0 0 0 0 0 161 0 1 162
Nettoveréanderung der aktienbasierten Vergutung in der Berichtsperiode 0 -274 0 0 0 0 0 0 0 0 0 -274 0 0 -275
Im Rahmen von aktienbasierten Vergltungsplanen ausgegebene Eigene Aktien 0 0 0 384 0 0 0 0 0 0 0 384 0 0 384
Steuervorteile im Zusammenhang mit aktienbasierten Vergltungsplanen 0 -34 0 0 0 0 0 0 0 0 0 -34 0 -1 -35
Optionspramien und sonstige Veranderungen aus Optionen auf Deutsche

Bank-Aktien 0 -65 0 0 0 0 0 0 0 0 0 -65 0 0 -65
Kauf Eigener Aktien 0 0 0 -407 0 0 0 0 0 0 0 -407 0 0 -407
Verkauf Eigener Aktien 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Gewinne/Verluste (—) aus dem Verkauf Eigener Aktien 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Sonstige 0 51 0 0 0 0 0 0 0 0 0 51 -274 -6 18
Bestand zum 30. Juni 2023 5.223 39.958 19.050 -54 -781 68 -480 0 -533 -11 -1.737 62.440 8.551 1.723 72.714

" Ohne Neubewertungsgewinne/-verluste (-) in Bezug auf leistungsdefinierte Versorgungszusagen, nach Steuern

2 Ohne unrealisierte Gewinne/Verluste (-) aus nach der Equitymethode bilanzierten Beteiligungen

3 Beinhaltet Zusétzliche Tier-1-Anleihen, die unbesicherte und nachrangige Anleihen der Deutschen Bank darstellen und unter IFRS als Eigenkapital klassifiziert sind

4 Beinhaltet den Nettoeffekt aus der Ausgabe, der Riickzahlung, dem Riickkauf und dem Verkauf von Zusétzlichen Eigenkapitalbestandteilen

5 Die Deutsche Bank hat am 28. Februar 2023 27 Mio. Stammaktien eingezogen. Die Einziehung verringerte den Nennwert der Stammaktien um 68 Mio. €. Die eingezogenen Stammaktien wurden zuvor als eigene Aktien im Bestand zu Anschaffungskosten von 300 Mio. € gehalten. Der Differenzbetrag zwischen den Anschaffungskosten und dem Nennwert der Aktien reduziert die Kapitalriicklage um 232
Mio. €.
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Konzern-Kapitalflussrechnung

Jan. - Jun.
in Mio. € 2023 2022
Gewinn/Verlust (=) nach Steuern 2.261 2.438
Cashflow aus operativer Geschaftstatigkeit:
Uberleitung auf den Cashflow aus operativer Geschéftstatigkeit:
Risikovorsorge im Kreditgeschaft 772 525
Restrukturierungsaufwand 134 -80
Ergebnis aus dem Verkauf von zum Zeitwert Uber die sonstige erfolgsneutrale Eigenkapitalveranderung
bewerteten Vermogenswerten, nach der Equitymethode bilanzierten Beteiligungen und Sonstigem -65 14
Latente Ertragsteuern, netto 316 230
Abschreibungen, Wertberichtigungen und Zuschreibungen 1.183 2.085
Anteilige Gewinne aus nach der Equitymethode bilanzierten Beteiligungen 70 -94
Gewinn/Verlust (—) nach Steuern, bereinigt um nicht liquiditadtswirksamen Aufwand/Ertrag und sonstige Posten 4.672 5.118
Anpassungen aufgrund einer Nettoveréanderung der operativen Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten:
Verzinsliche Termineinlagen bei Zentralbanken und Kreditinstituten -919 -2.286
Forderungen aus Ubertragenen Zentralbankeinlagen, aus Wertpapierpensionsgeschaften (Reverse Repos)
und Wertpapierleihen -172 -853
Zum beizulegenden Zeitwert bewertete, nicht als Handelsbestand klassifizierte finanzielle Vermégenswerte -2.826 1.403
Zum beizulegenden Zeitwert klassifizierte finanzielle Vermdgenswerte 2 42
Forderungen aus dem Kreditgeschaft zu fortgefiihrten Anschaffungskosten 4.856 -13.434
Sonstige Aktiva -13.923 -18.087
Einlagen -27.184 5.590
Zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verpflichtungen und Investmentvertrage’ 24.869 462
Verbindlichkeiten aus Ubertragenen Zentralbankeinlagen, Wertpapierpensionsgeschéften (Repos)
und Wertpapierleihen 1.756 448
Sonstige kurzfristige Geldaufnahmen 1.988 1.143
Sonstige Passiva 7.833 26.819
Vorrangige langfristige Verbindlichkeiten? -8.873 -4.121
Handelsaktiva und -passiva, positive und negative Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten, per Saldo -10.603 -3.341
Sonstige, per Saldo 2.047 -2.483
Nettocashflow aus operativer Geschaftstatigkeit -16.477 -3.581
Cashflow aus Investitionstatigkeit:
Erlése aus:
Verkauf von zum beizulegenden Zeitwert tiber die sonstige erfolgsneutrale Eigenkapitalverdnderung bewerteten 12100
finanziellen Vermdgenswerten ’ 11.458
Endfalligkeit von zum beizulegenden Zeitwert tiber die sonstige erfolgsneutrale Eigenkapitalveranderung
) . - 9.504
bewerteten finanziellen Vermégenswerten 7.550
Verkauf von Schuldverschreibungen mit Halteabsicht 0 0
Endfalligkeit von Schuldverschreibungen mit Halteabsicht 4.735 2.284
Verkauf von nach der Equitymethode bilanzierten Beteiligungen 4 2
Verkauf von Sachanlagen 6 14
Erwerb von:
Zum beizulegenden Zeitwert Uber die sonstige erfolgsneutrale Eigenkapitalveranderung bewerteten finanziellen
. -19.683
Vermdégenswerten -22.653
Schuldverschreibungen mit Halteabsicht -2.364 -13.436
Nach der Equitymethode bilanzierten Beteiligungen -17 -121
Sachanlagen -178 -183
Nettocashflow aus Unternehmensakquisitionen und -verkaufen 0 34
Sonstige, per Saldo -604 -506
Nettocashflow aus Investitionstatigkeit 3.505 -15.559
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Jan. - Jun.

in Mio. € 2023 2022
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit:
Emission von nachrangigen langfristigen Verbindlichkeiten 1.4003 2.681
Ruckzahlung/Rucklauf nachrangiger langfristiger Verbindlichkeiten -1.3793 -52
Emission von hybriden Kapitalinstrumenten 0 0
Rickzahlung/Rucklauf hybrider Kapitalinstrumente 0* 0
Zahlung von Leasing Verbindlichkeiten -264 -320
Begebene Stammaktien 0 0
Kauf Eigener Aktien -407 -695
Verkauf Eigener Aktien 0 0
Begebene Zusatzliche Tier-1-Anleihen 0 750
Zuriuickgezahlte Zusatzliche Tier-1-Anleihen 0 -1.750
Kauf von Zusatzlichen Tier-1-Anleihen -173 -1.648
Verkauf von Zusatzlichen Tier-1-Anleihen 175 1.641
Coupon auf Zuséatzliche Eigenkapitalbestandteile, vor Steuern -498 -479
Dividendenzahlung an Anteile ohne beherrschenden Einfluss -92 -82
Nettoverédnderung der Anteile ohne beherrschenden Einfluss -6 4
Gezahlte Bardividende an Deutsche Bank Aktionare -610 -406
Sonstige, per Saldo 0 0
Nettocashflow aus Finanzierungstéatigkeit -1.855 -357
Nettoeffekt aus Wechselkursveranderungen der Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente =772 2.234
Nettoveranderung der Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente (15.599) -17.263
Anfangsbestand der Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 165.626 179.946
Endbestand der Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 150.026 162.683
Der Cashflow aus operativer Geschaftstatigkeit beinhaltet

Gezahlte/erhaltene (—) Ertragsteuern, netto 412 515

Gezahlte Zinsen 12.207 3.173

Erhaltene Zinsen 20.134 8.759

Erhaltene Dividenden 60 50
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente beinhalten

Barreserven und Zentralbankeinlagen® 145.475 156.533

Einlagen bei Kreditinstituten (ohne Zentralbanken)® 4.552 6.150
Insgesamt 150.026 162.683

" EinschlieRlich Emissionen von Vorrangigen Langfristigen Verbindlichkeiten in Héhe von 2,8 Mrd. € und Riickzahlungen/Riicklaufen in Héhe von 921 Mio. € bis zum 30. Juni
2023 (bis 30. Juni 2022: 1,6 Mrd. € und 505 Mio. €).

EinschlieBlich Emissionen in Hohe von 15,4 Mrd. € und Rickzahlungen/Rucklaufen in Hohe von 24,1 Mrd. € bis zum 30. Juni 2023 (bis 30. Juni 2022: 21,1 Mrd. € und
21,7 Mrd. €).

Nicht zahlungswirksame Veranderungen in den Nachrangigen Langfristigen Verbindlichkeiten betragen -130 Mio. €, wovon hauptsachlich 18 Mio. € auf
Marktpreisveranderungen und -151 Mio. € auf Fremdwahrungseffekte zuriickzufiihren sind.

Nicht zahlungswirksame Veranderungen in den Hybriden Kapitalinstrumenten betragen 13 Mio. €, wovon hauptséachlich 10 Mio. € auf Marktpreisveranderungen
zuriickzufiihren sind.

5 Nicht eingeschlossen: verzinsliche Termineinlagen bei Zentralbanken in Héhe von 19,1 Mrd. € per 30. Juni 2023 und 20,5 Mrd. € per 30. Juni 2022.

Nicht eingeschlossen: verzinsliche Termineinlagen bei Kreditinstituten in Héhe von 2,0 Mrd. € per 30. Juni 2023 und 1,8 Mrd. € per 30. Juni 2022.

~

w

IN

o

Zahlungsmittel und Guthaben bei Zentralbanken beinhalten zum 30. Juni 2023 Termin- und Sichteinlagen bei der russischen
Zentralbank in Hohe von 652 Mio. € (554 Mio. € zum 30. Juni 2022). Diese unterliegen Devisenbeschrankungen. Davon
qualifizieren sich Sichteinlagen in Hohe von 30 Mio. € (27 Mio. € zum 30. Juni 2022) als Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente zum Ende der Periode.
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Deutsche Bank Grundlage der Erstellung/Effekt aus Anderungen der Bilanzierungsmethoden
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Grundlage der Erstellung/Effekt aus Anderungen der
Bilanzierungsmethoden

Der Konzernzwischenabschluss beinhaltet die Deutsche Bank Aktiengesellschaft, Taunusanlage 12, 60325 Frankfurt am Main
sowie ihre Tochtergesellschaften (zusammen der ,Konzern®, ,Deutsche Bank® oder ,DB*) flr die am 30. Juni 2023 beendete
sechsmonatige Berichtsperiode und wird in Euro, der Berichtswahrung des Konzerns, erstellt. Dieser
Konzernzwischenabschluss basiert auf den International Financial Reporting Standards (,IFRS"), wie sie vom International
Accounting Standards Board (,IASB*) veroffentlicht und durch die Europaische Union (,EU®) in europaisches Recht
Ubernommen wurden. Der Konzernzwischenabschluss berticksichtigt insbesondere auch die Anforderungen des IAS 34 an
die Zwischenberichterstattung.

Dieser Konzernzwischenabschluss ist nicht testiert und beinhaltet die Konzernbilanz zum 30. Juni 2023, die zugehorige
Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung, Konzern-Gesamtergebnisrechnung, Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung
und Konzern-Kapitalflussrechnung fur die am 30. Juni 2023 beendete sechsmonatige Berichtsperiode sowie zusatzliche
Angaben.

Dieser Konzernzwischenabschluss sollte in Verbindung mit dem testierten Konzernabschluss der Deutschen Bank fiir das am
31. Dezember 2022 beendete Geschaftsjahr gelesen werden, der mit Ausnahme der in der Angabe ,Erstmals angewandte
Rechnungslegungsvorschriften® dargelegten erstmals angewandten Rechnungslegungsvorschriften, nach den gleichen
Rechnungslegungsgrundsatzen und wesentlichen Rechnungslegungseinschatzungen aufgestellt wurde.

Der Konzern wendet die IFRS-Regelungen fir die Absicherung des beizulegenden Zeitwerts auf
Portfoliosicherungsbeziehungen flr Zinsanderungsrisiken (Makrosicherungsbeziehungen) gemaf der IAS 39 EU carve out-
Version an. Die Absicht der Anwendung der IAS 39 EU carve out-Version ist die Angleichung der Konzernbilanzierung von
Sicherungsbeziehungen mit der Risikomanagementpraxis des Konzerns und der Bilanzierungspraxis von wichtigen
Vergleichsunternehmen in der Europaischen Union. Unter der IAS 39 EU carve out-Version kann eine Absicherung des
beizulegenden Zeitwerts fur Makrosicherungsbeziehungen auf Sichteinlagen angewendet werden. Des Weiteren wird unter
der IAS 39 EU carve out-Version Ineffektivitdt aus der Absicherungsbeziehung in allen Anwendungen der Absicherungen des
beizulegenden Zeitwerts fiir Makrosicherungsbeziehungen nur erfasst, wenn die revidierte Schatzung der Cashflow-Betrage
in den geplanten Zeitperioden unter die originar designierten Betrage in einer Zeitperiode fallt. Somit wird Ineffektivitat in
Fallen, in denen die revidierte Schatzung der Cashflow-Betrage in den geplanten Zeitperioden tber den originar designierten
Betragen in einer Zeitperiode liegt, nicht erfasst. Die seitens des IASB veroffentlichten IFRS-Bilanzierungsregeln zur
Absicherung des beizulegenden Zeitwerts fiir Makrosicherungsbeziehungen kénnen auf Sichteinlagen nicht angewendet
werden. Darlber hinaus wird Ineffektivitat aus der Absicherungsbeziehung nach den von IASB veréffentlichten IFRS-
Bilanzierungsregeln in allen Anwendungen der Absicherungen des beizulegenden Zeitwerts flir Makrosicherungsbeziehungen
erfasst, wenn die revidierte Schatzung der Cashflow-Betrage in den geplanten Zeitperioden Uber oder unter die originar
designierten Betrage in einer Zeitperiode fallt.

Die Anwendung der IAS 39 EU carve out-Version hatte eine positive Auswirkung von 250 Mio. € auf den Gewinn vor Steuern
und von 177 Mio. € auf den Gewinn nach Steuern fiir die am 30. Juni 2023 beendete sechsmonatige Berichtsperiode,
verglichen mit einer negativen Auswirkung von 910 Mio. € auf den Gewinn vor Steuern und von 717 Mio. € auf den Gewinn
nach Steuern fir die am 30. Juni 2022 beendete sechsmonatige Berichtsperiode. Die Anwendung der IAS 39 EU carve out-
Version hatte eine positive Auswirkung von 346 Mio. € auf den Gewinn vor Steuern und von 247 Mio. € auf den Gewinn nach
Steuern fur die am 30. Juni 2023 beendete dreimonatige Berichtsperiode, verglichen mit einer negativen Auswirkung von 1,0
Mrd. € auf den Gewinn vor Steuern und von 823 Mio. € auf den Gewinn nach Steuern fir die am 30. Juni 2022 beendete
dreimonatige Berichtsperiode. Das aufsichtsrechtliche Kapital und die aufsichtsrechtlichen Kapitalquoten werden auch auf
Basis der IAS 39 EU carve out-Version berichtet. Die Anwendung der IAS 39 EU carve out-Version hatte fiir die am 30. Juni
2023 beendete sechsmonatige Berichtsperiode einen positiven Effekt auf das harte Kernkapital von ungefahr 5 Basispunkten
und fir die am 30. Juni 2022 beendete sechsmonatige Berichtsperiode einen negativen Effekt von ungefahr 19 Basispunkten.

Die Erstellung von Finanzinformationen gemaf IFRS verlangt vom Management, Beurteilungen und Annahmen hinsichtlich
bestimmter Kategorien von Vermodgenswerten und Verbindlichkeiten zu treffen. Diese Beurteilungen und Annahmen
beeinflussen den Ausweis von Aktiva und Passiva, von Eventualforderungen und -verbindlichkeiten am Bilanzstichtag sowie
von Ertragen und Aufwendungen der Berichtsperiode. Die tatsachlichen Ergebnisse kénnen von den Einschatzungen des
Managements abweichen, insbesondere in Bezug auf mogliche Auswirkungen des Anstiegs der Inflation und der daraus
resultierenden hoheren Zinssatze seit Beginn des Krieges in der Ukraine. Die veroffentlichten Ergebnisse kdnnen nicht
notwendigerweise als Indikatoren fir ein zu erwartendes Gesamtergebnis des Geschaftsjahres gewertet werden.
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Seit 1. Januar 2023 hat der Konzern seine COVID-19-bezogenen Angaben auf der Grundlage der jingsten
aufsichtsrechtlichen und buchhalterischen Richtlinien und seiner eigenen Einschatzung, dass diese spezifischen Angaben
nicht mehr relevant sind, eingestellt.

Der Konzern hat den Krieg in der Ukraine und seine Auswirkungen auf den Konzernzwischenabschluss berlcksichtigt.
Weitere Einzelheiten zu den damit verbundenen Risiken, Exponierungen und Auswirkungen auf die Wertminderung von
Finanzinstrumenten sind in den Abschnitten "Wertminderung nach IFRS 9" und "Exponierung gegentiber Russland” zu finden.

Erstmals angewandte Rechnungslegungsvorschriften

Nachstehend werden diejenigen Rechnungslegungsvorschriften erlautert, die fir den Konzern von Bedeutung sind und in den
ersten sechs Monaten 2023 zur Anwendung kamen.

IFRS 17, ,Insurance Contracts”

Zum 1. Januar 2023 setzte der Konzern IFRS 17, ,Insurance Contracts® (,IFRS 17”), der die bilanziellen Grundsatze in Bezug
auf den Ansatz, die Bewertung, den Ausweis sowie die Anhangangaben fiir Versicherungsvertrage innerhalb des
Anwendungsbereichs des Standards regelt. IFRS 17 ersetzt die Vorschriften des IFRS 4, die Unternehmen die Mdglichkeit
zur weiteren Anwendung von nationalen Bilanzierungsvorschriften gegeben hatten. Dies fiihrte zur Anwendung einer Vielzahl
von verschiedenen Bilanzierungsansatzen. IFRS 17 10st dieses, durch IFRS 4 erzeugte Problem der mangelnden
Vergleichbarkeit von Finanzabschliussen, indem es fir alle Versicherungsvertrage eine einheitliche Bilanzierung vorschreibt
und somit sowohl fir Investoren als auch Versicherungsunternehmen Nutzen schafft. Versicherungsverpflichtungen werden
unter Anwendung von aktuellen Werten statt historischen Anschaffungskosten bilanziert. Die Informationen werden laufend
angepasst und geben den Adressaten von Finanzabschlissen somit entscheidungsnitzlichere Informationen. Basierend auf
den derzeitigen Geschaftsaktivitdten des Konzerns hatte die Umsetzung von IFRS 17 keine wesentlichen Auswirkungen auf
den Konzernabschluss.

Zum 1.Januar 2023 setzte der Konzern auch die Anderungen zu IFRS 17 um. Sie (1) adressieren Bedenken und
Umsetzungsherausforderungen, die in Bezug auf IFRS 17 identifiziert wurden, nachdem der Standard 2017 herausgegeben
wurde sowie (2) beinhalten eng umrissene Anderungen der Ubergangsvorschriften von IFRS 17 fiir Unternehmen, die IFRS
17 und IFRS 9 gleichzeitig erstmals anwenden. Keine dieser Anderungen hatten wesentliche Auswirkungen auf den
Konzernabschluss.

IAS 12 ,Income Taxes”

Zum 1. Januar 2023 setzte der Konzern Anderungen zu IAS 12, ,Income Taxes* (,IAS 12%). Sie dndern die Behandlung von
Latenten Steuern, die sich auf Vermdgenswerte und Schulden beziehen, die aus einer einzigen Transaktion entstehen und
fuhren eine Ausnahme von der Nichterfassung latenter Steueranspriiche und latenter Steuerschulden beim erstmaligen
Ansatz eines Vermdgenswertes oder einer Schuld (sogenannte ,initial recognition exemption®) ein, die in IAS 12.15(b) und
IAS 12.24 geregelt ist. Danach gilt die Ausnahmeregelung vom Ansatz latenter Steueranspriiche und latenter Steuerschulden
nicht fur Transaktionen, bei denen beim erstmaligen Ansatz abzugsfahige und zu versteuernde temporare Differenzen
entstehen, die zu latenten Steuerschulden und latenten Steueranspriichen in gleicher Héhe filhren. Keine dieser Anderungen
hatten wesentliche Auswirkungen auf den Konzernabschluss.

IAS 1, ,Presentation of Financial Statements”

Zum 1. Januar 2023 setzte der Konzern Anderungen zu IAS 1, ,Presentation of Financial Statements: Classification of
Liabilities as Current or Non-Current®, (,IAS 1%) und ,IFRS Practice Statement 2%, die Leitlinien fiir die Entscheidung, welche
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden in den Abschlissen anzugeben sind, bereitstellen sollen. Demnach muss ein
Unternehmen nun seine wesentlichen Rechnungslegungsgrundsatze anstelle der bedeutenden Rechnungslegungs-
grundsétze angeben. Die Anderungen hatten keine Auswirkungen auf den Konzernabschluss.
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Neue Rechnungslegungsvorschriften

Die nachfolgenden Rechnungslegungsvorschriften waren zum 30. Juni 2023 noch nicht in Kraft getreten und kamen daher in
den ersten sechs Monaten 2023 nicht zur Anwendung.

IFRS 16, ,Leases”

Im September 2022 veréffentlichte das IASB-Anderungen zu IFRS 16, ,Leases‘ (“Leases“), die klarstellen, wie ein
Verkaufer/Leasingnehmer in Sale-and-Leaseback-Transaktionen, die die Anforderungen von IFRS 15 fur die Bilanzierung als
VeréuRerung erfiillen, nachtraglich bewertet. Die Anderungen treten fiir die Geschéaftsjahre in Kraft, die am oder nach dem
1. Januar 2024 beginnen. Eine vorzeitige Anwendung ist zuldssig. Es wird nicht erwartet, dass die Umsetzung der
Anderungen wesentlichen Auswirkungen auf den Konzernabschluss haben wird. Diese Anderungen miissen noch von der
EU Ubernommen werden.

IAS 1, ,Presentation of Financial Statements”

Im Januar 2020 und Juli 2020 veroffentlichte das IASB Anderungen zu IAS 1, ,Presentation of Financial Statements:
Classification of Liabilities as Current or Non-Current®, (,IAS 1%). Sie stellen klar, dass die Klassifizierung von Schulden als
kurz- oder langfristig auf den Rechten basiert, die zum Bilanzstichtag vorliegen. Die Klassifizierung hangt somit nicht von den
Erwartungen ab, ob ein Unternehmen von seinem Recht Gebrauch macht, die Erfullung einer Verpflichtung aufzuschieben.
Die Anderungen stellen auch klar, dass sich die Erfiillung einer Schuld auf die Ubertragung von Barmitteln, Eigenkapitaltiteln
oder sonstigen Vermdgenswerten oder Leistungen an die Gegenpartei bezieht. Es wird erwartet, dass die Anderungen fiir die
Geschaftsjahre in Kraft treten, die am oder nach dem 1. Januar 2024 beginnen. Eine vorzeitige Anwendung ist zulassig. Die
Umsetzung der Anderungen wird keine wesentlichen Auswirkungen auf den Konzernabschluss haben. Die Vorschriften
bediirfen noch der Ubernahme durch die EU in européisches Recht.

Im Oktober 2022 verdéffentlichte das IASB weitere Anderungen zu IAS 1, die die oben beschriebenen Anforderungen an die
Einstufung von Schulden und anderen finanziellen Verbindlichkeiten als kurz- oder langfristig unter bestimmten Umstanden
modifiziert. Demnach wird klargestellt, dass nur solche Verpflichtungen, denen ein Unternehmen am oder vor dem
Abschlussstichtag nachkommen muss, die Einstufung einer Schuld als kurz- oder langfristig beeinflussen. In
Ubereinstimmung mit den fritheren Anderungen werden die neuen Anderungen voraussichtlich fiir Geschéftsjahre in Kraft
treten, die am oder nach dem 1. Januar 2024 beginnen. Eine vorzeitige Anwendung ist zulassig. Die Umsetzung der
Anderungen wird keine wesentlichen Auswirkungen auf den Konzernabschluss haben. Die Vorschriften bediirfen noch der
Ubernahme durch die EU in européisches Recht.

IAS 12, “Income Taxes”

Im Dezember 2021 veroffentlichte die Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) globale
Regeln zur Bekampfung von Gewinnverkiirzung und -verlagerung (BEPS) im Rahmen des Saule 2 - Rahmenwerks. Im Mai
2023 verdffentlichte das IASB-Anderungen an IAS 12 "Income Taxes", um eine obligatorische voriibergehende Ausnahme fiir
die Bilanzierung latenter Steuern einzufiihren, die sich aus der Umsetzung der Saule-2-Modellvorschriften und der
Offenlegungsanforderungen ergeben. Die oben beschriebene Ausnahme ist sofort anzuwenden, wobei die Anforderungen zu
zusatzlichen Anhangangaben fir Geschaftsjahre in Kraft treten, die am oder nach dem 1. Januar 2023 beginnen. Die
Vorschriften bediirfen noch der Ubernahme durch die EU in europdisches Recht. Die Rechnungslegung der Gruppe fiir
Ertragsteuern gemaR IAS 12 steht im Einklang mit den Anderungen des IASB, und es gab keine Auswirkungen auf den
Konzernabschluss.
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Geschaftsbereiche

Anderungen der Geschéftsbereiche

Wie im Geschéaftsbericht 2022 angekindigt, wird die Einheit zur Freisetzung von Kapital ab dem ersten Quartal 2023 nicht
mehr als eigenstandiges Segment berichtet, da sie ihr Mandat zum Risiko- und Kostenabbau von 2019 bis zum Jahresende
2022 erfillt hat. lhr verbleibendes Portfolio sowie Ressourcen und Mitarbeiter und Mitarbeiterinnen werden im Segment
Corporate & Other ausgewiesen. Entsprechend dieser Anderung wird die Kernbank, die den Konzern vormals ohne die Einheit
zur Freisetzung von Kapital darstellte, ab dem ersten Quartal 2023 nicht mehr berichtet. Der Konzern setzt sich aus den
folgenden berichtspflichtigen Segmenten zusammen: Unternehmensbank, Investmentbank, Privatkundenbank, Asset
Management und Corporate & Other. Die Segmentinformationen der Vorperiode wurden angepasst, um die genannten
Anderungen zu reflektieren.

Zum Jahresende 2022 schloss die Internationale Privatkundenbank die Abwicklungsaktivitaten von Positionen in der Sal.
Oppenheim weitgehend ab. Die verbleibenden Vermogenswerte oder Verbindlichkeiten werden voraussichtlich keine
wesentlichen finanziellen Auswirkungen mehr haben und werden in das laufende Geschéft des Kundensegments Wealth
Management & Bank for Entrepreneurs integriert. Der Ausweis als "Sondereffekt in den Ertragen" entfallt damit ab dem ersten
Quartal 2023.

Anderung der Methode zur Kostenallokation basierend auf dem Kostenmanagement auf
Verursacherbasis (Driver-Based Cost Management — DBCM)

Wie ebenfalls im Geschaftsbericht 2022 berichtet, hat der Konzern beginnend mit dem ersten Quartal 2023 die
Kostenallokationen basierend auf dem Kostenmanagement auf Verursacherbasis (Driver-Based Cost Management — DBCM)
eingefuhrt. Das neue Verfahren zielt darauf ab, mehr Transparenz Uber die Treiber der Infrastrukturkosten zu schaffen und
die Kosten enger mit der Nutzung bestimmter Leistungen zu verkniipfen. Diese Anderung beriihrt nicht die Aufwand-Ertrag-
Relation und die Eigenkapitalrendite auf das durchschnittliche materielle Eigenkapital des Konzerns. Informationen beziglich
der Vorperiode wurden angepasst, woraus fir das zweite Quartal 2022 ein Anstieg der zinsunabhangigen Aufwendungen
(entsprechender Riickgang des Gewinns vor Steuern) fiir die Unternehmensbank von 98 Mio. €, fur die Investmentbank von
19 Mio. €, fur die Privatkundenbank von 53 Mio. € und fur Asset Management von 13 Mio. € resultiert, mit einem
entsprechenden Ruckgang der zinsunabhangigen Aufwendungen (entsprechender Rickgang des Verlustes vor Steuern) in
Corporate & Other von 183 Mio. €. Firr das erste Halbjahr 2022 resultiert die Anpassung der Vorperiode in einem Anstieg der
zinsunabhangigen Aufwendungen (entsprechender Riickgang des Gewinns vor Steuern) fir die Unternehmensbank von 151
Mio. €, fur die Investmentbank von 33 Mio. €, fir die Privatkundenbank von 77 Mio. € und fir Asset Management von 14 Mio.
€, mit einem entsprechenden Rickgang der zinsunabhangigen Aufwendungen (entsprechender Riickgang des Verlustes vor
Steuern) in Corporate & Other von 275 Mio. €.
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Segmentergebnisse

Segmentergebnisse

2. Quartal 2023

in Mio. € Corporate Investment Private Asset Corporate & Konzern
(sofern nicht anders angegeben) Bank Bank Bank Management Other insgesamt
Ertrége 1.943 2.361 2.400 620 85 7.409
Risikovorsorge im Kreditgeschaft 117 141 147 -0 -4 401
Zinsunabhangige Aufwendungen:
Personalaufwand 375 646 716 234 841 2.812
Sachaufwand und sonstiger Aufwand 781 990 1.231 241 -586 2.657
Wertminderungen auf Geschafts- oder Firmenwert und
sonstige immaterielle Vermogenswerte 0 0 0 0 0 0
Restrukturierungsaufwand -0 -1 135 -0 0 134
Zinsunabhangige Aufwendungen insgesamt 1.156 1.636 2.082 474 255 5.602
Anteile ohne beherrschenden Einfluss 0 8 0 43 -51 0
Ergebnis vor Steuern 670 576 171 103 -115 1.405
N/A — Nicht aussagekraftig

2. Quartal 2022
in Mio. € Corporate Investment Private Asset Corporate & Konzern
(sofern nicht anders angegeben) Bank Bank Bank Management Other insgesamt
Ertrége 1.551 2.646 2.160 656 -363 6.650
Risikovorsorge im Kreditgeschaft 56 72 96 -0 8 233
Zinsunabhangige Aufwendungen:
Personalaufwand 356 588 700 224 821 2.690
Sachaufwand und sonstiger Aufwand 700 943 986 229 -642 2.217
Wertminderungen auf Geschéfts- oder Firmenwert und
sonstige immaterielle Vermogenswerte 0 0 0 0 0 0
Restrukturierungsaufwand -2 2 -35 0 -1 -36
Zinsunabhangige Aufwendungen insgesamt 1.054 1.533 1.652 453 178 4.870
Anteile ohne beherrschenden Einfluss 0 2 -0 46 -49 0
Ergebnis vor Steuern 441 1.038 412 157 -500 1.547

N/A — Nicht aussagekraftig

Die Vergleichszahlen des Vorjahres wurden an die Darstellung des laufenden Jahres angepasst
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Segmentergebnisse

Jan. - Jun.
2023

in Mio. € Corporate Investment Private Asset Corporate & Konzern
(sofern nicht anders angegeben) Bank Bank Bank Management Other insgesamt
Ertrége 3.916 5.052 4.838 1.209 75 15.089
Risikovorsorge im Kreditgeschaft 182 181 413 -1 -3 772
Zinsunabhangige Aufwendungen:
Personalaufwand 736 1.259 1.405 456 1.652 5.508
Sachaufwand und sonstiger Aufwand 1.506 2.169 2.433 454 -1.144 5.417
Wertminderungen auf Geschéafts- oder
Firmenwert und sonstige
immaterielle Vermdgenswerte 0 0 0 0 0 0
Restrukturierungsaufwand 0 -0 135 0 -1 134
Zinsunabhangige Aufwendungen
insgesamt 2.242 3.427 3.973 910 507 11.059
Anteile ohne beherrschenden Einfluss 0 6 0 82 -89 0
Ergebnis vor Steuern 1.492 1.437 452 218 -341 3.258
N/A — Nicht aussagekraftig

Jan. = Jun.

2022

in Mio. € Corporate Investment Private Asset Corporate & Konzern
(sofern nicht anders angegeben) Bank Bank Bank Management Other insgesamt
Ertrége 3.013 5.969 4.380 1.338 -722 13.977
Risikovorsorge im Kreditgeschaft 204 108 197 -0 16 525
Zinsunabhangige Aufwendungen:
Personalaufwand 709 1.200 1.383 453 1.602 5.346
Sachaufwand und sonstiger Aufwand 1.415 2127 2.074 421 -1.056 4.981
Wertminderungen auf Geschafts- oder
Firmenwert und sonstige
immaterielle Vermogenswerte 0 0 0 0 0 0
Restrukturierungsaufwand -2 3 -80 0 -1 -80
Zinsunabhangige Aufwendungen
insgesamt 2.122 3.330 3.377 875 544 10.247
Anteile ohne beherrschenden Einfluss 0 3 -0 101 -104 0
Ergebnis vor Steuern 687 2.528 805 362 -1.178 3.205

N/A — Nicht aussagekraftig

Die Vergleichszahlen des Vorjahres wurden an die Darstellung des laufenden Jahres angepasst
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Unternehmensbank

in Mio. €
(sofern nicht anders angegeben)

2. Quartal

2023

Segmentergebnisse

Absolute
Veran-

2022 derung

Jan. - Jun.

Veran-
derung
in %

2023

Absolute
Veran-

2022 derung

Veran-
derung
in %

Ertrége:

Corporate Treasury Services

1.076

946 130

14

2.264

1.845 419

23

Institutional Client Services

492

394 98

25

939

744 195

26

Business Banking

376

211 164

78

713

424 289

68

Ertrage insgesamt

1.943

1.551 392

25

3.916

3.013 903

30

davon:

ZinsUberschuss

1.312

825 488

2.645

1.604 1.040

Provisionsiiberschuss

573

622 -49

1.149

1.192 -43

Sonstige Ertrage

58

104 -47

122

217 -95

Risikovorsorge im Kreditgeschaft

117

56 62

182

204 -22

Zinsunabhangige Aufwendungen:

Personalaufwand

375

356 19

736

709 27

Sachaufwand und sonstiger
Aufwand

781

700 81

1.506

1.415 91

Wertminderungen auf Geschafts-
oder Firmenwert und sonstige
immaterielle Vermogenswerte

N/A

N/A

Restrukturierungsaufwand

-92

N/A

Zinsunabhangige Aufwendungen
insgesamt

1.054 102

2.242

2.122 120

Anteile ohne beherrschenden
Einfluss

N/A

N/A

Ergebnis vor Steuern

441 228

52

1.492

687 805

117

Mitarbeiter (Front-Office, in
Vollzeitkrafte umgerechnet)’

7.627

7.331 297

7.627

7.331 297

Mitarbeiter
(geschaftsbereichsbezogen
Aktivitaten, in Vollzeitkrafte
umgerechnet)’

6.971

5.980 991

6.971

5.980 991

Mitarbeiter (Allokationen aus
Zentralfunktionen, in Vollzeitkrafte
umgerechnet)’

8.716

7.586 1.130

8.716

7.586 1.130

Mitarbeiter insgesamt (in
Vollzeitkrafte umgerechnet)!

23.314

20.897 2.417

23.314

20.897 2.417

Summe der Aktiva (in Mrd. €)"?

245

258 -13

245

258 -13

Risikogewichtete Aktiva (in Mrd. €)'

71

72 -1

71

72 -1

Davon: risikogewichtete Aktiva fiir
operationelle Risiken (in Mrd. €)'

Gesamtrisikopositionsmessgrofle
der Verschuldungsquote (in Mrd. €)'

306

317 -1

306

317 -1

Einlagen (in Mrd. €)'

271

275 -4

271

275 -4

Forderungen aus dem
Kreditgeschaft (vor Risikovorsorge,
in Mrd. €)'

116

129 -13

116

129 -13

Aufwand-Ertrag-Relation

59,5%

68,0% —8,5Ppkt

57,3%

70,4% —13,2Ppkt

Eigenkapitalrendite nach Steuern
(basierend auf dem
durchschnittlichen den Deutsche-
Bank-Aktionaren zurechenbaren
Eigenkapital)

13,6%

9,9%  3,7Ppkt

N/A

15,3%

77%  7,6Ppkt

N/A

Eigenkapitalrendite nach Steuern
(basierend auf dem
durchschnittlichen materiellen
Eigenkapital)

14,8%

10,8%  4,0Ppkt

N/A

16,6%

84%  82Ppkt

N/A

N/A — Nicht aussagekraftig

Die Vergleichszahlen des Vorjahres wurden an die Darstellung des laufenden Jahres angepasst

' Zum Quartalsende

2 Die Aktiva der Unternehmensbereiche sind konsolidiert, das heif3t, Salden zwischen den Segmenten sind nicht enthalten
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Segmentergebnisse

Investmentbank
2. Quartal Jan. - Jun.

Absolute Veran- Absolute Veran-
in Mio. € Veran- derung Veran- derung
(sofern nicht anders angegeben) 2023 2022 derung in % 2023 2022 derung in %
Ertrége:

Fixed Income, Currency (FIC) Sales &

Trading 2.146 2.385 -240 -10 4.506 5.226 =720 -14
Debt-Emissionsgeschaft 212 21 191 N/A 425 328 97 30
Equity-Emissionsgeschaft 30 45 -15 -33 52 79 -27 -34
Beratung 48 166 -118 -71 140 299 -159 -53

Emissionsgeschéft und Beratung 291 232 59 25 618 707 -89 -13

Sonstige -76 28 -104 N/A =71 37 -108 N/A

Ertrage insgesamt 2.361 2.646 -285 -11 5.052 5.969 -917 -15

Risikovorsorge im Kreditgeschaft 141 72 68 94 181 108 73 68

Zinsunabhangige Aufwendungen:

Personalaufwand 646 588 58 10 1.259 1.200 59 5

Sachaufwand und sonstiger Aufwand 990 943 47 5 2.169 2.127 42 2

Wertminderungen auf Geschéafts- oder

Firmenwert und sonstige immaterielle

Vermogenswerte 0 0 0 N/A 0 0 0 N/A

Restrukturierungsaufwand -1 2 -3 N/A -0 3 -3 N/A

Zinsunabhangige Aufwendungen

insgesamt 1.636 1.533 102 7 3.427 3.330 98 3

Anteile ohne beherrschenden Einfluss 8 2 6 N/A 6 3 3 75

Ergebnis vor Steuern 576 1.038 -462 -44 1.437 2.528 -1.090 -43

Mitarbeiter (Front-Office, in Vollzeitkrafte

umgerechnet)’ 4.377 4.199 177 4 4.377 4.199 177 4

Mitarbeiter (geschéftsbereichsbezogen

Aktivitaten, in Vollzeitkrafte

umgerechnet)’ 3.547 3.012 535 18 3.547 3.012 535 18

Mitarbeiter (Allokationen aus

Zentralfunktionen, in Vollzeitkrafte

umgerechnet)’ 11.476 9.914 1.562 16 11.476 9.914 1.562 16

Mitarbeiter insgesamt (in Vollzeitkrafte

umgerechnet)’ 19.400 17.126 2.274 13 19.400 17.126 2.274 13

Summe der Aktiva (in Mrd. €)"? 662 706 -45 -6 662 706 -45 -6

Risikogewichtete Aktiva (in Mrd. €)' 145 144 1 1 145 144 1 1

Davon: risikogewichtete Aktiva fir

operationelle Risiken (in Mrd. €)' 23 24 -1 -6 23 24 -1 -6

Gesamtrisikopositionsmessgréfie der

Verschuldungsquote (in Mrd. €)' 546 557 -11 -2 546 557 -11 -2

Einlagen (in Mrd. €)' 12 17 -5 -29 12 17 -5 -29

Forderungen aus dem Kreditgeschaft

(vor Risikovorsorge, in Mrd. €)' 103 99 3 3 103 99 3 3

Aufwand-Ertrag-Relation 69,3% 58,0% 11,3Ppkt N/A 67,8% 55,8% 12,1Ppkt N/A

Eigenkapitalrendite nach Steuern

(basierend auf dem durchschnittlichen

den Deutsche-Bank-Aktionaren

zurechenbaren Eigenkapital) 5,0% 10,6% —5,6Ppkt N/A 6,6% 13,2% —6,7Ppkt N/A

Eigenkapitalrendite nach Steuern

(basierend auf dem durchschnittlichen

materiellen Eigenkapital) 5,3% 11,1% —5,9Ppkt N/A 6,9% 13,9% —7,0Ppkt N/A

N/A — Nicht aussagekraftig

Die Vergleichszahlen des Vorjahres wurden an die Darstellung des laufenden Jahres angepasst

' Zum Quartalsende

2 Die Aktiva der Unternehmensbereiche sind konsolidiert, das heif3t, Salden zwischen den Segmenten sind nicht enthalten
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Privatkundenbank

2. Quartal Jan. - Jun.

Absolute Veran- Absolute Veran-
in Mio. € Veran- derung Verén- derung
(sofern nicht anders angegeben) 2023 2022 derung in % 2023 2022 derung in %
Ertrége:

Privatkundenbank Deutschland 1.535 1.326 209 16 3.085 2.683 402 15
Internationale Privatkundenbank 865 834 31 4 1.752 1.696 56 3
Premium Banking 257 232 25 11 499 477 22 5
Wealth Management & Bank for
Entrepreneurs 608 602 6 1 1.253 1.220 34 3
Ertrage insgesamt 2.400 2.160 240 11 4.838 4.380 458 10
davon:
Zinslberschuss 1.543 1.274 269 21 3.075 2.457 618 25
Provisionsuberschuss 724 783 -59 -8 1.501 1.740 -239 -14
Sonstige Ertrage 132 102 29 29 262 182 79 43
Risikovorsorge im Kreditgeschaft 147 96 50 52 413 197 216 109
Zinsunabhangige Aufwendungen:
Personalaufwand 716 700 15 2 1.405 1.383 22 2
Sachaufwand und sonstiger Aufwand 1.231 986 245 25 2.433 2.074 359 17
Wertminderungen auf Geschafts-
oder Firmenwert und sonstige
immaterielle Vermdgenswerte 0 0 0 N/A 0 0 0 N/A
Restrukturierungsaufwand 135 -35 170 N/A 135 -80 215 N/A
Zinsunabhangige Aufwendungen
insgesamt 2.082 1.652 430 26 3.973 3.377 596 18
Anteile ohne beherrschenden
Einfluss 0 -0 0 N/A 0 -0 0 N/A
Ergebnis vor Steuern 171 412 -240 -58 452 805 -354 -44

Mitarbeiter (Front-Office, in Vollzeitkrafte
umgerechnet)’ 20.957 21.683 -725 -3 20.957 21.683 -725 -3

Mitarbeiter (geschaftsbereichsbezogen
Aktivitaten, in Vollzeitkrafte
umgerechnet)’ 5.819 5.982 -164 -3 5.819 5.982 -164 -3

Mitarbeiter (Allokationen aus
Zentralfunktionen, in Vollzeitkrafte

umgerechnet)’ 11.168 9.675 1.493 15 11.168 9.675 1.493 15
Mitarbeiter insgesamt (in Vollzeitkrafte

umgerechnet)’ 37.944 37.340 604 2 37.944 37.340 604 2
Summe der Aktiva (in Mrd. €)"? 330 330 0 0 330 330 0 0
Risikogewichtete Aktiva (in Mrd. €)' 87 88 -1 -2 87 88 -1 -2
Davon: risikogewichtete Aktiva fiir

operationelle Risiken (in Mrd. €)' 8 7 1 8 8 7 1 8
Gesamtrisikopositionsmessgrole der

Verschuldungsquote (in Mrd. €)' 341 341 -0 -0 341 341 -0 -0
Einlagen (in Mrd. €)' 307 319 -12 -4 307 319 -12 -4
Forderungen aus dem Kreditgeschaft

(vor Risikovorsorge, in Mrd. €)' 263 264 -1 -0 263 264 -1 -0
Verwaltetes Vermégen (in Mrd. €)'° 541 529 13 2 541 529 13 2
Nettomittelzu-/-abflisse (in Mrd. €) 7 7 -0 -3 13 17 -4 -24
Aufwand-Ertrag-Relation 86,8% 76,5%  10,3Ppkt N/A 82,1% 77,1%  5,0Ppkt N/A

Eigenkapitalrendite nach Steuern

(basierend auf dem durchschnittlichen

den Deutsche-Bank-Aktionaren

zurechenbaren Eigenkapital) 2,6% 7,9% —5,4Ppkt N/A 3,7% 7,8% —4,1Ppkt N/A

Eigenkapitalrendite nach Steuern
(basierend auf dem durchschnittlichen
materiellen Eigenkapital) 2,8% 8,6% —5,9Ppkt N/A 4,0% 8,5% —4,5Ppkt N/A

N/A — Nicht aussagekraftig

Die Vergleichszahlen des Vorjahres wurden an die Darstellung des laufenden Jahres angepasst

' Zum Quartalsende

2 Die Aktiva der Unternehmensbereiche sind konsolidiert, das heif3t, Salden zwischen den Segmenten sind nicht enthalten

3 Der Konzern definiert verwaltetes Vermégen als (a) im Namen von Kunden zu Anlagezwecken gehaltenes Vermégen und/oder (b) als von der Bank verwaltete
Vermdgenswerte der Kunden; die Bank halt verwaltetes Vermdgen auf diskretionérer beziehungsweise Beratungsbasis oder als Einlagen; Einlagen gelten als verwaltetes
Vermdgen, wenn sie Anlagezwecken dienen; in der Privatkundenbank Deutschland und in Premium Banking umfasst dies Termin- und Spareinlagen; in Wealth Management
& Bank for Entrepreneurs wird davon ausgegangen, dass alle Kundengelder primér zu Anlagezwecken bei der Bank gehalten werden
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Asset Management

Segmentergebnisse

2. Quartal Jan. - Jun.

Absolute Veran- Absolute Veran-
in Mio. € Veran- derung Veran- derung
(sofern nicht anders angegeben) 2023 2022 derung in % 2023 2022 derung in %
Ertrage:

Managementgebuhren 580 619 -39 -6 1.151 1.239 -89 -7
Erfolgsabhangige und

transaktionsbezogene Ertrage 57 31 26 82 68 58 11 18
Sonstige 17 6 -23 N/A -10 41 —51 N/A
Ertrdge insgesamt 620 656 —36 —6 1.209 1.338 -129 -10
Risikovorsorge im Kreditgeschaft -0 -0 0 -93 -1 -0 —1 N/A
Zinsunabhangige Aufwendungen:

Personalaufwand 234 224 10 4 456 453 3 1
Sachaufwand und sonstiger Aufwand 241 229 11 5 454 421 33 8
Wertminderungen auf Geschafts- oder

Firmenwert und sonstige immaterielle

Vermoégenswerte 0 0 0 N/A 0 0 0 N/A
Restrukturierungsaufwand -0 0 -0 N/A 0 0 -0 -83
Zinsunabhangige Aufwendungen

insgesamt 474 453 21 5 910 875 35 4
Anteile ohne beherrschenden Einfluss 43 46 -3 —7 82 101 -19 -18
Ergebnis vor Steuern 103 157 —54 —34 218 362 —145 —40
Mitarbeiter (Front-Office, in Vollzeitkrafte

umgerechnet)’ 1.999 1.907 92 5 1.999 1.907 92 5
Mitarbeiter (geschéftsbereichsbezogen

Aktivitaten, in Vollzeitkrafte

umgerechnet)’ 2.313 2.326 -13 —1 2.313 2.326 -13 —1
Mitarbeiter (Allokationen aus

Zentralfunktionen, in Vollzeitkrafte

umgerechnet)’ 522 485 37 8 522 485 37 8
Mitarbeiter insgesamt (in Vollzeitkrafte

umgerechnet)’ 4.834 4.718 117 2 4.834 4.718 117 2
Summe der Aktiva (in Mrd. €)"? 10 11 —1 -7 10 11 —1 -7
Risikogewichtete Aktiva (in Mrd. €)' 14 13 1 7 14 13 1 7
Davon: risikogewichtete Aktiva fir

operationelle Risiken (in Mrd. €)' 3 3 0 3 3 3 0 3
Gesamtrisikopositionsmessgréfle der

Verschuldungsquote (in Mrd. €)' 9 9 -0 —4 9 9 -0 —4
Verwaltetes Vermdgen (in Mrd. €)' 859 833 26 3 859 833 26 3
Nettomittelzu-/-abflisse (in Mrd. €) 9 -25 34 N/A 15 —26 41 N/A
Aufwand-Ertrag-Relation 76,5% 69,1% 7,4Ppkt N/A 75,3% 65,4% 9,9Ppkt N/A
Eigenkapitalrendite nach Steuern

(basierend auf dem durchschnittlichen

den Deutsche-Bank-Aktionaren

zurechenbaren Eigenkapital) 5,3% 8,1% —2,7Ppkt N/A 5,6% 9,5% —3,9Ppkt N/A
Eigenkapitalrendite nach Steuern

(basierend auf dem durchschnittlichen

materiellen Eigenkapital) 12,5% 18,6% —6,1Ppkt N/A 13,0% 22,0% —9,0Ppkt N/A

N/A — Nicht aussagekraftig

Die Vergleichszahlen des Vorjahres wurden an die Darstellung des laufenden Jahres angepasst

! Zum Quartalsende

2 Die Aktiva der Unternehmensbereiche sind konsolidiert, das heiRt, Salden zwischen den Segmenten sind nicht enthalten
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Zwischenbericht zum 30. Juni 2023

Corporate & Other

Segmentergebnisse

2. Quartal Jan. - Jun.

Absolute Veran- Absolute Veran-
in Mio. € Veran- derung Veran- derung
(sofern nicht anders angegeben) 2023 2022 derung in % 2023 2022 derung in %
Ertrége insgesamt 85 -363 448 N/A 75 -722 797 N/A
Risikovorsorge im Kreditgeschaft -4 8 -12 N/A -3 16 -18 N/A
Zinsunabhangige Aufwendungen:

Personalaufwand 841 821 20 2 1.652 1.602 51 3
Sachaufwand und sonstiger Aufwand -586 -642 55 -9 -1.144 -1.056 -88 8
Wertminderungen auf Geschafts- oder

Firmenwert und sonstige immaterielle

Vermdgenswerte 0 0 0 N/A 0 0 0 N/A
Restrukturierungsaufwand 0 -1 1 N/A -1 -1 0 -29
Zinsunabhangige Aufwendungen

insgesamt 255 178 77 44 507 544 -37 -7
Anteile ohne beherrschenden Einfluss -51 -49 -3 5 -89 -104 16 -15
Ergebnis vor Steuern -115 -500 386 =77 =341 -1.178 837 =71
Mitarbeiter (Corporate & Other, netto, in

Vollzeitkrafte umgerechnet)’ 1.563 2.835 -1.272 -45 1.563 2.835 -1.272 -45
Mitarbeiter (Auf Geschaftsbereiche

allokierte Zentralfunktionen, in

Vollzeitkrafte umgerechnet)’ 31.882 27.660 4.222 15 31.882 27.660 4.222 15
Mitarbeiter gesamt (in Vollzeitkrafte

umgerechnet)’ 33.445 30.495 2.950 10 33.445 30.495 2.950 10
Risikogewichtete Aktiva (in Mrd. €)" 41 52 (11) —21 41 52 -11 -21
Gesamtrisikopositionsmessgréfie der

Verschuldungsquote (in Mrd. €)' 34 56 (22) (39) 34 56 -22 -39

N/A — Nicht aussagekraftig

Die Vergleichszahlen des Vorjahres wurden an die Darstellung des laufenden Jahres angepasst

' Zum Quartalsende
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Deutsche Bank Angaben zur Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung
Zwischenbericht zum 30. Juni 2023

Angaben zur Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

ZinsUberschuss und Ergebnis aus zum beizulegenden Zeitwert
bewerteten finanziellen Vermagenswerten/Verpflichtungen

2. Quartal Jan. - Jun.
in Mio. € 2023 2022 2023 2022
ZinsUberschuss 3.610 3.372 7.035 6.248
Handelsergebnis' 1.366 603 2.848 1.722
Ergebnis aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten, nicht
als Handelsbestand klassifizierten, finanziellen Vermoégenswerten 7 -107 123 37
Ergebnis aus zum beizulegenden Zeitwert klassifizierten finanziellen
Vermogenswerten/Verpflichtungen -38 110 -15 311
Ergebnis aus zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen
Vermoégenswerten/Verpflichtungen 1.334 605 2.957 2.070
ZinsUberschuss sowie Ergebnis aus zum beizulegenden Zeitwert bewerteten
finanziellen Vermdgenswerten/Verpflichtungen? 4.944 3.977 9.991 8.318
Corporate Treasury Services 740 584 1.546 1.145
Institutional Client Services 244 117 466 234
Business Banking 315 154 593 307
Corporate Bank 1.299 856 2.604 1.686
FIC Sales & Trading 2.084 2.356 4.472 5.157
Verbleibende Produkte -78 -196 -65 -228
Investment Bank 2.006 2.160 4.408 4.929
Private Bank Germany 1.089 1.309 2.108 2.255
International Private Bank 550 474 1.101 904
Private Bank 1.639 1.783 3.208 3.159
Asset Management 18 -69 -2 -137
Corporate & Other -18 -753 -227 -1.318
ZinsUberschuss sowie Ergebnis aus zum beizulegenden Zeitwert bewerteten
finanziellen Vermdgenswerten/Verpflichtungen insgesamt 4,944 3.977 9.991 8.318

' Das Handelsergebnis beinhaltet Gewinne und Verluste aus Derivaten, die die Anforderungen fiir eine Bilanzierung als Sicherungsbeziehung nicht erfiillen
2 Die Vorjahres-Segmentinformationen wurden in die aktuelle Struktur umklassifiziert

Zinsen und ahnliche Ertrage beinhalteten negativen Zinsaufwand in Hohe von 25 Mio. € im zweiten Quartal 2023 und 388
Mio. € im zweiten Quartal 2022 sowie 61 Mio. € im ersten Halbjahr 2023 und 745 Mio € im ersten Halbjahr 2022. Der
negative Zinsaufwand resultierte aus Finanzverbindlichkeiten gegenliber Banken, Kundeneinlagen und Verbindlichkeiten
aus Barsicherheiten derivativer Instrumente.

Zusatzlich beinhaltete der Zinsaufwand negative Zinsertrage in Hohe von 15 Mio. € im zweiten Quartal 2023 und 192 Mio. €
im zweiten Quartal 2022 sowie 37 Mio. € im ersten Halbjahr 2023 und 376 Mio. € im ersten Halbjahr 2022. Die negativen
Zinsertrage resultierten aus finanziellen Vermogenswerten aus Bargeld und Guthaben bei Zentralbanken, Krediten und
Forderungen an Banken sowie Forderungen aus Barsicherheiten derivativer Instrumente.

Auswirkungen der gezielten langerfristigen Refinanzierungsgeschafte der EZB (TLTRO IlI)

Der EZB-Rat hat eine Reihe von Anderungen der Bedingungen des TLTRO-Refinanzierungsprogramms (TLTRO IlI)
beschlossen, um die Bereitstellung von Krediten an private Haushalte und Unternehmen angesichts der derzeitigen
wirtschaftlichen Verwerfungen zu unterstitzen. Der Konzern betrachtete die anfanglichen Vorteile, die sich aus der
Kreditaufnahme im Rahmen von TLTRO Il ergaben, als Zuwendungen der offentlichen Hand aus einem Kredit unter
Marktwert gemaR IAS 20 und erfasst den daraus resultierenden Nutzen gemafl IFRS 9. Der aktuelle Zinssatz fir alle
verbleibenden Geschafte aus dem TLTRO llI-Refinanzierungsprogramm ist an den Durchschnitt der ab diesem Zeitpunkt
geltenden EZB-Leitzinsen gekoppelt. Zum 30. Juni 2023 hat der Konzern im Rahmen des TLTRO |IlI-Refinanzierungs-
programms 22,4 Mrd. € (30. Juni 2022: 44,7 Mrd. €) aufgenommen. Der aus dem TLTRO llI-Refinanzierungsprogramm
resultierende Zinsuberschuss betragt fir die drei Monate bis zum 30. Juni 2023 -216 Mio. € (30. Juni 2022: 109 Mio. €) und -
385 Mio. € fur die sechs Monate bis zum 30. Juni 2023 (30. Juni 2022: 223 Mio. €).
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Provisionsuberschuss

Aufgliederung der Ertrédge nach Art der Dienstleistung und Segment

2. Quartal
2023
in Mio. € Corporate Investment Private Asset Corporate & Konzern
(sofern nicht anders angegeben) Bank Bank Bank Management Other Insgesamt
Art der Dienstleistung:
Verwaltungsprovisionen 52 12 64 4 -1 130
Provisionen flir Vermdgensverwaltung 4 0 100 904 -0 1.008
Provisionen fiir sonstige Wertpapiere 122 -0 9 0 0 132
Provisionen flr Plazierungsgeschaft und Beratung 7 247 4 0 3 260
Provisionen fiir Kommissionsgeschaft 5 69 234 10 0 318
Provisionen fiir Zahlungsverkehr 116 0 251 0 -0 366
Provisionen flr Auslandsgeschaft 116 3 6 0 -7 118
Provisionen im Fremdwé&hrungsgeschaft 2 0 1 0 -0 3
Provisionen der Kreditbearbeitung und des
Avalgeschafts 155 87 53 0 1 296
Vermittlungsprovisionen 6 -0 86 0 1 93
Provisionen und Gebihren fir sonstige
Kundendienstleistungen 73 70 -4 29 1 169
Provisionsertrag insgesamt 660 487 804 947 -3 2.894
Provisionsaufwand -573
Provisionsiiberschuss 2.321
2. Quartal
2022
in Mio. € Corporate Investment Private Asset Corporate & Konzern
(sofern nicht anders angegeben) Bank Bank Bank Management Other Insgesamt
Art der Dienstleistung:
Verwaltungsprovisionen 57 7 67 4 -1 135
Provisionen flr Vermdgensverwaltung 5 0 90 914 0 1.009
Provisionen fiir sonstige Wertpapiere 151 0 12 0 0 163
Provisionen flr Plazierungsgeschaft und Beratung 7 336 3 0 -6 341
Provisionen fiir Kommissionsgeschaft 4 82 283 20 1 390
Provisionen flr Zahlungsverkehr 119 0 242 0 1 362
Provisionen flr Auslandsgeschaft 120 8 19 0 -1 145
Provisionen im Fremdwahrungsgeschaft 5 0 1 0 0 6
Provisionen der Kreditbearbeitung und des
Avalgeschafts 157 72 83 0 2 315
Vermittlungsprovisionen 1 1 142 0 2 145
Provisionen und Gebihren flr sonstige
Kundendienstleistungen 69 90 0 29 0 188
Provisionsertrag insgesamt 696 596 941 967 -1 3.200
Provisionsaufwand -699
Provisionsiiberschuss 2.502
Die Vorjahreszahlen wurden der Struktur des aktuellen Jahres angepasst
Jan. - Jun. 2023
in Mio. € Corporate Investment Private Asset Corporate & Konzern
(sofern nicht anders angegeben) Bank Bank Bank Management Other Insgesamt
Art der Dienstleistung:
Verwaltungsprovisionen 102 25 122 7 -1 255
Provisionen flir Vermdgensverwaltung 9 0 187 1.759 -0 1.955
Provisionen fiir sonstige Wertpapiere 223 -0 20 0 0 243
Provisionen flr Plazierungsgeschaft und Beratung 23 583 10 0 -3 613
Provisionen fiir Kommissionsgeschaft 10 139 543 15 -9 698
Provisionen fiir Zahlungsverkehr 237 1 494 0 0 732
Provisionen flr Auslandsgeschaft 239 13 12 0 -13 251
Provisionen im Fremdwahrungsgeschaft 3 0 2 0 -0 5
Provisionen der Kreditbearbeitung und des
Avalgeschafts 309 159 115 0 0 584
Vermittlungsprovisionen 12 -0 164 0 5 181
Provisionen und Gebihren flr sonstige
Kundendienstleistungen 148 122 6 57 2 335
Provisionsertrag insgesamt 1.316 1.042 1.674 1.838 -17 5.853
Provisionsaufwand -1.185
Provisionsiiberschuss 4.669
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Jan. - Jun. 2022

in Mio. € Corporate Investment Private Asset Corporate & Konzern
(sofern nicht anders angegeben) Bank Bank Bank Management Other Insgesamt
Art der Dienstleistung:

Verwaltungsprovisionen 112 13 132 9 -1 265
Provisionen fiir Vermdgensverwaltung 10 0 193 1.829 0 2.032
Provisionen flr sonstige Wertpapiere 262 0 24 0 0 286
Provisionen fiir Plazierungsgeschaft und Beratung 19 832 6 0 -22 835
Provisionen fir Kommissionsgeschaft 11 149 696 36 1 894
Provisionen fiir Zahlungsverkehr 236 2 485 0 7 730
Provisionen fiir Auslandsgeschaft 237 14 39 0 -2 288
Provisionen im Fremdwahrungsgeschaft 10 0 2 0 0 12
Provisionen der Kreditbearbeitung und des

Avalgeschéafts 299 130 162 0 3 595
Vermittlungsprovisionen 6 1 330 0 6 344
Provisionen und Gebiihren fiir sonstige

Kundendienstleistungen 139 173 3 62 2 379
Provisionsertrag insgesamt 1.341 1.315 2.072 1.937 -6 6.658
Provisionsaufwand -1.401
Provisionsiberschuss 5.257

Die Vorjahreszahlen wurden der Struktur des aktuellen Jahres angepasst

Zum 30. Juni 2023 betrug der Saldo der Forderungen aus Provisionen und Dienstleistungsertragen im Konzern 928 Mio. €
und zum 30. Juni 2022 entsprechend 865 Mio. €. Zum 30. Juni 2023 betrug der Saldo der Vertragsverbindlichkeiten aus dem
Provisions- und Dienstleistungsgeschaft im Konzern 93 Mio. € und zum 30. Juni 2022 entsprechend 79 Mio. €. Die
vertraglichen Verpflichtungen ergeben sich aus der Verpflichtung des Konzerns, zukiinftige Dienstleistungen an einen Kunden
zu erbringen, fir die er vor Fertigstellung der Dienstleistungen vom Kunden Gegenleistungen erhalten hat. Die Salden der
Forderungen und Verbindlichkeiten aus Vertragen unterscheiden sich von Periode zu Periode nicht wesentlich, da sie sich
Uberwiegend auf wiederkehrende Dienstleistungsvertrage mit Leistungszeitraumen von weniger als einem Jahr beziehen, wie
beispielsweise monatliche Kontokorrent- und vierteljahrliche Vermdgensverwaltungsdienstleistungen. Die Zahlung des
Kunden als Gegenleistung fur erbrachte Dienstleistungen hangt in der Regel von der Erflillung durch den Konzern ber den
jeweiligen Leistungszeitraum ab, so dass das Recht des Konzerns auf Zahlung am Ende des Leistungszeitraums entsteht,
wenn seine Leistungspflichten vollstandig erflllt sind. Daher wird kein wesentlicher Saldo des Vertragsgegenstandes
ausgewiesen.

Gewinn und Verlust aus der Ausbuchung von zu fortgefuhrten
Anschaffungskosten bewerteten Finanzinstrumenten

Wahrend der ersten sechs Monate des Geschaftsjahres 2023 veraufRerte der Konzern finanzielle Vermdgenswerte, die zu
fortgeflihrten Anschaffungskosten bewertet wurden, in Ho6he von 93 Mio € (30. Juni 2022: 78 Mio €).

Die nachstehende Tabelle zeigt die Gewinne und Verluste, die sich aus der Ausbuchung dieser Wertpapiere ergeben.

2. Quartal Jan. - Jun.
in Mio. € 2023 2022 2023 2022
Gewinne 0 1 1 3
Verluste -2 -5 -4 -7
Nettogewinn/-verlust () aus der Ausbuchung von zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten bewerteten Finanzinstrumenten -2 -4 -4 -4

Restrukturierung

Die RestrukturierungsmaRnahmen im Jahr 2023 sind in erster Linie auf die Strategie ,Globale Hausbank® zuriickzufihren.
Der Konzern hat Effizienzmalnamen, die zur Erreichung der Ziele der Bank in 2025 beitragen sollen, definiert und ist dabei,
diese umzusetzen. Die RestrukturierungsmalRnahmen in Vorperioden beziehen sich auf die vorherige Strategie ,Antreten um
zu gewinnen®, welche die Bank weiterhin umsetzt.

Der Restrukturierungsaufwand beinhaltet sowohl Abfindungszahlungen, Aufwand zur beschleunigten Amortisation von noch

nicht amortisierten aufgeschobenen Vergltungskomponenten aufgrund der Verkirzung der zukinftigen Restdienstzeiten
sowie Aufwendungen fur vorzeitige Kiindigungen von Immobilienmietvertragen.
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Restrukturierungsaufwand aufgegliedert nach Bereichen

2. Quartal Jan. - Jun.
in Mio. € 2023 2022 2023 2022
Corporate Bank -0 -2 0 -2
Investment Bank -1 2 -0 3
Private Bank 135 -35 135 -80
Asset Management -0 0 0 0
Corporate & Other 0 -1 -1 -1
Restrukturierungsaufwand insgesamt 134 -36 134 -80
Restrukturierungsaufwand aufgegliedert nach Aufwandsart
2. Quartal Jan. - Jun.
in Mio. € 2023 2022 2023 2022
Restrukturierungsaufwand — Personalaufwand 134 -36 134 =79
Davon:
Abfindungsleistungen 134 -42 132 -85
Beschleunigte Amortisation aufgeschobener Verglitung -0 5 1 6
Sozialversicherung 0 0 1 0
Restrukturierungsaufwand — Sachaufwand ' -0 -0 -0 -1
Restrukturierungsaufwand insgesamt 134 -36 134 -80

" Aufwand fiir vorzeitige Vertragsbeendigung, vornehmlich fiir Mietverhéltnisse fiir vom Konzern genutzte Gebaude

Die Restrukturierungsriickstellungen betrugen am 30. Juni 2023 353 Mio. € (31. Dezember 2022: 248 Mio. €). Der
Uberwiegende Teil der aktuellen Restrukturierungsriickstellung wird voraussichtlich im Jahr 2024 verbraucht
werden.

In den sechs Monaten bis zum 30. Juni 2023 wurde die Mitarbeiterzahl auf Basis von Vollzeitkraften als Bestandteil unserer
Restrukturierungsmafnahmen um 97 reduziert. Diese Reduzierungen betreffen die Bereiche wie folgt:

Mitarbeiterzahl 2. Quartal 2023  Jan. - Jun. 2023
Corporate Bank 3 12
Investment Bank 0 2
Private Bank 28 58
Asset Management 0 0
Infrastructure 4 25
Mitarbeiterzahl insgesamt 35 97

Effektive Steuerquote

Quartalsvergleich 2023 versus 2022

Der Ertragsteueraufwand lag im Berichtsquartal bei 466 Mio. € (zweites Quartal 2022: 336 Mio. €). Die effektive Steuerquote
belief sich fur das zweite Quartal 2023 auf 33% und wurde Uberwiegend durch steuerlich teilweise nicht abzugsfahige
Aufwendungen fir Rechtsstreitigkeiten beeinflusst. Im Vergleich dazu lag die effektive Steuerquote im zweiten Quartal 2022
bei 22%, die im Wesentlichen durch Veranderung der geographischen Verteilung des Konzernergebnisses vor Steuern
beeinflusst wurde.

Halbjahresvergleich 2023 versus 2022

In den ersten sechs Monaten belief sich der Ertragsteueraufwand auf 996 Mio. € (Vergleichszeitraum 2022: 767 Mio. €). Die
effektive Steuerquote betrug im ersten Halbjahr 2023 31% (Vergleichszeitraum 2022: 24%).
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Angaben zur Konzernbilanz

Zum beizulegenden Zeitwert bewertete Finanzinstrumente

Bewertungsverfahren

Der Konzern verfigt im Rahmen des Bewertungsprozesses und der Bewertung des beizulegenden Zeitwerts Uber ein
etabliertes Kontrollsystem, das sich aus internen Kontrollstandards, -methoden, Bewertungstechniken und -verfahren
zusammensetzt. Die aktuellen Marktbedingungen, einschlieflich der anhaltenden makrookonomischen Herausforderungen
und geopolitischen Unsicherheiten, erforderten in der ersten Halfte des Jahres 2023 zusatzliche Aufmerksamkeit und
Uberprijfung in bestimmten Bereichen, einschlieRlich der Bewertung der Geld-Brief-Spannen, um sicherzustellen, dass sie
dem beizulegenden Zeitwert entsprechen.

Nachstehend werden die Bewertungsmethoden erlautert, die zur Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts der verschiedenen
Arten der vom Konzern verwendeten Finanzinstrumente eingesetzt werden.

Festverzinsliche Wertpapiere von staatlichen und quasistaatlichen Emittenten und Unternehmen sowie Eigenkapitaltitel —
Sofern es keine in jungster Zeit durchgefiihrten Transaktionen gibt, kann der beizulegende Zeitwert auf Basis des letzten
Marktpreises, bereinigt um alle seither erfolgten Risiko- und Informationsdnderungen, ermittelt werden. Werden auf einem
aktiven Markt vergleichbare Instrumente notiert, wird der beizulegende Zeitwert durch Anpassung des Vergleichswerts um die
jeweiligen Differenzen in den Risikoprofilen dieser Instrumente bestimmt. Sind keine vergleichbaren Werte verflgbar, wird der
beizulegende Zeitwert anhand komplexerer Modellierungstechniken bestimmt. Diese Techniken umfassen discounted cash
flow (DCF)-Verfahren, die die aktuellen Marktkonditionen fir Kredit-, Zins-, Liquiditats- und sonstige Risiken berlicksichtigen.
Bei Modellierungstechniken fur Eigenkapitaltitel konnen auch Ertragsmultiplikatoren eingesetzt werden.

Hypothekarisch besicherte und durch andere Vermogenswerte unterlegte Wertpapiere (,MBS/ABS®) — Zu diesen
Instrumenten gehodren private und gewerbliche MBS sowie sonstige ABS einschlieRlich CDOs. ABS weisen besondere
Merkmale auf, da sie mit unterschiedlichen zugrunde liegenden Vermogenswerten besichert sind und die Kapitalstruktur der
Emittenten variiert. Die Komplexitat steigt darliber hinaus, wenn die zugrunde liegenden Vermdgenswerte selbst ABS sind,
wie dies beispielsweise bei vielen forderungsbesicherten Schuldverschreibungen der Fall ist.

Wenn es keine zuverlassigen externen Preisermittlungen gibt, werden ABS entweder anhand einer vergleichenden Analyse
auf der Grundlage ahnlicher am Markt beobachtbarer Transaktionen oder anhand branchenublicher Modelle unter
Berlcksichtigung verfligbarer beobachtbarer Daten bewertet. Die externen, brancheniblichen Modelle kalkulieren die Zins-
und Tilgungszahlungen im Rahmen einer Transaktion auf der Grundlage von Annahmen, die unabhangigen Preistests
unterzogen werden konnen. Die Eingangsparameter beinhalten Annahmen uUber vorzeitige Tilgungen, Verlustannahmen
(Zeitpunkt und Verlusthdhe) und einen Diskontierungszinssatz (Spread, Rendite oder Diskontierungsmarge). Diese
EingangsgroRen/Annahmen basieren auf tatsadchlichen Transaktionen, externen Marktanalysen und gegebenenfalls
Marktindizes.

Kredite — Bei bestimmten Krediten Iasst sich der beizulegende Zeitwert anhand des Marktpreises einer erst kirzlich erfolgten
Transaktion unter Einbeziehung samtlicher Risiko- und Informationsveréanderungen seit dem Transaktionsdatum ermitteln.
Sofern keine aktuellen Markttransaktionen vorliegen, wird der beizulegende Zeitwert anhand von Kursangaben von Brokern,
Konsenspreisfeststellungen, vergleichbaren Instrumenten oder mithilfe von DCF-Verfahren bestimmt. In den DCF-Verfahren
werden je nach Angemessenheit Eingangsparameter fur Kredit-, Zins- und Wahrungsrisiken, geschatzte Ausfallverluste und
die bei Ausfallen ausgenutzten Betrage verwendet. Die Parameter Kreditrisiko, geschatzte Ausfallverluste und Ausnutzung
zum Zeitpunkt des Ausfalls werden, sofern verfligbar und angemessen, anhand von Informationen uber die betreffenden
Kredit- oder CDS-Méarkte ermittelt.

Leveraged-Finance-Kredite kdnnen sich durch transaktionsspezifische Merkmale auszeichnen, die die Relevanz der am Markt
beobachtbaren Transaktionen einschranken. Gibt es vergleichbare Transaktionen, fir die beobachtbare Parameter externer
Pricing Services vorliegen, werden diese Informationen entsprechend den Transaktionsunterschieden angepasst. Gibt es
keine vergleichbaren Transaktionen, wird ein DCF-Verfahren angewandt, bei dem die Kreditrisikoaufschlage aus dem
entsprechenden Index fir Leveraged-Finance-Kredite abgeleitet werden. Dabei werden die Branchenklassifizierung, die
Nachrangigkeit des Kredits sowie sonstige relevante Informationen Uber den Kredit und den jeweiligen Kontrahenten
berlcksichtigt.
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Auflerbdrsliche derivative Finanzinstrumente — Transaktionen, die dem Marktstandard entsprechen und an liquiden Markten
gehandelt werden — wie Zinsswaps, Devisentermingeschafte und Optionskontrakte in G-7-Wahrungen —, sowie Aktienswaps
und Optionskontrakte auf borsennotierte Wertpapiere oder Indizes werden anhand von brancheniblichen Standardmodellen
mit notierten Eingangsparametern bewertet. Die Eingangsparameter kdnnen, soweit mdglich, von Pricing Services oder
Konsens-Pricing-Services eingeholt beziehungsweise aus kirzlich durchgefihrten Transaktionen an aktiven Markten
abgeleitet werden.

Fur komplexere Finanzinstrumente werden differenziertere Modellierungstechniken verwendet, die fiir das Finanzinstrument
spezifisch und anhand verfligbarer Marktpreise kalibriert sind. Ist eine Kalibrierung des Bewertungsergebnisses anhand
relevanter Marktreferenzen nicht moglich, werden Bewertungsanpassungen genutzt, um das Bewertungsergebnis um alle
Differenzen zu bereinigen. In weniger aktiven Markten werden Informationen aus weniger haufig stattfindenden
Markttransaktionen, Kursangaben von Brokern sowie Extrapolations- und Interpolationsverfahren abgeleitet. Sind keine
beobachtbaren Preise oder EingangsgroRen vorhanden, ist eine Einschatzung durch das Management erforderlich, um den
beizulegenden Zeitwert mithilfe anderer relevanter Informationsquellen zu bestimmen, die historische Daten, die
Fundamentalanalyse der wirtschaftlichen Eckdaten der Transaktion und vergleichbare Daten von dhnlichen Transaktionen
beinhalten.

Der beizulegende Zeitwert der finanziellen Verbindlichkeiten, die unter der Fair Value Option erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet werden, enthalt samtliche Marktrisikofaktoren einschlieRlich einer Messung des eigenen
Kreditrisikos des Konzerns, das fir diese finanziellen Verbindlichkeiten relevant ist (d.h. der Wertberichtigung fiir strukturierte
Schuldtitel (DVA) fiir Derivate und der Eigenkredit-Bereinigung). Nach IFRS 9 wird die Kreditkomponente der Anderung des
Werts fir den beizulegenden Zeitwert unter sonstige erfolgsneutrale Eigenkapitalverdnderung (Other Comprehensive Income
- OCI) ausgewiesen. Zu den finanziellen Verpflichtungen gehdren strukturierte Anleihen, strukturierte Einlagen und sonstige
durch konsolidierte Gesellschaften emittierte strukturierte Wertpapiere sowie andere Verbindlichkeiten aus aulerborslichen
Derivaten, die unter Umstanden nicht an einem aktiven Markt gehandelt werden. Der beizulegende Zeitwert dieser finanziellen
Verpflichtungen wird durch die Abzinsung der vertraglichen Zahlungsstrome mithilfe der relevanten kreditrisikoadjustierten
Zinsstrukturkurve ermittelt (d.h. Verwendung der Spanne, zu der ahnliche Instrumente am Bewertungsstichtag ausgegeben
oder zurlckgekauft wurden, da dies den Wert aus Sicht eines Marktteilnehmers widerspiegelt, der den identischen
Gegenstand als Vermogenswert halt). Die Marktrisikoparameter werden entsprechend vergleichbaren Finanzinstrumenten
bewertet, die als Vermdgenswerte gehalten werden. So werden Derivate, die in die strukturierten Finanzinstrumente
eingebettet sind, anhand der im Abschnitt ,AuBerbdrsliche derivative Finanzinstrumente® erlauterten Methode bewertet.

Sind die zum beizulegenden Zeitwert klassifizierten finanziellen Verpflichtungen, die unter der Fair Value Option klassifiziert
und besichert wurden, wie beispielsweise Verbindlichkeiten aus Wertpapierleihen und im Rahmen von
Ruckkaufsvereinbarungen verkaufte Wertpapiere, wird die Verbesserung der Kreditqualitat bei der Bestimmung des
beizulegenden Zeitwerts der Verpflichtung berucksichtigt.

Verbindlichkeiten aus Investmentvertrdigen — Der Konzern halt Vermodgenswerte, die mit Verbindlichkeiten aus
Investmentvertragen im Zusammenhang stehen. Der Konzern ist vertraglich verpflichtet, diese Vermdgenswerte zu nutzen,
um seinen Verpflichtungen nachzukommen. Aus diesem Grund wird der beizulegende Zeitwert fiir die Verbindlichkeiten aus
den Investmentvertragen, das heif3t der Rickkaufswert der Vertrage, durch den beizulegenden Zeitwert der zugrunde
liegenden Vermdgenswerte bestimmt.

Hierarchie des beizulegenden Zeitwerts

Die zum beizulegenden Zeitwert ausgewiesenen Finanzinstrumente wurden den drei Kategorien gemal der IFRS-Hierarchie
des beizulegenden Zeitwerts zugeordnet.

Level 1 — mittels notierter Preise in aktiven Markten bewertete Finanzinstrumente, deren beizulegender Zeitwert direkt von
Preisen an aktiven, liquiden Markten abgeleitet werden kann und bei denen das im Markt beobachtbare Finanzinstrument
reprasentativ fur das im Bestand des Konzerns zu bewertende Instrument ist.

Hierzu zahlen Staatsanleihen, borslich gehandelte Derivate sowie Eigenkapitaltitel, die in aktiven und liquiden Markten
gehandelt werden.

Level 2 — mittels Bewertungsverfahren auf Basis beobachtbarer Marktdaten bewertete Finanzinstrumente, deren
beizulegender Zeitwert aus gleichartigen, an aktiven Markten gehandelten Finanzinstrumenten oder mittels
Bewertungsverfahren, deren samtliche Eingangsparameter beobachtbar sind, ermittelt werden kann.

Hierzu zahlen eine Vielzahl der auRerbdrslichen Derivate, borsennotierte Investment-Grade-Kreditanleihen, einige CDS, eine

Vielzahl der forderungsbesicherten Schuldverschreibungen (Collateralized Debt Obligation, ,CDO") sowie viele der weniger
liquiden Aktien.
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Level 3 — mittels Bewertungsverfahren auf Basis nicht beobachtbarer Parameter bewertete Finanzinstrumente, deren
beizulegender Zeitwert nicht aus am Markt beobachtbaren Daten ermittelt werden kann und die ein anderes
Bewertungsverfahren bendtigen. Die Finanzinstrumente dieser Kategorie weisen eine Wertkomponente auf, die nicht
beobachtbar ist und einen wesentlichen Einfluss auf den beizulegenden Zeitwert hat.

Hierzu zahlen komplexere aulRerborsliche Derivate, notleidende Kredite, hochgradig strukturierte Anleihen, illiquide Asset
Backed Securities (ABS), illiquide CDOs (Kassa und synthetisch), einige Private-Equity-Investments, viele gewerbliche

Immobilienkredite, illiquide Kredite und einige Kommunalanleihen.

Buchwert der zum beizulegenden Zeitwert ausgewiesene Finanzinstrumente'

30.6.2023 31.12.2022

Auf Nicht auf Auf Nicht auf

In aktiven Marktdaten Marktdaten In aktiven Marktdaten Marktdaten

Mérkten basierende basierende Mérkten basierende basierende

notierte Bewertungs- Bewertungs- notierte Bewertungs- Bewertungs-

Preise methode methode Preise methode methode

in Mio. € (Level 1) (Level 2) (Level 3) (Level 1) (Level 2) (Level 3)
Zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle

Vermogenswerte:

Handelsaktiva 42.581 56.372 9.511 42.035 42.285 8.547
Wertpapiere des Handelsbestands 42.379 54.098 3.293 41.826 39.133 3.053
Sonstige Handelsaktiva 203 2.275 6.218 209 3.152 5.494

Positive Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten 2.406 247.460 8.866 4914 285.208 9.564

Zum beizulegenden Zeitwert bewertete,

nicht als Handelsbestand klassifizierte

finanzielle Vermogenswerte 2.025 85.339 4.551 1.605 82.259 5.790

Zum beizulegenden Zeitwert klassifizierte

finanzielle Vermogenswerte 0 0 166 0 75 94

Zum beizulegenden Zeitwert Gber die sonstige

erfolgsneutrale Eigenkapitalveranderung bewertete

finanzielle Vermogenswerte 13.335 13.213 3.276 15.892 13.108 2.676

Sonstige zum beizulegenden Zeitwert

bewertete finanzielle Vermégenswerte 1.490 -7132 6 1.706 -2942 5

Zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle

Vermdgenswerte insgesamt 61.837 401.672 26.376 66.153 422.640 26.675
Zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle

Verpflichtungen:

Handelspassiva 44.616 9.296 94 43.163 7.419 34
Wertpapiere des Handelsbestands 44.616 8.220 77 43.162 6.667 30
Sonstige Handelspassiva 0 1.076 17 2 752 3

Negative Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten 2.877 233.385 7.010 3.256 270.596 8.500

Zum beizulegenden Zeitwert klassifizierte

finanzielle Verpflichtungen 0 76.006 3.141 0 51.843 2.792

Investmentvertrage 0 483 0 0 469 0

Sonstige zum beizulegenden Zeitwert

bewertete finanzielle Verpflichtungen 277 1.4752 -240° 240 1.753?2 -5113

Zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Verpflichtungen insgesamt 47.770 320.644 10.005 46.660 332.080 10.815

' Die Betrage in dieser Tabelle werden generell brutto ausgewiesen. Dies steht im Einklang mit den in der Anhangangabe 1 ,Wesentliche Rechnungslegungsgrundsétze und

-einschatzungen® im Geschaftsbericht 2022 dargestellten Rechnungslegungsgrundsatzen zur Aufrechnung von Finanzinstrumenten des Konzerns

Dies bezieht sich hauptsachlich auf zu Sicherungszwecken gehaltene Derivate

3 Dies bezieht sich auf Derivate, die in Vertrige eingebettet sind, deren Basisvertrag zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet wird, fiir die das eingebettete Derivat jedoch
getrennt ausgewiesen wird. Die getrennt ausgewiesenen eingebetteten Derivate kdnnen sowohl positive als auch negative Marktwerte aufweisen, werden aber aus
Konsistenzgriinden in obiger Tabelle in der Kategorie des beizulegenden Zeitwerts des Basisvertrags ausgewi 1. Die getrennt ausgewiesenen eingebetteten Derivate
werden laufend zum beizulegenden Zeitwert bewertet. Zum Zweck dieser Angabe wird das getrennt ausgewiesene eingebettete Derivat auf verschiedene Kategorien des
beizulegenden Zeitwerts aufgeteilt

2

In den sechs Monaten bis zum 30. Juni 2023, beliefen sich die Ubertragungen von Wertpapieren von Level 1 auf Level 2 auf
3,6 Mrd. € sowie 1,5Mrd. €, wéahrend sich die Ubertragungen von Level 2 auf Level 1 auf 4,1 Mrd. € bzw.
1,8 Mrd. € bei Aktiva und Passiva beliefen. Die Bewertung von Level 1 gegeniiber Level 2 basiert auf Liquiditatsprifungs-
verfahren.
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Analyse der Finanzinstrumente mit einem beizulegenden Zeitwert,
der mithilfe von Bewertungsverfahren ermittelt wurde, die wesentliche nicht
beobachtbare Parameter enthalten (Level 3)

Zu einigen der Finanzinstrumente in der Level 3-Kategorie der Hierarchie des beizulegenden Zeitwerts bestehen identische
oder ahnliche kompensierende Positionen bezlglich der nicht beobachtbaren Parameter. Die diesbeziglichen IFRS-
Vorschriften fordern jedoch, dass diese Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten brutto dargestellt werden.

Zu Handelszwecken gehaltene Wertpapiere — In dieser Kategorie der Hierarchie des beizulegenden Zeitwerts sind bestimmte
illiquide Unternehmensanleihen aus Wachstumsmarkten und illiquide strukturierte Unternehmensanleihen enthalten. Dartber
hinaus werden hier bestimmte Bestande an Anleihen ausgewiesen, die von Verbriefungsgesellschaften emittiert wurden,
sowie private und gewerbliche MBS, forderungsbesicherte Schuldverschreibungen und andere ABS. Der Anstieg innerhalb
des Berichtzeitraums ist in erster Linie auf Kaufe, und Ubertragungen zwischen Level 2 und Level 3 zurtickzufiihren, da sich
die zur Bewertung dieser Instrumente verwendeten Parameter, geandert haben, was teilweise durch Verkaufe,
Verrechnungen ausgeglichen wird.

Positive und negative Marktwerte aus derivativen Instrumenten dieser Kategorie der Hierarchie des beizulegenden Zeitwerts
werden auf Basis eines oder mehrerer wesentlicher nicht beobachtbarer Parameter bewertet. Diese nicht beobachtbaren
Parameter kdnnen bestimmte Korrelationen umfassen, bestimmte langfristige Volatilitaten, bestimmte Raten fur vorzeitige
Tilgungen sowie bestimmte Kreditrisikoaufschlage und andere transaktionsspezifische Faktoren.

Level 3-Derivate enthalten bestimmte Optionen, deren Volatilitat nicht beobachtbar ist, bestimmte Basketoptionen, in denen
die Korrelationen zwischen den zugrunde liegenden Vermogenswerten nicht beobachtbar sind, langfristige Zinsoptionen und
Fremdwahrungsderivate, die sich auf mehrere Wahrungen beziehen, sowie bestimmte Credit Default Swaps, fir die der
Kreditrisikoaufschlag nicht beobachtbar ist. Der Anstieg der Aktiva wahrend des Berichtszeitraums wird durch Ubertragungen
zwischen Level 2 und Level 3 bedingt, da sich die zur Bewertung dieser Instrumente verwendeten Eingabeparameter andern,
was teilweise durch Verluste ausgeglichen wird. Der Rickgang der Vermdgenswerte wahrend des Berichtszeitraums ist auf
Ubertragungen zwischen Level 2 und Level 3 aufgrund von Anderungen der Beobachtbarkeit der zur Bewertung dieser
Instrumente verwendeten Parameter sowie Verluste zuriickzufihren.

Der Riickgang der Verbindlichkeiten innerhalb des Berichtzeitraums ist auf Ubertragungen zwischen Level 2 und Level 3
aufgrund von Anderungen der Beobachtbarkeit der zur Bewertung dieser Instrumente verwendeten Parameter sowie Verluste
und Verrechnungen zurtickzufihren.

Andere Handelsinstrumente, die in Stufe 3 der Rangfolge des beizulegenden Zeitwerts eingestuft sind, bestehen
hauptsachlich aus gehandelten Krediten, die anhand von Bewertungsmodellen bewertet werden, die auf einem oder mehreren
signifikanten nicht beobachtbaren Parametern beruhen. Die Darlehen der Stufe 3 umfassen illiquide Fremdfinanzierungen
und illiquide Hypothekarkredite fiir Wohnimmobilien und gewerbliche Hypotheken. Die Erh6hung innerhalb dieses Zeitraums
ist auf Kaufe, Emissionen, Ubertragungen zwischen Level 2 und Level 3 aufgrund von Anderungen der Beobachtbarkeit der
zur Bewertung dieser Instrumente verwendeten Parameter zuriickzufiihren, was teilweise durch Verkaufe und Verrechnungen
ausgeglichen wurde.
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Zum beizulegenden Zeitwert bewertete, nicht als Handelsbestand klassifizierte finanzielle Vermdgenswerte in der Level 3-
Kategorie der Hierarchie des beizulegenden Zeitwerts beinhalten Finanzinstrumente, die im Rahmen eines anderen
Geschaftsmodells entstanden sind, grundsatzlich zum Zwecke des Verkaufs oder Rickkaufs in naher Zukunft erworben
wurden, und nicht bérsennotierte Eigenkapitalinstrumente, fur die es keinen unmittelbaren Referenzwert gibt und der Markt
sehr illiquide ist. Zusatzlich beinhaltet diese Klassifizierung jedes Instrument, bei dem die vertraglichen Cashflow-Merkmale
nicht ausschlieflich Tilgungs- und Zinszahlungen sind. Der Rickgang innerhalb des Berichtszeitraums ist bedingt
durch Verrechnungen, Verkéufe und Ubertragungen zwischen Level 2 und Level 3 aufgrund von Anderungen der
Beobachtbarkeit der zur Bewertung dieser Instrumente verwendeten Parameter teilweise ausgeglichen durch Emissionen und
Kaufe.

Zum beizulegenden Zeitwert klassifizierte finanzielle Vermogenswerte/Verpflichtungen — Bestimmte Unternehmenskredite
und strukturierte Verbindlichkeiten, welche unter der Fair Value Option zum beizulegenden Zeitwert bewertet wurden, sind in
dieser Kategorie der Hierarchie des beizulegenden Zeitwerts zugeordnet. Die Unternehmenskredite werden mithilfe von
Bewertungsmethoden bewertet, die beobachtbare Kreditrisikoaufschldge, Erlésquoten und nicht beobachtbare
Nutzungsparameter einbeziehen. Revolvierende Kreditfazilititen werden in der Level 3-Kategorie der Hierarchie
ausgewiesen, da die zur Bewertung dieser Instrumente verwendeten Parameter im Falle eines Ausfalls signifikant und nicht
beobachtbar ist.

Daruber hinaus enthalten bestimmte emittierte Hybridanleihen, die zum beizulegenden Zeitwert klassifiziert wurden,
eingebettete Derivate, die auf Basis wesentlicher nicht beobachtbarer Parameter bewertet wurden. Diese nicht beobachtbaren
Parameter umfassen die Korrelationen der Volatilititen einzelner Aktien. Der Anstieg der Aktiva wahrend des
Berichtszeitraums wird durch Ubertragungen zwischen Level 2 und Level 3 bedingt, da die zur Bewertung dieser Instrumente
verwendeten Eingabeparameter gedndert werden und erzielter Gewinne, welche teilweise durch Verluste ausgeglichen wird.
Der Anstieg der Verbindlichkeiten wahrend des Berichtszeitraums war durch Emissionen bedingt, was teilweise durch
Rickzahlungen und Verluste ausgeglichen wurden.

Zum Dbeizulegenden Zeitwert Uber die sonstige erfolgsneutrale Eigenkapitalveranderung bewertete finanzielle
Vermogenswerte enthalten notleidende Kreditportfolien, fiir die keine Handelsabsicht besteht und der Markt als sehr illiquide
angesehen wird. Der Anstieg wéhrend des Berichtszeitraums wird durch Kéufe, Emissionen, Gewinne und Ubertragungen
zwischen Level 2 und Level 3 bedingt, da sich die zur Bewertung dieser Instrumente verwendeten Eingabeparameter andern
und zum Teil durch Verkaufe und Riickzahlungen ausgeglichen werden.
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Uberleitung der Finanzinstrumente in der Level 3-Kategorie

30.6.2023

Verénde-
Bestand rung des Gewinne/
am Konsoli- Verluste
Jahres- dierungs- ins-
in Mio. € anfang kreises gesamt’ Kaufe Verkaufe

Emissio-
nen?

Riickzah-
lungen®

Umwid-
mungen

in
Level 3*

Umwid-
mungen

aus
Level 3*

Bestand
am
Perioden-
ende

Zum Zeitwert bewertete
finanzielle Vermdgens-
werte:
Wertpapiere des
Handelsbestands 3.053 0 -40 955 -598

-288

576

-364

3.293

Positive Marktwerte
aus derivativen
Finanzinstrumenten 9.564 0 -323 0 0

2.110

-2.410

8.866

Sonstige
Handelsaktiva 5.494 0 19 460 -588

1.107

-582

582

-275

6.218

Zum beizulegenden Zeitwert

bewertete, nicht als

Handelsbestand klassifizierte

finanzielle Vermogenswerte 5.790 -1 -118 198 -80

1

-789

120

-646

4.551

Zum Zeitwert klassifi-
Zierte finanzielle
Vermdgenswerte 94 0 -2 0 0

75

166

Zum beizulegenden Zeitwert

Uber die sonstige

erfolgsneutrale

Eigenkapitalveranderung

bewerteten finanziellen

Vermogenswerten 2.676 0 -71° 249 -110

723

-387

355

-159

3.276

Sonstige zum Zeitwert
bewertete finanzielle
Vermogenswerte 5 0 0 0 0

Zum Zeitwert bewertete
finanzielle Vermogens-
werte insgesamt 26.675 -1 -535%7  1.862 -1.377

1.907

-2.121

3.817

-3.852

26.376
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30.6.2023
Verande-
Bestand rung des Gewinne/ Umwid- Umwid- Bestand
am Konsoli- Verluste mungen mungen am
Jahres- dierungs- ins- Emissio- Riickzah- in aus Perioden-
in Mio. € anfang kreises gesamt’ Kaufe Verkéufe nen? lungen® Level 3* Level 3* ende

Zum Zeitwert bewertete
finanzielle
Verpflichtungen:
Wertpapiere des
Handelsbestands 30 0 0 0 0 0 46 0 -0 77
Negative Marktwerte
aus derivativen

Finanzinstrumenten 8.500 0 -673 0 0 0 -205 1.620 -2.232 7.010
Sonstige
Handelspassiva 3 0 0 0 0 0 14 0 0 17

Zum Zeitwert klassifi-

Zierte finanzielle
Verpflichtungen 2.792 0 -44 0 0 1.030 -626 24 -36 3.141

Sonstige zum Zeitwert
bewertete finanzielle
Verpflichtungen -511 0 239 0 0 0 24 -8 15 -240

Zum Zeitwert bewertete

finanzielle Verpflich-
tungen insgesamt 10.815 0 -47757 0 0 1.030 -746 1.636 -2.253 10.005

" Die Gewinne und Verluste sind im Wesentlichen im Ergebnis aus zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerten/Verpflichtungen in der Gewinn- und
Verlustrechnung enthalten. Der Betrag umfasst ebenfalls Gewinne und Verluste aus zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerten, die in der
Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesen sind, sowie nicht realisierte Gewinne und Verluste aus zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerten
und Wechselkursanderungen, die in den sonstigen Ertrédgen, nach Steuern, erfasst werden. Weitere Finanzinstrumente sind durch Instrumente der Level 1- oder Level 2-
Kategorie abgesichert, die zugehorige Tabelle beinhaltet aber nicht die Gewinne und Verluste aus diesen Absicherungsinstrumenten. Zur Bestimmung des beizulegenden
Zeitwerts eines Instruments in der Level 3-Kategorie der Hierarchie werden beobachtbare und nicht beobachtbare Parameter herangezogen. Die Gewinne und Verluste, die in
der Tabelle gezeigt werden, sind auf Veranderungen sowohl der beobachtbaren als auch der nicht beobachtbaren Parameter zuriickzufiihren

2 Die Spalte ,Emissionen* zeigt die bei einer Begebung von Schuldtiteln erhaltenen Barmittel sowie den an den Kredithehmer gezahlten Barbetrag bei der Gewahrung eines
Kredits

3 Die Spalte ,Riickzahlungen* beinhaltet die Zahlungen, die bei der Riickzahlung der finanziellen Vermégenswerte/Verpflichtungen fallig sind. Fiir Schuldtitel und Kredite
beinhaltet dies den Riickzahlungsbetrag zum Falligkeitstermin, Abschreibungen auf den Kapitalbetrag sowie Tilgungen. Fir Derivate werden in dieser Spalte alle Zahlungen
beriicksichtigt

4 Umwidmungen in und Umwidmungen aus Level 3 der Hierarchie des beizulegenden Zeitwerts beziehen sich auf Veranderungen der Beobachtbarkeit von
Eingangsparametern. Sie werden im Berichtszeitraum zu ihrem beizulegenden Zeitwert zum Jahresanfang ausgewiesen. Fir Instrumente, die in die Level 3-Kategorie der
Hierarchie des beizulegenden Zeitwerts transferiert wurden, zeigt die Tabelle die Gewinne und Verluste und die Zahlungsstréme der Instrumente, als hatte der Wechsel zum
Jahresanfang stattgefunden. Ebenso werden Gewinne und Verluste sowie Zahlungsstrome der Instrumente, die im Berichtszeitraum aus Level 3 der Hierarchie transferiert
wurden, nicht beriicksichtigt, weil sie in der Tabelle so dargestellt sind, als hatte der Wechsel zum Jahresanfang stattgefunden.

5 Die Gewinne/Verluste aus zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermbégenswerte enthalten einen Verlust von 32 Mio € der in den sonstigen Ertragen, nach
Steuern, ausgewiesen wird

5 Der Betrag beinhaltet Wechselkursanderungen. Fiir zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte ist dieser Effekt ein Verlust von 254 Mio. € und fiir
zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verpflichtungen ein Gewinn von 39 Mio €

7 Bei den Vermdgenswerten stehen positive Betrage fiir Gewinne und negative Betrage fiir Verluste. Bei den Verbindlichkeiten stehen positive Betrage fiir Verluste und
negative Betrage fiir Gewinne
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30.6.2022
Verande-
Bestand rung des Gewinne/ Umwid- Umwid- Bestand
am Konsoli- Verluste mungen mungen am
Jahres- dierungs- ins- Emissio- Riickzah- in aus Perioden-
in Mio. € anfang kreises gesamt’ Kaufe Verkéufe nen? lungen® Level 3* Level 3* ende
Zum Zeitwert bewertete
finanzielle Vermdgens-
werte:
Wertpapiere des
Handelsbestands 3.614 0 -316 1.646 -1.274 80 -79 1.174 -785 4.060
Positive Marktwerte
aus derivativen
Finanzinstrumenten 9.042 0 -2.034 0 0 0 13 6.976 -2.477 11.519
Sonstige Handelsaktiva 5.201 0 37 579 -1.063 1.431 -660 505 -567 5.462

Zum beizulegenden Zeitwert
bewertete, nicht als
Handelsbestand klassifizierte
finanzielle Vermogenswerte 4.896 0 547 162 -61 1.109 -535 177 -912 5.383
Zum Zeitwert klassifi-
zierte finanzielle
Vermdgenswerte 49 0 4 0 0 0 -45 88 0 96
Zum beizulegenden Zeitwert
Uber die sonstige
erfolgsneutrale
Eigenkapitalveranderung
bewerteten finanziellen
Vermogenswerten 2.302 0 55 62 -156 313 -349 566 -158 2.585
Sonstige zum Zeitwert
bewertete finanzielle
Vermogenswerte 78 0 0 0 0 0 0 0 49 127
Zum Zeitwert bewertete
finanzielle Vermogens-
werte insgesamt 25.182 0 -1.757%7  2.449 -2.553 2.932 -1.655 9.486 -4.851 29.232
Zum Zeitwert bewertete
finanzielle
Verpflichtungen:
Wertpapiere des
Handelsbestands 33 0 -1 0 0 0 0 0 0 33
Negative Marktwerte
aus derivativen

Finanzinstrumenten 9.781 0 -2.182 0 0 0 -254 5.517 -1.904 10.958
Sonstige
Handelspassiva 49 0 -45 0 0 0 0 0 0 4

Zum Zeitwert klassifi-
Zierte finanzielle
Verpflichtungen 1.740 0 125 0 0 1.163 -129 80 -50 2.928

Sonstige zum Zeitwert

bewertete finanzielle

Verpflichtungen -179 0 -485 0 0 0 -7 1 40 -630
Zum Zeitwert bewertete
finanzielle Verpflich-
tungen insgesamt 11.424 0 -2.58857 0 0 1.163 -390 5.598 -1.914 13.293

" Die Gewinne und Verluste sind im Wesentlichen im Ergebnis aus zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerten/Verpflichtungen in der Gewinn- und
Verlustrechnung enthalten. Der Betrag umfasst ebenfalls Gewinne und Verluste aus zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermdgenswerten, die in der
Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesen sind, sowie nicht realisierte Gewinne und Verluste aus zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermoégenswerten
und Wechselkursanderungen, die in den sonstigen Ertrédgen, nach Steuern, erfasst werden. Weitere Finanzinstrumente sind durch Instrumente der Level 1- oder Level 2-
Kategorie abgesichert, die zugehdrige Tabelle beinhaltet aber nicht die Gewinne und Verluste aus diesen Absicherungsinstrumenten. Zur Bestimmung des beizulegenden
Zeitwerts eines Instruments in der Level 3-Kategorie der Hierarchie werden beobachtbare und nicht beobachtbare Parameter herangezogen. Die Gewinne und Verluste, die in
der Tabelle gezeigt werden, sind auf Veranderungen sowohl der beobachtbaren als auch der nicht beobachtbaren Parameter zuriickzufiihren

Die Spalte ,Emissionen” zeigt die bei einer Begebung von Schuldtiteln erhaltenen Barmittel sowie den an den Kreditnehmer gezahlten Barbetrag bei der Gewéahrung eines
Kredits

Die Spalte ,Rickzahlungen® beinhaltet die Zahlungen, die bei der Riickzahlung der finanziellen Vermégenswerte/Verpflichtungen fallig sind. Fur Schuldtitel und Kredite
beinhaltet dies den Riickzahlungsbetrag zum Falligkeitstermin, Abschreibungen auf den Kapitalbetrag sowie Tilgungen. Fir Derivate werden in dieser Spalte alle Zahlungen
berticksichtigt

Umwidmungen in und Umwidmungen aus Level 3 der Hierarchie des beizulegenden Zeitwerts beziehen sich auf Veranderungen der Beobachtbarkeit von
Eingangsparametern. Sie werden im Berichtszeitraum zu ihrem beizulegenden Zeitwert zum Jahresanfang ausgewiesen. Fir Instrumente, die in die Level 3-Kategorie der
Hierarchie des beizulegenden Zeitwerts transferiert wurden, zeigt die Tabelle die Gewinne und Verluste und die Zahlungsstrome der Instrumente, als hatte der Wechsel zum
Jahresanfang stattgefunden. Ebenso werden Gewinne und Verluste sowie Zahlungsstrome der Instrumente, die im Berichtszeitraum aus Level 3 der Hierarchie transferiert
wurden, nicht berlicksichtigt, weil sie in der Tabelle so dargestellt sind, als hatte der Wechsel zum Jahresanfang stattgefunden.

5 Die Gewinne/Verluste aus zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerte enthalten einen Verlust von 104 Mio €, der in den sonstigen Ertragen, nach
Steuern, ausgewiesen wird

Der Betrag beinhaltet Wechselkursanderungen. Fiir zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte ist dieser Effekt ein Gewinn von 537 Mio. € und fiir
zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verpflichtungen ein Verlust von 73 Mio €

Bei den Vermdgenswerten stehen positive Betrége fiir Gewinne und negative Betrage fiir Verluste. Bei den Verbindlichkeiten stehen positive Betrége fiir Verluste und
negative Betrage fir Gewinne
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Sensitivitatsanalyse von nicht beobachtbaren Parametern

Basiert der Wert eines Finanzinstruments auf nicht beobachtbaren Parametern, kann der hierflir zu verwendende Wert dieser
Parameter zum Bilanzstichtag aus einer Bandbreite von angemessenen moglichen Alternativen ausgewahlt werden. Im
Rahmen der Erstellung des Konzernabschlusses werden fir diese nicht beobachtbaren Parameter angemessene Werte
ausgewahlt, die den herrschenden Marktgegebenheiten und dem Ubergeordneten Bewertungskontrollansatz des Konzerns
entsprechen.

Bei der Sensitivitatsberechnung von nicht beobachtbaren Eingangsparametern richtet sich der Konzern nach dem Ansatz
der vorsichtigen Bewertung. Vorsichtige Bewertung ist eine Kapitalanforderung flir zum beizulegenden Zeitwert bilanzierte
Vermdgenswerte. Sie stellt einen Mechanismus zur Quantifizierung und Kapitalisierung von Bewertungsunsicherheiten
gemal der durch die Europaische Kommission verabschiedeten delegierten Verordnung (EU 2016/101) dar, welche
erganzend zu Artikel 34 der CRR (Verordnung Nr. 2019/876) von Instituten fordert, die Vorschriften in Artikel 105(14) zur
vorsichtigen Bewertung auf all ihre zum beizulegenden Zeitwert bilanzierten Aktiva anzuwenden und den Betrag erforderlicher
zusatzlicher Bewertungsanpassungen vom CET 1-Kapital abzuziehen. Dabei wird der marktgerechte Transaktionspreis der
relevanten Vermogenswerte und Verbindlichkeiten im Rahmen der vorsichtigen Bewertung verwendet.

Wenn der Konzern die Finanzinstrumente in die Level 3-Gruppe einstuft, indem Parameterwerte verwendet werden, die aus
den Extremen der Bandbreiten der vernuinftigerweise mdglichen Alternativen stammen, hatte dies den beizulegenden Zeitwert
zum 30. Juni 2023 um 1,8 Mrd. € erhéhen oder um 1,3 Mrd. € verringern kénnen. Zum 31. Dezember 2022 hatte der
beizulegende Zeitwert um bis zu 2,0 Mrd. € erhéht oder um 1,4 Mrd. € verringert werden kdnnen.

Die Anderungen in den sensiblen Betragen vom 31. Dezember 2022 bis zum 30. Juni 2023 beinhalteten eine Verringerung
der positiven Veranderung des beizulegenden Zeitwerts um 166 Mrd. € und eine Verringerung der negativen Veranderung
des beizulegenden Zeitwerts um 81 Mrd. €.

Der Ruckgang der positiven Bewegungen des beizulegenden Zeitwerts vom 31. Dezember 2022 bis zum 30. Juni 2023
entspricht weitgehend dem Rickgang der Level 3 auf Konzernebene im Berichtszeitraum, wobei sich die Vermodgenswerte
der Level 3 des Konzerns zum 31. Dezember 2022 auf 26,7 Mrd. € und zum 30. Juni 2023 auf 26,4 Mrd. € beliefen. Die
Verbindlichkeiten der Level 3 auf Konzernebene gingen von 10,8 Mrd. € zum 31. Dezember 2022 auf 10,0 Mrd. € zum 30.
Juni 2023 zurlick. Diese Bewegungen bedeuten einen prozentualen Riickgang der Bruttoaktiva und -passiva der Level 3-
Gruppe von etwa -3%.

Die Veranderungen der positiven Bewegungen des beizulegenden Zeitwerts vom 31. Dezember 2022 bis zum 30. Juni 2023
stellt einen Ruckgang um -9% und die Veranderung negativer Bewegungen des beizulegenden Zeitwerts einen Riickgang um
-6% dar. Diese prozentualen Riickgange sind gréRer als die Riickgange in dem brutto betrachteten Level 3-Gruppe, da die
Sensitivitatsberechnung untrennbar mit den Zahlen der vorsichtigen Bewertung verknupft sind und diese im Jahr 2023 vor
allem aufgrund der geringeren Marktpreisstreuung zurtickgegangen sind.

Die vorliegenden Angaben sollen die moglichen Auswirkungen darstellen, die sich aus der relativen Unsicherheit bei der
Bestimmung der beizulegenden Zeitwerte von Finanzinstrumenten ergeben, deren Bewertung auf nicht beobachtbaren
Eingangsparametern basiert. Dennoch ist es unwahrscheinlich, dass in der Praxis alle nicht beobachtbaren Parameter
gleichzeitig am jeweils aueren Ende ihrer Bandbreite von angemessenen maglichen Alternativen liegen.

Fir viele in der berlicksichtigten Finanzinstrumente, insbesondere fir Derivate, stellen nicht beobachtbare Parameter lediglich
eine Teilmenge der Parameter dar, die fur die Preisermittlung des Finanzinstruments erforderlich sind. Bei der verbleibenden
Teilmenge handelt es sich um beobachtbare Parameter. Daher durfte der Gesamteffekt fur diese Instrumente, der aus der
Verschiebung der nicht beobachtbaren Parameter an das duf3ere Ende ihrer Bandbreite resultiert, im Vergleich zum gesamten
beizulegenden Zeitwert relativ gering ausfallen. Fir andere Instrumente wird der beizulegende Zeitwert auf der Grundlage
des Preises flr das gesamte Instrument ermittelt. Dies erfolgt beispielsweise durch Anpassung des beizulegenden Zeitwerts
eines angemessenen Vergleichsinstruments. Zusatzlich werden alle Finanzinstrumente bereits zu solchen beizulegenden
Zeitwerten bilanziert, die Bewertungsanpassungen fur die Kosten der Schliefung beinhalten und daher bereits die
Unsicherheitsfaktoren berticksichtigen, mit denen Marktpreise behaftet sind. Ein in den vorliegenden Angaben ermittelter
negativer Effekt aus diesen Unsicherheitsfaktoren wird daher stets das Ausmafy der Auswirkungen Ubersteigen, das bereits
fur die Berechnung des beizulegenden Zeitwerts im Konzernabschluss bertcksichtigt wird.
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Sensitivitdtsanalyse von nicht beobachtbaren Parametern'

Angaben zur Konzernbilanz

30.6.2023 31.12.2022
. Negative B Negative
Positive Anderung Anderung Positive Anderung Anderung

des beizulegenden
Zeitwerts durch

des beizulegenden
Zeitwerts durch

des beizulegenden
Zeitwerts durch

des beizulegenden
Zeitwerts durch

Nutzung Nutzung Nutzung Nutzung

angemessener angemessener angemessener angemessener

moglicher moglicher moglicher moglicher

in Mio. € Alternativen Alternativen Alternativen Alternativen
Wertpapiere:

Schuldtitel 244 209 239 274
Mit Gewerbeimmobilien unterlegte Wertpapiere 27 32 15 20
Hypothekarisch besicherte und durch andere
Vermdgenswerte unterlegte Wertpapiere 18 18 20 26
Unternehmensschuldinstrumente, Schuldinstrumente
staatlicher Emittenten und andere Schuldinstrumente 199 160 204 228

Durch Grundpfandrechte und andere Vermdgenswerte

unterlegte Wertpapiere 80 66 114 80

Derivate:
Kreditderivate 228 132 218 125
Aktienderivate 42 38 70 63
Zinsderivate 557 296 605 217
Wechselkursderivate 40 23 37 30
Sonstige 89 84 59 110
Forderungen aus dem Kreditgeschaft:

Forderungen aus dem Kreditgeschaft 514 429 618 459
Sonstige 0 0 0 0
Insgesamt 1.793 1.276 1.959 1.357

" Gleicht sich eine aufgrund eines nicht beobachtbaren Parameters bestehende Risikoposition innerhalb verschiedener Instrumente aus, wird lediglich der Nettoeffekt in der
Tabelle ausgewiesen

Quantitative Informationen zur Sensitivitat wesentlicher nicht
beobachtbarer Parameter

Die nicht-beobachtbaren Parameter fiir die Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts von Level 3-Vermdgenswerten sind haufig
voneinander abhangig. Ferner bestehen oft dynamische Zusammenhange zwischen nicht beobachtbaren und beobachtbaren
Parametern sowie zwischen den Erstgenannten. Wirken sich diese wesentlich auf den beizulegenden Zeitwert eines
bestimmten Instruments aus, werden sie explizit iber Korrelationsparameter erfasst oder alternativ iber Bewertungsmodelle
und -verfahren Uberprift. Basiert ein Bewertungsverfahren auf mehreren Parametern, schrankt die Wahl eines bestimmten
Parameters haufig die Spanne anderer Parameter ein. Allgemeine Marktfaktoren (wie Zinssatze, Aktien-, Anleihe- oder
Rohstoffindizes und Wechselkurse) kdnnen ebenfalls Auswirkungen haben.

Die unten aufgefuihrte Spanne zeigt den héchsten und niedrigsten Wert, der der Bewertung signifikanter Transaktionen in der
Level-3-Kategorie zugrunde gelegt wird. Die Diversitat der Finanzinstrumente in der Offenlegung ist signifikant, weshalb die
Spannen bestimmter Parameter grof3 sein kdnnen. Beispielsweise reprasentiert die Spanne der Bonitatsaufschlage auf
hypothekarisch besicherte Wertpapiere einen Bereich von nicht leistungsgestorten, liquideren Transaktionen mit geringeren
Aufschlagen bis weniger liquiden, leistungsgestorten Transaktionen mit héheren Aufschldgen. Da die Transaktionen in Level 3
die zum beizulegenden Zeitwert bewerteten Instrumente mit geringerer Liquiditat umfasst, ist die Anwendung der weit
gefluhrten Spanne zu erwarten, da bei der Bewertung der verschiedenen Engagementarten eine starke Differenzierung erfolgt,
um relevante Marktentwicklungen zu erfassen. Die nachstehende Tabelle enthalt eine kurze Beschreibung der wichtigsten
Parametertypen sowie einen Kommentar zu den signifikanten Zusammenhangen zwischen diesen.

Kreditparameter werden verwendet, um die Bonitdt eines Geschéftspartners durch die Ermittlung der
Ausfallwahrscheinlichkeit und der daraus resultierenden Verluste zu bewerten. Der Bonitatsaufschlag ist die Hauptkennzahl
zur Bewertung der Bonitat. Er stellt die Pramie auf das referenzierte Benchmark-Instrument (tiblicherweise den LIBOR oder
das jeweilige Treasury-Instrument, abhangig vom bewerteten Vermogenswert) oder die im Vergleich zum referenzierten
Benchmark-Instrument hohere Rendite dar, die ein Anleiheinhaber als Gegenleistung fiir den Bonitatsunterschied zwischen
dem Vermdgenswert und der entsprechenden Benchmark fordern wirde. Héhere Bonitatsaufschlage sind ein Zeichen fir
geringere Bonitat und senken den Wert von Anleihen oder Krediten, die vom Kredithehmer an die Bank zurliickzuzahlen sind.
Die Verwertungsquote entspricht einer Schatzung des Betrags, den ein Kreditgeber beim Ausfall eines Kreditnehmers
beziehungsweise ein Anleiheinhaber beim Ausfall eines Anleiheemittenten erhalten wirde. Eine hohere Verwertungsquote
fuhrt dazu, dass eine Anleiheposition besser bewertet wird, sofern die anderen Parameter unverandert bleiben. Die konstante
Ausfallrate (Constant Default Rate — ,CDR") und die konstante Rate der vorzeitigen Tilgungen (Constant Prepayment Rate —
,CPR") ermdglichen eine Bewertung komplexerer Kredite und Schuldtitel. Diese Parameter dienen zur Schatzung der
kontinuierlichen Ausfélle bei geplanten Rlck- und Zinszahlungen oder zeigen, ob der Kredithehmer zusatzliche
(normalerweise freiwillige) vorzeitige Rickzahlungen vornimmt. Sie sind bei der Schatzung des beizulegenden Zeitwerts von
Hypotheken- oder anderen Krediten, die der Kreditnehmer Uber einen bestimmten Zeitraum zurtckzahlt oder vorzeitig
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zurlickzahlen kann, wie zum Beispiel bei einigen Wohnungsbaukrediten, besonders relevant. Eine héhere Credit Default Rate
fuhrt zu einer niedrigeren Kredit- oder Hypothekenbewertung, da der Kreditgeber letztlich eine geringere Riickzahlung erhalten
wird.

Zinssatze, Bonitatsaufschlage, Inflationsraten, Wechsel- und Aktienkurse liegen einigen Optionsinstrumenten oder anderen
komplexen Derivaten zugrunde, bei denen die Zahlung an den Derivateinhaber von der Entwicklung der zugrunde liegenden
Referenzwerte abhangig ist. Volatilitatsparameter beschreiben wesentliche Attribute der Entwicklung von Optionen, indem sie
eine Bewertung der Schwankungen bei den Ertrdgen aus dem zugrunde liegenden Instrument ermdglichen. Diese Volatilitat
ist ein Indikator fur die Wahrscheinlichkeit einer Entwicklung. Eine hohere Volatilitdt bedeutet eine héhere Wahrscheinlichkeit,
dass ein bestimmtes Ergebnis eintritt. Die zugrunde liegenden Referenzwerte (Zinssatze, Bonitatsaufschlage etc.) wirken sich
auf die Bewertung von Optionen aus. Sie beschreiben die Hohe der Zahlung, die bei einer Option erwartet werden kann.
Daher ist der Wert einer Option vom Wert des zugrunde liegenden Instruments und von dessen Volatilitat abhangig, die die
Hohe und Wahrscheinlichkeit der Zahlung bestimmt. Bei einer hohen Volatilitéat ist der Wert einer Option héher, da die
Wahrscheinlichkeit eines positiven Ertrags hoher ist. Der Optionswert ist ebenfalls hdher, wenn die entsprechende Zahlung
signifikant ist.

Korrelationen werden verwendet, um Zusammenhange zwischen zugrunde liegenden Referenzwerten zu beschreiben, wenn
ein Derivat oder anderes Instrument mehr als einen Referenzwert hat. Einige dieser Zusammenhange, zum Beispiel die
Korrelation zwischen Rohstoffen sowie die Korrelation zwischen Zinssatzen und Wechselkursen, basieren tblicherweise auf
makrodkonomischen Faktoren wie den Auswirkungen der globalen Nachfrage auf die Rohstoffpreise oder dem Effekt der
Zinsparitat auf Wechselkurse. Zum Beispiel konnen bei Kreditderivaten und Aktienkorb-Derivaten kdnnen spezifischere
Zusammenhange zwischen Kreditreferenzwerten und Aktien bestehen. Kreditkorrelationen werden verwendet, um den
Zusammenhang zwischen der Performance mehrerer Kredite zu bewerten. Aktienkorrelationen sollen den Zusammenhang
zwischen den Renditen mehrerer Aktien beschreiben. Ein Derivat mit einem Korrelationsrisiko ist entweder eine Kauf- oder
eine Verkaufsoption auf das Korrelationsrisiko. Eine hohe Korrelation legt nahe, dass ein starker Zusammenhang zwischen
den zugrunde liegenden Referenzwerten besteht. Dadurch steigt der Wert dieser Derivate. Bei einer negativen Korrelation
entwickeln sich die zugrunde liegenden Referenzwerte gegensatzlich, das heilt, ein Kursanstieg bei einem zugrunde
liegenden Referenzwert fuhrt zu einem Kursrickgang bei dem anderen.

Ein EBITDA (,Earnings before interest, taxes, depreciation and amortization* — Ertrag vor Zinsen, Steuern und
Abschreibungen) Multiplikator-Ansatz kann fur die Bewertung weniger liquider Wertpapiere genutzt werden. Bei diesem
Ansatz wird der Unternehmenswert einer Gesellschaft geschéatzt, indem die Kennzahl von Unternehmenswert zu EBITDA
einer vergleichbaren, beobachtbaren Gesellschaft mit dem EBITDA der Gesellschaft, fur die eine Bewertung erfolgen soll, ins
Verhaltnis gesetzt wird. Hierbei wird eine Liquiditdtsanpassung vorgenommen, um dem Unterschied in der Liquiditat des
notierten Vergleichsunternehmens gegenuber der zu bewertenden Gesellschaft Rechnung zu tragen. Ein héheres Vielfaches
eines Unternehmenswerts/EBITDA resultiert in einem héheren beizulegenden Zeitwert.
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Finanzinstrumente, die Level 3 der Hierarchie des beizulegenden Zeitwerts zugeordnet wurden, sowie quantitative

Informationen zu nicht beobachtbaren Parametern

Angaben zur Konzernbilanz

30.6.2023
Beizulegender Zeitwert
in Mio. € Vermdgens- Verbind- Signifikante nicht beobachtbare
(sofern nicht anders angegeben) werte lichkeiten ~ Bewertungsverfahren' Parameter (Level 3) Spanne
Zum beizulegenden Zeitwert ausgewie-
sene Finanzinstrumente — zum beizulegenden
Zeitwert ausgewiesene nicht-derivative
Finanzinstrumente
Hypothekarisch besicherte und durch
andere Vermdgenswerte unterlegte
Wertpapiere des Handelsbestands:
Mit Gewerbeimmobilien unterlegte
Wertpapiere 79 0 Kursverfahren Kurs 0% 100 %
DCF-Verfahren Bonitatsaufschlag (Bp.) 216 1.750
Hypothekarisch besicherte und
durch andere Vermdgenswerte
unterlegte Wertpapiere 130 0 Kursverfahren Kurs 0% 102 %
DCF-Verfahren Bonitatsaufschlag (Bp.) 120 1.473
Erlésquote 13 % 85 %
Konstante Ausfallrate 0 % 22 %
Konstante Rate der
vorzeitigen Tilgungen 2% 31 %
Hypothekarisch besicherte und durch
andere Vermdgenswerte unterlegte
Wertpapiere insgesamt 209 0
Festverzinsliche Wertpapiere und
andere Schuldtitel 4171 3.031 Kursverfahren Kurs 0% 179 %
Handelsbestand 2.963 77 DCF-Verfahren Bonitatsaufschlag (Bp.) 63 1.333
Unternehmensschuldinstrumente,
Schuldinstrumente staatlicher
Emittenten und andere
Schuldinstrumente 2.963
Zum beizulegenden Zeitwert bewertete, nicht
als Handelsbestand klassifizierte finanzielle
Vermodgenswerte 1.071
Zum beizulegenden Zeitwert klassi-
fizierte finanzielle Verpflichtungen 0 2.954
Zum beizulegenden Zeitwert Uber die sonstige
erfolgsneutrale Eigenkapitalveranderung
bewerteten finanziellen Vermoégenswerten 138
Eigenkapitaltitel 763 0 Marktansatz Kurs-/Nettoinventarwert 0% 100 %
Unternehmenswert/EBITDA
Handelsbestand 122 0 (Vielfaches) 5 13
Zum beizulegenden Zeitwert bewertete, nicht
als Handelsbestand klassifizierte finanzielle Gewichtete durchschnittliche
Vermdgenswerte 641 DCF-Verfahren Kapitalkosten 18 % 20 %
Kursverfahren Kurs 0 % 119 %
Forderungen aus dem Kreditgeschaft 9.912 17  Kursverfahren Kurs 0% 114 %
Handelsbestand 6.120 17 DCF-Verfahren Bonitatsaufschlag (Bp.) 118 1.364
Zum beizulegenden Zeitwert bewertete, nicht
als Handelsbestand klassifizierte finanzielle
Vermodgenswerte 611
Zum beizulegenden Zeitwert klassi-
fizierte finanzielle Vermdgenswerte 166 0 Erlésquote 40 % 75 %
Zum beizulegenden Zeitwert Uber die sonstige
erfolgsneutrale Eigenkapitalveranderung
bewerteten finanziellen Vermdgenswerten 3.015
Kreditzusagen 0 8 DCF-Verfahren Bonitéatsaufschlag (Bp.) 180 833
Erlésquote 40 % 76 %
Kreditpreismodell  Ausnutzungsgrad 0% 100 %
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte
und Verpflichtungen 2.449? 179° DCF-Verfahren IRR 7% 13 %
Repo Rate (Bp.) 2 643
Zum beizulegenden Zeitwert ausgewie-
sene nicht derivative Finanzinstrumente
insgesamt 17.504 3.235

" Die Bewertungsverfahren und die anschlieRenden signifikanten nicht-beobachtbaren Parameter beziehen sich jeweils auf die Gesamtposition

2 Die sonstigen finanziellen Vermégenswerte beinhalten 98 Mio. € an sonstigen Handelsaktiva, 2,2 Mrd. € an sonstigen zum beizulegenden Zeitwert bewerteten nicht

gehandelten finanziellen Vermdégenswerten und 123 Mio. € an sonstigen finanziellen Vermoégenswerten zum beizulegenden Zeitwert aus sonstigen umfangreichen Ertragen
3 Die sonstigen finanziellen Verpflichtungen beinhalten 136 Mio. € zum beizulegenden Zeitwert bewertete Wertpapierpensionsgeschéfte (Repos) und sonstige zum

beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten in Hohe von 43 Mio. €.
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31.12.2022
Beizulegender Zeitwert
in Mio. € Vermdgens- Verbind- Signifikante nicht beobachtbare
(sofern nicht anders angegeben) werte lichkeiten ~ Bewertungsverfahren' Parameter (Level 3) Spanne
Zum beizulegenden Zeitwert ausgewie-
sene Finanzinstrumente — zum beizulegenden
Zeitwert ausgewiesene nicht-derivative
Finanzinstrumente
Hypothekarisch besicherte und durch
andere Vermdgenswerte unterlegte
Wertpapiere des Handelsbestands:
Mit Gewerbeimmobilien unterlegte
Wertpapiere 22 0 Kursverfahren Kurs 0 % 100 %
DCF-Verfahren Bonitatsaufschlag (Bp.) 182 1.720
Hypothekarisch besicherte und durch
andere Vermdgenswerte unterlegte
Wertpapiere 128 0 Kursverfahren Kurs 0% 99 %
DCF-Verfahren Bonitatsaufschlag (Bp.) 169 2.672
Erlésquote 16 % 95 %
Konstante Ausfallrate 0% 16 %
Konstante Rate der
vorzeitigen Tilgungen 3 % 29 %
Hypothekarisch besicherte und durch
andere Vermdgenswerte unterlegte
Wertpapiere insgesamt 151 0
Festverzinsliche Wertpapiere und andere
Schuldtitel 4.720 2.625 Kursverfahren Kurs 0% 181 %
Handelsbestand 2.741 30 DCF-Verfahren Bonitatsaufschlag (Bp.) 62 1.369
Unternehmensschuldinstrumente,
Schuldinstrumente staatlicher
Emittenten und andere
Schuldinstrumente 2.741
Zum beizulegenden Zeitwert bewertete, nicht
als Handelsbestand klassifizierte finanzielle
Vermodgenswerte 1.844
Zum beizulegenden Zeitwert klassi-
fizierte finanzielle Verpflichtungen 0 2.594
Zum beizulegenden Zeitwert Uber die sonstige
erfolgsneutrale Eigenkapitalveranderung
bewerteten finanziellen Vermoégenswerten 135
Eigenkapitaltitel 787 0 Marktansatz Kurs-/Nettoinventarwert 0 % 100 %
Unternehmenswert/EBITDA
Handelsbestand 161 0 (Vielfaches) 5 13
Zum beizulegenden Zeitwert bewertete, nicht
als Handelsbestand klassifizierte finanzielle Gewichtete durchschnittliche
Vermdgenswerte 626 DCF-Verfahren Kapitalkosten 8 % 20 %
Kursverfahren Kurs 0% 150 %
Forderungen aus dem Kreditgeschaft 8.819 3 Kursverfahren Kurs 0 % 122 %
Handelsbestand 5.298 3 DCF-Verfahren Bonitatsaufschlag (Bp.) 133 1.520
Zum beizulegenden Zeitwert bewertete, nicht
als Handelsbestand klassifizierte finanzielle
Vermodgenswerte 925
Zum beizulegenden Zeitwert klassi-
fizierte finanzielle Vermdgenswerte 94 0 Erlésquote 40 % 75 %
Zum beizulegenden Zeitwert Uber die sonstige
erfolgsneutrale Eigenkapitalveranderung
bewerteten finanziellen Vermdgenswerten 2.502
Kreditzusagen 0 12 DCF-Verfahren Bonitatsaufschlag (Bp.) 94 925
Erlésquote 35 % 76 %
Kreditpreismodell  Ausnutzungsgrad 0 % 100 %
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte
und Verpflichtungen 2.629? 186° DCF-Verfahren IRR 7% 13 %
Repo Rate (Bp.) 2 525,2
Zum beizulegenden Zeitwert ausgewie-
sene nicht derivative Finanzinstrumente
insgesamt 17.106 2.825

" Die Bewertungsverfahren und die anschlieRenden signifikanten nicht beobachtbaren Parameter beziehen sich jeweils auf die Gesamtposition

2 Die sonstigen finanziellen Vermégenswerte beinhalten 196 Mio. € an sonstigen Handelsaktiva, 2,4 Mrd. € an sonstigen zum beizulegenden Zeitwert bewerteten nicht
gehandelten finanziellen Vermdégenswerten und 38 Mio. € an sonstigen finanziellen Vermdgenswerten zum beizulegenden Zeitwert aus sonstigen umfangreichen Ertragen

3 Die sonstigen finanziellen Verpflichtungen beinhalten 141 Mio. € zum beizulegenden Zeitwert bewertete Wertpapierpensionsgeschéfte (Repos) und sonstige zum
beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten in Hohe von 45 Mio. €.
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30.6.2023
Beizulegender Zeitwert
in Mio. € Vermdgens- Verbind- Signifikante nicht beobachtbare
(sofern nicht anders angegeben) werte lichkeiten ~ Bewertungsverfahren ~ Parameter (Level 3) Spanne
Zum beizulegenden Zeitwert ausgewie-
sene Finanzinstrumente:
Marktwerte aus derivativen
Finanzinstrumenten:
Zinsderivate 5.493 3.522 DCF-Verfahren Zinssatz bei Swaps (Bp.) -1.795 3.550
Zinssatz bei Inflationsswaps 0% 18 %
Konstante Ausfallrate 0% 14 %
Konstante Rate der
vorzeitigen Tilgungen 2% 22%
Optionspreismodell Inflationsvolatilitat 1% 8 %
Zinsvolatilitat 0% 43 %
Korrelation zwischen
Zinssatzen 1% 99 %
Korrelation zwischen
Basiswerten hybrider
Kapitalinstrumente —90 % 90 %
Kreditderivate 604 501 DCF-Verfahren Bonitatsaufschlag (Bp.) 1 5.554
Erlésquote 0 % 40 %
Korrelationspreis-
modell Kreditkorrelation 25% 69 %
Aktienderivate 416 921  Optionspreismodell Aktienvolatilitat 0 % 79 %
Indexvolatilitat 6 % 21%
Korrelation zwischen Indizes 0% 0%
Korrelation zwischen Aktien - -
Aktien Forward 0% 3%
Index Forward 0% 6 %
Devisenderivate 1.628 1.642 Optionspreismodell Volatilitat 14 % 46 %
Quoted Vol 0% 0%
Optionspreismodell Zinssatz bei Swaps (Bp.) -16 28
Sonstige Derivate 731 185" DCF-Verfahren Bonitatsaufschlag (Bp.) 519 519
Optionspreismodell Indexvolatilitat 0% 144 %
Kurs 72 % 83 %
Korrelation zwischen
Rohstoffen 0% 85%

Zum beizulegenden Zeitwert ausgewie-
sene derivative Finanzinstrumente
insgesamt 8.872 6.770

' Beinhaltet Derivate, die in Vertrage eingebettet sind, deren Basisvertrag zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet wird, fiir die das eingebettete Derivat jedoch getrennt

ausgewiesen wird
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31.12.2022
Beizulegender Zeitwert
in Mio. € Vermdgens- Verbind- Signifikante nicht beobachtbare
(sofern nicht anders angegeben) werte lichkeiten ~ Bewertungsverfahren ~ Parameter (Level 3) Spanne
Zum beizulegenden Zeitwert ausgewie-
sene Finanzinstrumente:
Marktwerte aus derivativen
Finanzinstrumenten:
Zinsderivate 6.360 4.546 DCF-Verfahren Zinssatz bei Swaps (Bp.) -1.748 1.301
Zinssatz bei Inflationsswaps 1% 14 %
Konstante Ausfallrate 0% 15 %
Konstante Rate der
vorzeitigen Tilgungen 0% 19 %
Optionspreismodell Inflationsvolatilitat 1% 6 %
Zinsvolatilitat 0% 43 %
Korrelation zwischen
Zinssatzen 1% 99 %
Korrelation zwischen
Basiswerten hybrider
Kapitalinstrumente —90 % 90 %
Kreditderivate 577 517 DCF-Verfahren Bonitatsaufschlag (Bp.) 1 4.885
Erlésquote 0 % 40 %
Korrelationspreis-
modell Kreditkorrelation 25% 69 %
Aktienderivate 452 1.155 Optionspreismodell Aktienvolatilitat 0 % 75 %
Indexvolatilitat 13% 30 %
Korrelation zwischen Indizes 88 % 96 %
Korrelation zwischen Aktien 0% 0%
Aktien Forward 1% 1%
Index Forward 0% 6 %
Devisenderivate 1.646 1.976 Optionspreismodell Volatilitat -12% 48 %
Quoted Vol 0% 0%
Optionspreismodell Zinssatz bei Swaps (Bp.) -6 46
Sonstige Derivate 534 -205" DCF-Verfahren Bonitatsaufschlag (Bp.) - -
Optionspreismodell Indexvolatilitat 0% 91 %
Kurs 0% 0 %
Korrelation zwischen
Rohstoffen 0% 85%
Zum beizulegenden Zeitwert ausgewie-
sene derivative Finanzinstrumente
insgesamt 9.569 7.989

' Beinhaltet Derivate, die in Vertrage eingebettet sind, deren Basisvertrag zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet wird, fiir die das eingebettete Derivat jedoch getrennt

ausgewiesen wird
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Unrealisiertes Ergebnis aus zum Bilanzstichtag gehaltenen Finanzinstrumenten
der Level-3-Kategorie

Die nicht realisierten Gewinne oder Verluste bei Instrumenten der Level 3-Kategorie sind nicht ausschlieRlich auf nicht
beobachtbare Parameter zurlickzufiihren, sondern zahlreiche der Parameter, die zur Bewertung der Finanzinstrumente in
dieser Kategorie herangezogen werden, sind beobachtbar. Somit basiert die Veranderung der Ergebnisse teilweise auf
Veranderungen der beobachtbaren Parameter im Laufe der Berichtsperiode. Viele der Positionen in dieser Kategorie der
Hierarchie des beizulegenden Zeitwerts sind 6konomisch durch Finanzinstrumente abgesichert, die den anderen Kategorien
der Hierarchie zugeordnet sind. Die kompensierenden Gewinne und Verluste, die aus den entsprechenden
Absicherungsgeschaften erfasst wurden, sind nicht in der folgenden Tabelle reflektiert. Diese beinhaltet geman IFRS 13 nur
die Gewinne und Verluste, die aus den am Bilanzstichtag gehaltenen, originaren Level-3-Instrumenten resultieren. Das
unrealisierte Ergebnis aus Finanzinstrumenten der Level-3-Kategorie ist sowohl im Zinsuberschuss als auch im Ergebnis aus
zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermogenswerten/Verpflichtungen in der Konzern-Gewinn- und
Verlustrechnung enthalten.

Jan. - Jun.
in Mio. € 30.6.2023 30.6.2022
Zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte:
Wertpapiere des Handelsbestands -9 -433
Positive Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten 441 -1.257
Sonstige Handelsaktiva 55 -96
Zum beizulegenden Zeitwert bewertete, nicht als Handelsbestand klassifizierte finanzielle Vermégenswerte -33 453
Zum beizulegenden Zeitwert klassifizierte finanzielle Vermdgenswerte 0 1
Zum beizulegenden Zeitwert Uber die sonstige erfolgsneutrale Eigenkapitalveranderung bewertete finanzielle
Vermogenswerte -3 0
Sonstige zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte -4 13
Zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermoégenswerte insgesamt 449 -1.318
Zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verpflichtungen:
Wertpapiere des Handelsbestands -0 1
Negative Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten -104 1.504
Sonstige Handelspassiva -0 45
Zum beizulegenden Zeitwert klassifizierte finanzielle Verpflichtungen 40 -113
Sonstige zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verpflichtungen -187 460
Zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verpflichtungen insgesamt -251 1.897
Insgesamt 199 579

Anerkennung des Periodenergebnisses

Soweit in erheblichem Umfang nicht beobachtbare Parameter fir Bewertungsmodelle zugrunde gelegt werden, erfolgt die
Erfassung des betreffenden Finanzinstruments zum Transaktionspreis und jeglicher am Handelstag ermittelte Gewinn wird
abgegrenzt. Die nachfolgende Tabelle zeigt die Veranderung der Handelstaggewinne seit Jahresbeginn, die aufgrund der
Anwendung wesentlicher nicht beobachtbarer Parameter fir zum beizulegenden Zeitwert ausgewiesene Finanzinstrumente
abgegrenzt wurden. Die Bestande setzen sich vorwiegend aus Derivaten zusammen.

in Mio. € 30.6.2023 30.6.2022
Bestand am Jahresanfang 550 462
Neue Geschéfte wahrend der Periode 187 99
Abschreibung =77 -49
Ausgelaufene Geschafte -41 -30
Nachtragliche Veranderung der Beobachtbarkeit -15 -9
Wechselkursveranderungen -1 4
Bestand am Periodenende 603 477
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Beizulegender Zeitwert von Finanzinstrumenten, die nicht zum
beizulegenden Zeitwert bilanziert werden

Dieser Abschnitt sollte im Zusammenhang mit der Anhangangabe 14 ,Beizulegender Zeitwert von Finanzinstrumenten, die
nicht zum beizulegenden Zeitwert bilanziert werden” im Geschaftsbericht 2022 des Konzerns gelesen werden.

Die Bewertungstechniken zur Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts von Finanzinstrumenten des Konzerns, die in der Bilanz
nicht zum beizulegenden Zeitwert bilanziert werden, entsprechen denen, die in Anhangangabe 13 ,Zum beizulegenden
Zeitwert bewertete Finanzinstrumente® des Geschaftsberichts 2022 aufgefihrt sind.

Andere Finanzinstrumente, die nicht zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden, werden nicht auf Basis des beizulegenden
Zeitwerts gesteuert. Fir solche Instrumente wird der beizulegende Zeitwert nur fur Zwecke der Anhangangabe ermittelt und
hat weder einen Einfluss auf die Konzernbilanz noch auf die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung. Zusatzlich sind zur
Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts in erheblichem Umfang Einschatzungen durch das Management notwendig, da diese
Instrumente normalerweise nicht gehandelt werden. Die Unterschiede zwischen dem Buchwert und dem beizulegenden
Zeitwert zum 30. Juni 2023 stehen im Einklang mit dem im Vergleich zum 31. Dezember 2022 steigenden Zinsumfeld.

Fir die folgenden Finanzinstrumente, die (iberwiegend kurzfristig sind, stellt der Buchwert eine angemessene Schatz
ung des beizulegenden Zeitwerts dar:

Vermogenswerte Verbindlichkeiten
Barreserven und Zentralbankguthaben Einlagen
Einlagen bei Kreditinstituten (ohne Zentralbanken) Verbindlichkeiten aus Ubertragenen Zentralbankeinlagen und aus

Wertpapierpensionsgeschéften (Repos)

Forderungen aus Ubertragenen Zentralbankeinlagen und aus
Wertpapierpensionsgeschaften (Reverse Repos)
Forderungen aus Wertpapierleihen Sonstige kurzfristige Geldaufnahmen
Sonstige Finanzaktiva Sonstige Finanzpassiva

Verbindlichkeiten aus Wertpapierleihen

Bei Kreditportfolien fir Privatkunden mit einer groRen Zahl homogener Kredite (zum Beispiel private Immobilienkredite)
wird der beizulegende Zeitwert fir jeden Produkt typen durch Abzinsung vertraglicher Zahlungsstrome unter
Verwendung aktueller Zinssatze des Konzerns berechnet, welche fir die Kreditvergabe an Schuldner mit ahnlicher
Kreditqualitat verwendet werden. Die wichtigsten Parameter fiir private Immobilienkredite sind die Differenz zwischen
den historischen und den aktuellen Produktmargen sowie die geschatzten Vorauszahlungsraten. Aktivierte
Maklergebihren, die im Buchwert enthalten sind, werden ebenfalls als zum beizulegenden Zeitwert bewertet
betrachtet.

Der beizulegende Zeitwert von Kreditportfolien fir Unternehmen wird ermittelt, indem der Kredit bis zu seiner Falligkeit
basierend auf darlehensspezifischen Kreditaufschlagen und konzernspezifischen Finanzierungskosten abgezinst wird.

FUr langfristige Verbindlichkeiten und hybride Kapitalinstrumente wird der beizulegende Zeitwert, sofern verflgbar, auf
der Grundlage von notierten Marktpreisen ermittelt. Stehen diese nicht zur Verfigung, wird fiir die Ermittlung des
beizulegenden Zeitwerts eine Bewertungstechnik verwendet, bei der die verbleibenden vertraglichen Zahlungsstrome
mit einem Zinssatz abgezinst werden, zu dem ein Instrument mit &hnlichen Eigenschaften am Markt notiert wird.
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Geschatzte beizulegende Zeitwerte der in der Bilanz nicht zum beizulegenden Zeitwert ausgewiesenen Finanzinstrumente'

30.6.2023 31.12.2022
Beizulegender Beizulegender
in Mio. € Buchwert Zeitwert Buchwert Zeitwert
Finanzaktiva:
Barreserven und Zentralbankeinlagen 164.586 164.586 178.896 178.896
Einlagen bei Kreditinstituten (ohne Zentralbanken) 6.567 6.567 7.195 7.195
Forderungen aus Ubertragenen Zentralbankeinlagen und aus
Wertpapierpensionsgeschéften (Reverse Repos) 11.547 11.584 11.478 11.505
Forderungen aus Wertpapierleihen 104 104 0 0
Forderungen aus dem Kreditgeschaft 477.380 453.504 483.700 461.070
Sonstige Finanzaktiva 119.892 118.015 110.066 107.878
Finanzpassiva:
Einlagen 593.223 600.996 621.456 629.629
Verbindlichkeiten aus Ubertragenen Zentralbankeinlagen und aus
Wertpapierpensionsgeschéften (Repos) 2.331 2.331 573 572
Verbindlichkeiten aus Wertpapierleihen 10 10 13 13
Sonstige kurzfristige Geldaufnahmen 7.081 7.080 5.122 5.121
Sonstige Finanzpassiva 107.928 107.928 93.135 93.135
Langfristige Verbindlichkeiten 122.323 118.209 131.525 127.743
Hybride Kapitalinstrumente 513 407 500 426

" Die Betrage werden generell brutto ausgewiesen. Dies steht im Einklang mit dem in Anhangangabe 1 ,Wesentliche Rechnungslegungsgrundsétze und -einschatzungen® des
Geschéaftsberichts 2022 dargestellten Rechnungslegungsgrundsatz zur Aufrechnung von Finanzinstrumenten des Konzerns

Die Differenz zwischen dem beizulegenden Zeitwert und dem Buchwert von Krediten wird in erster Linie durch die aktuellen
Zinssatze fur langfristige Privatkundenhypotheken in Deutschland gegentber dem vertraglichen Zinssatz bestimmt. Der
Buchwert der Kredite wurde teilweise durch Makro-Hedge-Accounting-Anpassungen gemaf der EU Carve-out Version von
IAS 39 ausgeglichen, die sich zum 30. Juni 2023 auf 6,4 Mrd. € und zum 31. Dezember 2022 auf 7,5 Mrd. € beliefen. Der
beizulegende Zeitwert der Einlagen war gréRer als der Buchwert, da zum 30. Juni 2023 bzw. zum 31. Dezember 2022 der
Buchwert negative Makro-Hedge-Accounting-Anpassungen gemall der EU Carve-out Version von IAS 39 in Hohe von
€ 7,0 Mrd. und € 7,7 Mrd. enthielt. Bei langfristigen Verbindlichkeiten und hybriden Kapitalinstrumenten beruht die Differenz
zwischen dem beizulegenden Zeitwert und dem Buchwert auf den Zinsanderungen, zu denen der Konzern zum Bilanzstichtag
Verbindlichkeiten mit ahnlicher Laufzeit und Nachrangigkeit im Vergleich zum Zinssatz, zu dem das Instrument begeben
wurde, emittieren konnte. Die in der Tabelle enthaltenen Buchwerte enthalten keine Auswirkungen wirtschaftlicher
Absicherungen.
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Risikovorsorge im Kreditgeschaft

Entwicklung der Wertminderung fir Kreditausfalle fur zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Vermoégenswerte
Jan. - Jun. 2023

Wertminderungen fiir Kreditausflle®

in Mio. € Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Stufe 3 POCI Insgesamt
Bestand am Jahresanfang 533 626 3.656 180 4.995
Veranderungen der finanziellen Vermégenswerte inklusive

neuem Geschéft -106 176 757 6 833
Ubertragungen aufgrund von Veranderung der Kreditqualitat' 90 -113 23 N/M 0
Verénderungen aufgrund von Modifikationen ohne

Ausbuchung von Vermbégenswerten N/M N/M N/M N/M N/M
Modellanderungen 0 0 0 0 0
Abgange? 0 0 -442 -40 -482
Eingange aus abgeschriebenen Forderungen 0 0 36 0 36
Fremdwahrungsbewegungen und sonstige Veranderungen 2 -10 -139 0 -147
Bestand am Ende der Berichtsperiode 519 679 3.890 146 5.235
Risikovorsoge ohne Lénderrisikovorsorge®* -16 63 780 6 833

" Ubertragungen aufgrund von Verschlechterung der Kreditqualitat* zeigt die Bewegungen von Wertminderung fiir Kreditausfalle aufgrund von Stufentransfers vor der
Expected Credit Loss - Neubewertung

2 Diese Position beinhaltet Abschreibungen fiir Wertberichtigungen fiir Kreditausfalle

3 Die obige Tabelle unterteilt die Risikovorsorge in Veranderungen der finanziellen Vermégenswerte inklusive neuem Geschaft, Ubertragungen aufgrund von Verschlechterung
der Kreditqualitdt und Modellanderungen

“ Die Risikovorsorge enthalt einen Erstattungsgewinn in Hohe von (44) Mio. € zum 30. Juni 2023

*Die Wertminderungen fiir Kreditausfalle beinhalten nicht die Wertminderungen fiir Landerrisiken in Héhe von 10 Mio. € zum 30. Juni 2023

Jan. - Jun. 2022

Wertminderungen fiir Kreditausflle®

in Mio. € Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Stufe 3 POCI Insgesamt
Bestand am Jahresanfang 440 532 3.740 182 4.895
Veranderungen der finanziellen Vermégenswerte inklusive

neuem Geschéft 15 177 295 1 488
Ubertragungen aufgrund von Veranderung der Kreditqualitat' 79 -85 6 N/M 0
Verénderungen aufgrund von Modifikationen ohne

Ausbuchung von Vermbégenswerten N/M N/M N/M N/M N/M
Modellanderungen 0 0 0 0 0
Abgange? 0 0 -439 0 -439
Eingange aus abgeschriebenen Forderungen 0 0 32 3 35
Fremdwahrungsbewegungen und sonstige Veranderungen 7 11 24 4 46
Bestand am Ende der Berichtsperiode 541 634 3.658 190 5.024
Risikovorsoge ohne Lénderrisikovorsorge®* 94 92 301 1 488

" Ubertragungen aufgrund von Verschlechterung der Kreditqualitat* zeigt die Bewegungen von Wertminderung fiir Kreditausfalle aufgrund von Stufentransfers vor der
Expected Credit Loss - Neubewertung

2 Diese Position beinhaltet Abschreibungen fiir Wertberichtigungen fiir Kreditausfalle

3 Die obige Tabelle unterteilt die Risikovorsorge in Veranderungen der finanziellen Vermégenswerte inklusive neuem Geschaft, Ubertragungen aufgrund von Verschlechterung
der Kreditqualitat und Modellanderungen

“ Die Risikovorsorge enthalt einen Erstattungsgewinn in Héhe von 29 Mio. € zum 30. Juni 2022

° Die Wertminderungen fiir Kreditausfalle beinhalten nicht die Wertminderungen fiir Landerrisiken in Héhe von 12 Mio. € zum 30. Juni 2022

Entwicklung der Wertminderung fir Kreditausfalle fir auRerbilanzielle Verpflichtungen
Jan. - Jun. 2023

Wertminderungen fiir Kreditausfalle®

in Mio. € Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Stufe 3 POCI Insgesamt
Bestand am Jahresanfang 144 97 310 0 551
Veranderungen inklusive neuem Geschaft -17 12 -53 0 -58
Ubertragungen aufgrund von Verénderung der Kreditqualitat' 7 -8 1 N/M 0
Modellanderungen 0 0 0 0 0
Fremdwahrungsbewegungen und sonstige Veranderungen -0 -2 1 0 -1
Bestand am Ende der Berichtsperiode 134 98 260 0 492
davon: Finanzielle Garantien 91 54 188 0 333
Risikovorsoge ohne Landerrisikovorsorge? -10 3 -52 0 -58

" Ubertragungen aufgrund von Verschlechterung der Kreditqualitat zeigt die Bewegungen von Wertminderung fiir Kreditausfalle aufgrund von Stufentransfers vor der
Expected Credit Loss - Neubewertung

2 Die obige Tabelle unterteilt die Risikovorsorge in Veranderungen der finanziellen Vermégenswerte inklusive neuem Geschaft, Ubertragungen aufgrund von Verschlechterung
der Kreditqualitat und Modellanderungen

3 Die Wertminderungen fiir Kreditausfélle beinhalten nicht die Wertminderungen fiir Landerrisiken in Héhe von 7 Mio. € zum 30. Juni 2023
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Jan. - Jun. 2022
Wertminderungen fiir Kreditausfalle®

in Mio. € Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Stufe 3 POCI Insgesamt
Bestand am Jahresanfang 108 111 225 0 443
Verénderungen inklusive neuem Geschaft 25 1 -25 0 1
Ubertragungen aufgrund von Veranderung der Kreditqualitat' 9 -10 2 N/M 0
Modellanderungen 0 0 0 0 0
Fremdwahrungsbewegungen und sonstige Veranderungen 7 4 9 0 19
Bestand am Ende der Berichtsperiode 147 105 211 0 464

davon: Finanzielle Garantien 110 59 132 0 300
Risikovorsoge ohne Landerrisikovorsorge? 33 -9 -23 0 1

" Ubertragungen aufgrund von Verschlechterung der Kreditqualitat* zeigt die Bewegungen von Wertminderung fiir Kreditausfalle aufgrund von Stufentransfers vor der
Expected Credit Loss - Neubewertung

2 Die obige Tabelle unterteilt die Risikovorsorge in Verénderungen der finanziellen Vermégenswerte inklusive neuem Geschaft, Ubertragungen aufgrund von Verschlechterung
der Kreditqualitadt und Modellanderungen

3 Die Wertminderungen fiir Kreditausfélle beinhalten nicht die Wertminderungen fiir Landerrisiken in Héhe von 9 Mio. € zum 30. Juni 2022

Risikovorsorge nach IFRS 9

Modelliberblick

Wahrend des ersten Halbjahres 2023 wendete die Deutsche Bank unverandert dieselben IFRS 9 Wertminderungsmodelle
und -methoden, Schlisselannahmen und Risikomanagementtatigkeiten, wie im Geschaftsbericht 2022 beschrieben, an.

Im Juli 2023 schloss der Konzern die Migration von Postbank-Kunden auf die IT-Systeme der Deutsche Bank im Rahmen des
Unity-Programmes ab, was sich auf die Anwendung des IFRS 9 Wertminderungsmodells und der Methoden der Deutsche
Bank in der Folge auswirken wird. Wie im Geschéftsbericht 2022 dargelegt, nutzt der Konzern bestehende Modelle welche
zur Berechnung der Eigenkapitalanforderung nach dem auf internen Ratings basierenden Ansatz (Internal Rating-Based
Approach - IRBA) und interne Risikomanagementpraktiken zur Berechnung des erwarteten Kreditverlustes (Expected Credit
Loss - ECL) genutzt werden. Die Deutsche Bank hat fir Postbank-Kunden spezifische Modelle eingesetzt, die nach der
Migration teilweise nicht weiter genutzt werden, da die Infrastruktur der Deutschen Bank in der Zukunft genutzt wird. In der
ersten Jahreshalfte 2023 wurden zwei Migrationswellen erfolgreich durchgefuhrt, was zu einer geringfigigen Auswirkung auf
die Wertberichtung flir Kreditverluste der Gruppe fiihrte. Die letzte Migrationswelle im Juli 2023 betraf die deutschen
Immobilien- und Konsumentenkreditportfolios. Einzelheiten zu potenziellen migrationsbedingten Risiken finden Sie im
Abschnitt Chancen und Risiken dieses Berichts.

Im folgenden Abschnitt werden die jlingsten Entwicklungen und Unsicherheiten im ersten Halbjahr 2023 und ihre
Berlcksichtigung bei der Berechnung des erwarteten Kreditverlusts (ECL) der Bank sowie die laufenden Tatigkeiten des
Kreditrisikomanagements und der Governance-Rahmenbedingungen der Bank behandelt. Zu diesen Aktivitaten zahlen unter
anderem regelméaRige Uberpriifungen neu auftretender Risiken, Portfolioanalysen, tigliches Risikomanagement auf der
Ebene einzelner Kredithehmer und regelmafRige Modellvalidierungen. Der Konzern untersucht in jedem Berichtszeitraum,
dass im Modell keine potenziellen Modellungenauigkeiten oder Unsicherheiten vorhanden sind, die ein Overlay erfordern.
Schliellich erstellt der Konzern eine Sensitivitatsanalyse fur einen der Schlusselfaktoren im IFRS 9 Modell (d. h.
zukunftsorientierte makro6konomische Variablen).

Zukunftsgerichtete Informationen

Die nachstehenden Tabellen enthalten die makro6konomischen Variablen (MEVs), die als zukunftsgerichtete Informationen
im IFRS 9-Modell des Konzerns zum 30. Juni 2023 und zum 31. Dezember 2022 berlcksichtigt wurden. Zu jedem
Berichtszeitpunkt enthielten die Konsensdaten die neuesten makrodkonomischen Entwicklungen und erforderten keine
Overlays.
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Angewandte zukunftsgerichtete Informationen

Angaben zur Konzernbilanz

Zum Juni 2023" 2

Jahr 1 Jahr 2
(4 Quartals- (4 Quartals-
durchschnitt) durchschnitt)
Rohstoffe - Gold 1.948,85 1.972,20
Rohstoffe - WTI 77,82 82,31
Credit - CDX Emerging Markets 247,55 222,05
Credit - CDX High Yield 486,44451 464,74
Credit - CDX IG 78,74 76,23
Credit - High Yield Index 4,71% 4,38%
Credit - ITX Europe 125 85,68 82,17
Equity - MSCI Asia 1.279 1.290
Equity - Nikkei 30.573 31.183
Equity - S&P500 4178 4.215
BIP - Entwickelte Lander Asien 5,07 % 4,70 %
BIP - Schwellenlédnder 4,20 % 4,05 %
BIP - Eurozone 0,44 % 0,99 %
BIP - Deutschland 0,14 % 1,27 %
BIP - Italien 0,73 % 0,95 %
BIP - USA 1,02 % 1,13 %
Hauspreise - US CRE Index 350,73 342,32
Arbeitslosigkeit - Eurozone 6,77 % 6,72 %
Arbeitslosigkeit - Deutschland 3,15 % 3,28 %
Arbeitslosigkeit - Italien 8,09 % 8,15 %
Arbeitslosigkeit - Japan 2,58 % 2,47 %
Arbeitslosigkeit - Spanien 12,85 % 12,46 %
Arbeitslosigkeit - USA 4,05 % 4,51 %

' MEVs zum 27 Juni 2023

2 Jahr 1 entspricht dem zweiten Quartal 2023 bis ersten Quartal 2024, Jahr 2 entspricht dem zweiten Quartal 2024 bis zum ersten Quartal 2025

Zum Dezember 2022" 2

Jahr 1 Jahr 2
(4 Quartals- (4 Quartals-
durchschnitt) durchschnitt)
Rohstoffe - Gold 1.745,84 1.797,74
Rohstoffe - WTI 90,19 88,79
Credit - CDX Emerging Markets 260,99 239,03
Credit - CDX High Yield 489,77 476,53
Credit - CDX IG 85,33 84,94
Credit - High Yield Index 4,46% 4,31%
Credit - ITX Europe 125 101,26 96,50
Equity - MSCI Asia 1.178 1.176
Equity - Nikkei 28.427 29.287
Equity - S&P500 3.933 4.011
BIP - Entwickelte Lander Asien 3,95 % 4,60 %
BIP - Schwellenlander 3,31 % 3,94 %
BIP - Eurozone 0,87 % 0,53 %
BIP - Deutschland (0,26) % 1,00 %
BIP - Italien 0,32 % 0,68 %
BIP - USA 0,62 % 0,61 %
Hauspreise - US CRE Index 352,41 343,97
Arbeitslosigkeit - Eurozone 7,03 % 7,15 %
Arbeitslosigkeit - Deutschland 3,22 % 3,33 %
Arbeitslosigkeit - Italien 8,24 % 8,53 %
Arbeitslosigkeit - Japan 2,56 % 2,42 %
Arbeitslosigkeit - Spanien 13,06 % 12,98 %
Arbeitslosigkeit - USA 4,05 % 4,75 %

" MEVs per 12 Dezember 2022, die sich bis zum 30. Dezember 2022 nur unwesentlich verandert haben

2 Jahr 1 entspricht dem vierten Quartal 2022 bis zum dritten Quartal 2023, Jahr 2 entspricht dem vierten Quartal 2023 bis zum dritten Quartal 2024
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Schwerpunktbereiche im ersten Quartal 2023

Gewerbeimmobilien

Die Markte fur Gewerbeimmobilien (Commercial Real Estate - CRE) versplren weiter Gegenwind aufgrund der Auswirkungen
steigender Zinssatze, abnehmender Marktliquiditat und der verscharften Kreditbedingungen, welche insbesondere den US-
Buromarkt zusatzlich negativ beeinflussen. Die Kombination dieser Risikofaktoren fihrt zu einem hoheren
Refinanzierungsrisiko bei fallig werdenden Krediten, da Transaktionen angepasst werden mussen, um fir eine Verlangerung
in Frage zu kommen und angemessene Schuldendienstdeckung und Beleihungsauslaufe (LTV) zu gewahrleisten.

Das CRE-Portfolio der Gruppe besteht aus Finanzierungen/Kreditvergaben, bei denen es sich um Finanzierungen mit Regress
und regresslose Finanzierungen in verschiedenen Bereichen der Gruppe und Kundensegmenten handelt. Wahrend die
genaue Definition des Begriffs "CRE-Risikoposition" subjektiv ist, umfasst das CRE-Portfolio der Gruppe Risikopositionen)
unter den Kreditrisikokategorien nach Branchen, die unter dem NACE-Industriesegment Grundstiicks- und Wohnungswesen
ausgewiesen werden und sich zum 30. Juni 2023 und 31. Dezember 2022 auf 49,3 Mrd. € bzw. 48,0 Mrd. € beliefen. Weitere
Details sind im Geschaftsbericht 2022 der Deutsche Bank (Risikobericht im kombinierten Management-Bericht) zu finden.

Risikopositionen, die unter dem NACE-Industriesegment Grundstiicks- und Wohnungswesen berichtet werden, bei welchen
es sich um CRE-Finanzierungen mit Regress handelt, weisen ein grundsatzlich niedrigeres Risikoprofil auf, da sie in der Regel
neben der grundpfandrechtlichen Besicherung vom Riickgriff auf kreditwirdige Unternehmen oder Einzelpersonen profitieren,
wobei interne Ratings auf der Finanzkraft der haftenden Unternehmen/Einzelpersonen basieren. Die Risikopositionen reichen
von besicherten Finanzierungen mit Regress an Immobiliengesellschaften, besicherten Finanzierungen mit Regress an
Wealth Management-Kunden bis hin zu Finanzierungen an Privat- und Firmenkunden fiur Geschafts- oder
Gewerbeimmobilien.

Regresslose Finanzierungen unterliegen einem erhdhten Risiko, da die Riickzahlungsquellen in der Regel auf die Cashflows
beschrankt sind, welche durch das finanzierte Objekt oder Objekte generiert werden, und die Refinanzierungsfahigkeit durch
den zugrunde liegenden Immobilienwert und die durch diese Immobilien zum Zeitpunkt der Refinanzierung generierten
Ertrage eingeschrankt sein kann. Das Teilportfolio der unter dem NACE-Industriesegment Grundstlicks- und Wohnungswesen
gemeldeten Risikopositionen, bei denen es sich um regresslose CRE-Finanzierungen handelt, belief sich zum 30. Juni 2023
auf 25,8 Mrd. € bzw. zum 31. Dezember 2022 auf 24,8 Mrd. €.

Nach der Definition der Deutschen Bank fir regresslose CRE-Finanzierungen belief sich das gesamte regresslose Portfolio
zum 30. Juni 2023 auf 40,1 Mrd. € und zum 31. Dezember 2022 38,9 Mrd. €, einschlielich nicht unter dem NACE-
Industriesegment Grundsticks- und Wohnungswesen erfasster Risikopositionen. Diese Portfolios von regresslosen
Finanzierungen sind in erster Linie in den Kerngeschaftsbereichen CRE der Investment Bank und der Corporate Bank
enthalten, wobei weitere kleinere Portfolios in anderen Geschaftsbereichen hinzukommen.

Inmitten von Zinserhéhungen, die 2022 begonnen haben, und steigendem Druck auf den Immobilienmarkt arbeitet der
Konzern proaktiv mit Kreditnehmern zusammen, um die anstehenden Falligkeiten in dem Portfolio von regresslosen
Finanzierungen anzugehen. Einer der wichtigsten Abmilderungseffekte fir Refinanzierungsrisiken besteht weiterhin darin,
dass die Deutsche Bank vor allem mit finanzstarken institutionellen Sponsoren zusammenarbeitet, welche in erheblichem
Umfang Eigenkapital in die finanzierten Objekte investieren.

In den drei bzw. sechs Monaten, die am 30. Juni 2023 und 30. Juni 2022 endeten, betrugen die Wertberichtigungen fiir das
regresslose CRE-Finanzierungsportfolio 109 Mio. € (2022: 20 Mio. €) bzw. 143 Mio. € (2022: 31 Mio. €). Zum 30. Juni 2023
waren 17% bzw. 5% der Engagements in Stufe 2 und Stufe 3, gegenuber 14% bzw. 4% zum 31. Dezember 2022.

Um ein umfassenderes Verstandnis potenzieller Abwartsrisiken zu erhalten, hat die Deutsche Bank einen strengen Stresstest
fur eine Teilgruppe des regresslosen CRE-Portfolios durchgefiihrt, deren Risiko hoher eingeschatzt wird. Ausgenommen
hiervon sind Teilgruppen wie Datenzentren und Sozialwohnungen, die durch andere Risikofaktoren beeinflusst werden.
Dieses riskantere regresslose Portfolio belief sich zum 30. Juni 2023 auf 32,9 Mrd. € aus dem regresslosen Portfolio von
insgesamt 40,1 Mrd. € nach der Definition der Deutschen Bank.

Das Finanzierungsportfolio ist nach Immobilientypen diversifiziert, wobei die grofite Konzentration mit 41% im Burobereich
liegt, wahrend auf Hospitality und Retail zum 30. Juni 2023 11% bzw. 9% entfallen, gegentber 41%, 11% und 9% zum 31.
Dezember 2022. Der gewichtete durchschnittliche Beleihungsauslauf (LTV) liegt zum 30 Juni 2023 bei etwa 63% in der
Investmentbank, 52% in der Unternehmensbank und 58% in anderen Geschaftsbereichen, gegeniber 62%, 53% und 56%
zum 31. Dezember 2022. Aus regionaler Sicht entfallen zum 30. Juni 2023 55% der regresslosen CRE-Finanzierung auf die
USA, 37% auf Europa und 8% auf die APAC-Region, gegenuber 55%, 39% und 7% zum 31. Dezember 2022. Die
Kreditvergabe konzentriert sich in erster Linie auf groRere, institutionelle Qualitatsobjekte in liquideren Primarmarkten.
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Zum 30. Juni 2023 prifte der Konzern die Auswirkungen eines Stressszenarios fur die mit hdherem Risiko belasteten
regresslosen CRE-Darlehen und konzentrierte sich auf Grundbesitzwerte. Im Stressszenario des Konzerns werden zusatzlich
zum beobachteten Riickgang des Marktindex fiir jeden Immobilientyp zuséatzliche Abschlage von 10-25% im Liquidationsfall
angewandt. Basierend auf diesen Annahmen kdnnten im schwerwiegenden Stressszenario daher rund 800 Mio. € zusatzliche
Wertberichtigungen Uber einen mehrjahrigen Horizont eintreten, die einem Effekt von 16 Basispunkten auf das gesamte
Kreditbuch entsprachen. Die Wahrscheinlichkeit und das Ausmalfd des Auftretens werden von der Entwicklung der CRE-
Markte, insbesondere in den USA, und von den risikopositionsspezifischen Grundlagen abhangen, die einem Kreditnehmer
eine Refinanzierung erméglichen. Es ist wichtig zu betonen, dass dieses Stressszenario nur eine Schatzung ist und unterstellt,
dass der Sponsor keine zusatzliche Unterstiitzung Ubernimmt, die sich reduzierend auf die tatsachlichen erwarteten
Kreditverluste auswirken kdnnen.

Wohnimmobilien

Das Wohnimmobilien-Portfolio der Gruppe besteht hauptsachlich aus Immobilienkrediten privater Kunden, die regelmafig
getilgt werden und fiir die der Kunde in vollem Umfang personlich haftet. Die meisten dieser Darlehen befinden sich in
Deutschland, wo Immobilienkredite eine lange feste Laufzeit haben. Aktuelle Arbeitslosenquoten in Deutschland, Italien und
Spanien sind stabil , so dass das das Risiko fir Privatkunden nicht wesentlich ansteigt.

Wenn die Deutsche Bank Kreditnehmer ermittelt hat, bei denen sich die Kreditqualitat verschlechtert hat oder voraussichtlich
verschlechtern wird bis zu dem Punkt wo diese ein erhdhtes Ausfallrisiko / Verlust darstellen, wird der jeweilige Kredithehmer
auf die Uberwachungsliste gesetzt und das Engagement in der Regel nach Stufe 2 (ibertragen. Die Deutsche Bank strebt an,
diese Kreditnehmer rechtzeitig vor Eintritt eines Zahlungsausfalls zu identifizieren und ihre Frihwarnfunktionen weiter
ausbauen, um die Identifizierung gefahrdeter Kunden oder Portfolios zu unterstitzen.

Gesamtbewertung der ECL

Um sicherzustellen, dass das ECL-Modell der Deutschen Bank im zweiten Quartal und im ersten Halbjahr 2023 die
Unsicherheiten im makrodkonomischen Umfeld berucksichtigt, Gberprifte der Konzern weiterhin neu auftretende Risiken,
bewertete mdgliche Ausgangs- und Abwartseffekte und veranlasste MaRnahmen zur Steuerung der Strategie und
Risikobereitschaft der Bank. Die Ergebnisse dieser Uberpriifungen gelangten zu dem Schluss, dass der Konzern angemessen
fur erwartete Kreditverluste zum 30. Juni 2023 und 31. Dezember 2022 wertberichtigt war.

Die Ergebnisse der oben genannten Uberpriifungen und die Entwicklung wichtiger Portfolioindikatoren werden regelmaRig im
Credit Risk Portfolio Management Forum und im Group Risk Committee erdrtert. Erforderlichenfalls werden Vorkehrungen
und Malinahmen zur Risikominderung getroffen. Die Ratings der Kunden werden regelmagig tberprift, um den neuesten
makrodkonomischen Entwicklungen Rechnung zu tragen. Kunden mit potenziell erheblichen Risiken werden auf die
Uberwachungsliste gesetzt (Stufe 2), StundungsmaRnahmen kénnen ausgehandelt werden und Kreditlimite und Besicherung
werden Uberprift. Insgesamt ist der Konzern der Auffassung, dass er auf der Grundlage seiner taglichen
Risikomanagementtatigkeiten und regelmaBigen Uberpriifungen neu auftretende Risiken angemessene Wertberichtungen
gebildet hat.

Angewandte Overlays auf die IFRS 9 Modellergebnisse

Der Konzern uberprtft regelmafig die IFRS 9 Methoden und Prozesse, die wichtigsten EinflussgroRen in die ECL-Berechnung
und erértert anstehende Modelanderungen, mogliche Modellungenauigkeiten oder andere Bewertungsunsicherheiten, z.B. im
makrodkonomischen Umfeld, um festzustellen, ob wesentliche Overlays erforderlich sind. Zum 30. Juni 2023 wurden in der
Gruppe keine zusatzlichen Abwartsrisiken oder Modellungenauigkeiten identifiziert, die nichtim IFRS 9 ECL-Modell enthalten
waren und fur die ein zusatzliches Overlay erforderlich ware, welches lGber das bestehende 92 Mio. € Overlay in Bezug zur
neuen Ausfalldefinition, wie im Geschaftsbericht 2022 veroffentlicht, hinausgehen.

Modellsensitivitat

Der Konzern hat drei wesentliche im IFRS 9-Modell enthaltene Annahmen fir das Modell ermittelt. Dazu gehéren
zukunftsorientierte makrookonomische Variablen, die quantitativen Kriterien fir die Bestimmung, ob ein Kredithehmer eine
erhebliche Erhéhung des Kreditrisikos erlitten und in Stufe 2 Gbertragen wurde, und die Festsetzung der Verlustquoten (LGD)
in den homogenen Portfolios in Stufe 3. Im Folgenden analysiert die Bank die mdglichen Auswirkungen, wenn diese im ECL-
Modell zugrunde gelegten Annahmen von den Basiserwartungen der Bank abweichen sollten. Die Sensibilitat der
quantitativen Kriterien flr die Feststellung, ob ein Kreditnehmer ein erhebliches Kreditrisiko erlitten und in Stufe 2 Ubertragen
wurde, und die Verlustquote bei Ausfall (LGD) homogener Portfolios in Stufe 3 haben sich gegeniber den im
Geschaftsbericht 2022 angegebenen Betragen nicht wesentlich verandert.
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Makrodokonomische Variablen

Die Sensitivitat des ECL-Models in Bezug auf potenzielle Anderungen der Prognosewerte fiir die wichtigsten MEVs ist in der
nachstehenden Tabelle dargestellt, welche Auswirkungen auf den ECL fir die Stufen 1 und 2 von Sigma-Abwarts- und
Aufwartsverschiebungen fir relevante Gruppen von MEVs zum 30. Juni 2023 und 31. Dezember 2022 auflistet. Eine Sigma-
Verschiebung ist eine Standardabweichung, die in Statistiken und Wahrscheinlichkeitsberechnungen verwendet wird und ein
Maf fur die Streuung der Werte einer zufalligen Variablen ist. Jede dieser Gruppen besteht aus MEVs der gleichen Kategorie:

— BIP-Wachstumsraten: umfasst USA, Eurozone, Deutschland, Italien, Asien, Schwellenlander

— Arbeitslosenquoten: umfasst USA, Eurozone, Deutschland, Italien, Japan, Spanien

— Aktienindizes: S&P500, Nikkei, MSCI Asien

— Credit Spreads: ITX Europe 125, High Yield Index, CDX IG, CDX High Yield, CDX Emerging Markets
— Immobilienpreise: Preisindex fur Gewerbeimmobilien

- Rohstoffpreise: WTI-Olpreis, Goldpreis

Auch wenn Zinssatze und Inflation in den vorgenannten MEV nicht separat berlcksichtigt wurden, spiegeln sich die
wirtschaftlichen Auswirkungen dieser Risiken in anderen makrodkonomischen Variablen wie BIP-Wachstumsraten,
Arbeitslosigkeit, Aktien und Risikopramien angemessen wider. Hohere Zinssatze und Inflation schwachen diese Prognosen
ab und flieRen in das ECL-Modell und in die nachfolgenden Sensitivitdtsanalysen ein.

Darliber hinaus enthalt die Sensitivitdtsanalyse nur die Auswirkungen der aggregierten MEV-Gruppe (d. h. eine potenzielle
Korrelation zwischen verschiedenen MEV-Gruppen oder die Auswirkungen der Management Overlays werden nicht
berlcksichtigt). ECL fur Stufe 3 wird nicht berthrt und in den folgenden Tabellen nicht berticksichtigt, da ihre Berechnung von
den makrodkonomischen Szenarien unabhangig ist.

Die Sensitivitatswirkung ist zum 30. Juni 2023 gegeniber dem 31. Dezember 2022 geringfugig niedriger, aufgrund von
Portfolioanderungen und geringfugigen Verbesserungen der MEV-Basisprognosen, auf die sich die Analysen stutzten.

IFRS 9 - Sensitivitdten von zukunftsgerichteten Informationen — Gruppenebene

30.6.2023

Aufwartssensitivitat Abwartssensitivitat

Aufwarts- ECL Auswirkung Abwarts- ECL Auswirkung

verschiebung in Mio. € verschiebung in Mio. €

BIP-Wachstumsraten 1pp -80,7 -1pp 98,7

Arbeitslosenquoten -0,5pp -41.7 0,5pp 56,0

Immobilien 5% -5,9 -5% 6,2

Aktien 10% -13,1 -10% 17,5

Kreditspreads -40% -33,5 40% 39,6

Rohstoffe’ 10% -12,7 -10% 13,6
" Hier gilt das Vorzeichen der Verschiebung fiir Olpreisanderungen. Goldpreisanderungen haben das entgegengesetzte Vorzeichen

31.12.2022

Aufwartssensitivitat Abwartssensitivitat

Aufwarts-  ECL Auswirkung Abwarts-  ECL Auswirkung

verschiebung in Mio. € verschiebung in Mio. €

BIP-Wachstumsraten 1pp -83,3 -1pp 101,4

Arbeitslosenquoten -0,5pp -40,8 0,5pp 58,0

Immobilien 5% -5,6 -5% 6,0

Aktien 10% -15,8 -10% 19,6

Kreditspreads -40% -37,9 40% 42,6

Rohstoffe’ 10% -14,8 -10% 15,6

" Hier gilt das Vorzeichen der Verschiebung fiir Olpreisdnderungen. Goldpreisdnderungen haben das entgegengesetzte Vorzeichen

IFRS 9 Erwartete Verluste

Im ersten Halbjahr 2023 betrug die Risikovorsorge flr Kreditverluste 773 Mio. €, welche Uber den im selben Zeitraum im Jahr
2022 verzeichneten 525 Mio. € lag und hauptsachlich von der Private Bank getrieben wurde, welche Risikovorsorge fir
Kreditverluste in Hohe von 414 Mio. € verbucht hatte. Dies umfasst zwei auRergewdhnliche Ereignisse in der Stufe 3 in der
Internationalen Privatkundenbank in Hohe von insgesamt 118 Mio. €, die im ersten Quartal 2023 eintraten.
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Im zweiten Quartal wies der Konzern eine Risikovorsorge fur Kreditverluste in Hohe von 401 Mio. € aus, die deutlich Gber den
233 Mio. € im zweiten Quartal 2022 lag. Der Quartalsanstieg gegeniiber dem Vorjahreszeitraum war hauptsachlich auf ein
héheres Wertberichtigungsniveau in allen Geschéaftsbereichen in einem unglnstigeren makrodkonomischen Umfeld
zurlckzuflhren, wobei Commercial Real Estate als wesentlicher Treiber in der Investmentbank und das Geschéaft mit
deutschen Midcap-Unternehmen fir die Unternehmensbank zu nennen sind, wahrend die Privatkundenbankwieder auf ein
eher normalisiertes Wertberichtigungsniveau zurtickkehrte.

Die Wertberichtigungen in Stufe 1 und Stufe 2 stiegen im zweiten Quartal 2023 um 63 Mio. € gegentiber 52 Mio. €, die im
selben Zeitraum im Jahr 2022 verzeichnet wurden, was durch Portfolio- und Ratingdnderungen insbesondere bei der
Investmentbank bedingt war, hauptsachlich in CRE.

Die Risikovorsorge flr Kreditverluste in Stufe 3 stiegen im zweiten Quartal 2023 auf 338 Mio. € gegentber 181 Mio. € fir den
gleichen Zeitraum im Jahr 2022. Dies war in erster Linie auf eine erhdhte Anzahl von Wertminderungsereignissen in allen
Geschaftsbereichen zurlickzufiihren ist, bei denen Commercial Real Estate als wesentlicher Treiber in der Investmentbank
fungierte, wahrend die Unternehmensbank hauptsachlich von héheren Wertberichtigungen im Geschaft mit deutschen
Midcap-Kunden in mehreren Sektoren betroffen war.

Im zweiten Quartal 2023 verzeichnete die Unternehmensbank Wertberichtigungen in Héhe von 117 Mio. € gegenlber 56 Mio.
€ im zweiten Quartal 2022. Im zweiten Quartal 2023 verzeichnete die Investmentbank Risikovorsorge fir Kreditverluste in
Hoéhe von 141 Mio. € gegeniuber 72 Mio. € im zweiten Quartal 2022. Im zweiten Quartal 2023 verzeichnete die
Privatkundenbank eine Risikovorsorge fiir Kreditverluste in Héhe von 147 Mio. € gegeniber 96 Mio. €, die im zweiten Quartal
2022 ausgewiesen wurde und von Portfolioverkaufen profitierte.

Risikopositionen gegentber Russland

Wie bereits im Geschéaftsbericht 2022 verodffentlicht, hat die Deutsche Bank nur begrenze Risikopositionen gegeniiber
Russland. Die folgende Tabelle gibt einen Uberblick (iber die Gesamtrisiken in Russland, einschlieBlich taglich falliger
Einlagen bei der russischen Zentralbank in Hohe von 0,7 Mrd. € zum 30. Juni 2023 (0,8 Mrd. € zum 31. Dezember 2022) und
anderer Forderungen, die nach IFRS 9 Wertminderungen unterliegen, sowie die korrespondierende Risikovorsorge nach
Stufen zum 30. Juni 2023 und 31. Dezember 2022.

Uberblick tiber die Gesamtrisiken und Risikovorsorgen nach Stufen der Risikovorsorge

30.6.2023 31.12.2022

Insgesamte Insgesamte

Sicherheiten und Sicherheiten und

in Mio. € Bruttobuchwert Risikovorsorge' Garantien Bruttobuchwert Risikovorsorge' Garantien
Stufe 1 105 0 59 209 0 59
Stufe 2 1.032 6 435 1.182 10 375
Stufe 3 277 46 106 336 68 152
Insgesamt 1.414 53 599 1.726 79 586

" Die Position Risikovorsorge beinhaltet keine Landerwertberichtigung, in Héhe von 3 Mio. € zum 30. Juni 2023 bzw. 11 Mio. € zum 31. Dezember 2022

Der Bruttobuchwert in Hohe von 1,4 Mrd. €, beinhaltet unter anderem 0,7 Mrd. € Kreditrisiko, 37 Mio. € ungezogene Zusagen,
0,7 Mrd. € unbesicherte Sichteinlagen in Rubel bei der russischen Zentralbank (zum 30. Juni 2023 unverandert in Stufe 2
ausgewiesen); die verbleibende unbesicherte Bruttoposition, ausgenommen die ungesicherte Sichteinlage in Rubel bei der
russischen Zentralbank, betrifft im Wesentlichen Kredite mit gréReren russischen Unternehmen.

Auswirkungen auf Geschafts- oder Firmenwert und sonstige immaterielle
Vermogenswerte in Folge geopolitischer Ereignisse

Der Geschéafts- oder Firmenwert, sonstige immaterielle Vermdgenswerte mit unbestimmter und mit begrenzter Nutzungsdauer
werden jahrlich im vierten Quartal oder haufiger auf Wertminderung tberpriift, wenn Anhaltspunkte dafiir vorliegen, dass der
Buchwert wertgemindert sein kénnte. Der Geschafts- oder Firmenwert wird auf Ebene der zahlungsmittelgenerierenden
Einheit (ZGE) auf Werthaltigkeit Gberprift. Sonstige immaterielle Vermdgenswerte mit begrenzter Nutzungsdauer werden
ebenfalls auf Ebene der ZGE getestet, da sie typischerweise keine Mittelzuflisse generieren, die unabhangig von denen
anderer Vermogenswerte sind. Sonstige immaterielle Vermdgenswerte mit unbestimmter Nutzungsdauer werden auf Ebene
des einzelnen Vermdgenswertes getestet.

Zum 30. Juni 2023 wurde eine Analyse durchgefiihrt, um festzustellen, ob fir den Konzern ein Wertminderungsaufwand fur
den der ZGE Asset Management zugewiesenen Geschafts- oder Firmenwert oder die Vermogensverwaltungsvertrage im
Publikumsfondsgeschaft, die unter den nicht abzuschreibenden sonstigen immateriellen Vermoégenswerten der ZGE Asset
Management ausgewiesen sind, erfasst werden musste. Diese Analyse ergab keinen Hinweis auf eine Wertminderung der
beiden Vermdgenswerte.
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Zum Verkauf bestimmte langfristige Vermogenswerte und
VerauBerungsgruppen

In der Bilanz werden die zum Verkauf bestimmten langfristigen Vermogenswerte und Verauf3erungsgruppen unter den
Sonstigen Aktiva und Sonstigen Passiva ausgewiesen. Dieser Abschnitt erlautert die Art der zum Verkauf bestimmten
langfristigen Vermdgenswerte und VerauRerungsgruppen und deren finanzielle Auswirkungen zum 30. Juni 2023.

Zum Verkauf bestimmte langfristige Vermogenswerte und VerauBerungsgruppen
zum Bilanzstichtag

Die zum Verkauf bestimmten Vermdgenswerte betrugen zum 30. Juni 2023 insgesamt 13 Mio € (31. Dezember 2022:
40 Mio €) und die Verauflerungsgruppen enthielten zum 30. Juni 2023 und 31. Dezember 2022 Verbindlichkeiten in Hohe von
220 Mio € und 208 Mio €. Zum 30. Juni 2023 gab es fiur die abgelaufenen drei und sechs Monate keine unrealisierten Gewinne
oder Verluste (31. Dezember 2022: 0 Mio. €), die im Zusammenhang mit den zum Verkauf bestimmten langfristigen
Vermdgenswerten und Veraulerungsgruppen direkt in der kumulierten sonstigen erfolgsneutralen Eigenkapitalveranderung
auszuweisen waren.

Rackstellungen

Der Konzern wies zum 30. Juni 2023 in seiner Bilanz Rickstellungen in Héhe von 2,8 Mrd. € (31. Dezember 2022: 2,4 Mrd.
€) aus. Diese betreffen operationelle Risiken, Zivilverfahren, aufsichtsbehérdliche Verfahren, Restrukturierungen,
Wertminderungen fir Kreditausfalle fur auferbilanzielle Verpflichtungen im Kreditgeschéaft und Sonstige, einschlie3lich
Bankenabgaben. Im Folgenden werden die Rickstellungen zum 30. Juni 2023 fir Zivilverfahren und aufsichtsbehérdliche
Verfahren beschrieben, die in den Anhangangaben zur Restrukturierung und zu Wertminderungen fir Kreditausfalle in diesem
Zwischenbericht enthalten sind. Einzelheiten zu den Ruckstellungen der Bank zum 31. Dezember 2022 sind im
Geschaftsbericht 2022 der Deutschen Bank in Anhangangabe 10 ,Restrukturierung”, Anhangangabe 19 ,Wertminderungen
fur Kreditausfalle® und Anhangangabe 27 ,Rickstellungen® enthalten.

Zivilverfahren und aufsichtsbehdrdliche Verfahren

In den Ruckstellungen zum 30. Juni 2023 enthalten sind Rickstellungen fur Zivilverfahren in Héhe von 0,9 Mrd. € (31.
Dezember 2022: 0,6 Mrd. €) und fir aufsichtsbehordliche Verfahren in Hohe von 0,6 Mrd. € (31. Dezember 2022: 0,6 Mrd. €).
Fir bestimmte Falle, bei denen der Konzern einen Mittelabfluss fir wahrscheinlich halt, wurden keine Ruickstellungen
bericksichtigt, da der Konzern die Hohe des potenziellen Mittelabflusses nicht zuverlassig einschatzen konnte.

Der Posten ,Sachaufwand und sonstiger Aufwand® beinhaltet Aufwendungen fiir Zivilverfahren und aufsichtsbehérdliche
Verfahren in H6he von 395 Mio. € fur das zweite Quartal zum 30. Juni 2023 (zweites Quartal zum 30. Juni 2022: 116 Mio. €)
und von 461 Mio. € im ersten Halbjahr zum 30. Juni 2023 (erstes Halbjahr zum 30. Juni 2022: 142 Mio. €).

Der Anstieg der Ruckstellungen in der ersten Jahreshalfte 2023 ist in erster Linie auf einige schon langer bestehende Falle
zurlickzufiihren, die im zweiten Quartal beigelegt wurden. Zu diesen Fallen zéhlen ein Vergleich in einer von Opfern von
Jeffrey Epstein eingereichten Sammelklage in Hohe von 75 Mio. US-$ sowie ein Vergleich in Hohe einer nicht bekannt
gegebenen Summe zu einer Klage vor dem einzelstaatlichen Gericht in Kalifornien, die sich aus der Rolle der Bank als
Arrangeur eines nachrangig besicherten Darlehens an die SunEdison, Inc. ergab.

Wie in Anhangangabe 27 ,Rickstellungen” im Geschéaftsbericht 2022 erlautert, haben einige Kunden der Deutsche Bank
Polska S.A. seit dem Jahr 2016 vorgebracht, dass ihre Fremdwahrungshypothekendarlehen unfaire Klauseln beinhalten und
nicht wirksam seien. Diese Kunden haben Erstattung der angeblich zu viel gezahlten Betrdge im Rahmen dieser Vertrage in
einer Gesamtsumme von Uber 487 Mio. € gefordert, und es sind insgesamt nahezu 3.900 Zivilverfahren vor den polnischen
Gerichten in dieser Sache anhangig. Im zweiten Quartal 2023 kam es zu einer Verschlechterung des Risikoprofils im Hinblick
auf das polnische Hypothekenportfolio in Fremdwahrung, insbesondere infolge einer nachteiligen Entscheidung des
Europaischen Gerichtshofs am 15. Juni 2023, die sich allgemein auf den polnischen Bankensektor auswirkte. Infolgedessen
wurde die Rickstellung fir diesen Fall im zweiten Quartal um 101 Mio. € und im ersten Halbjahr zum 30. Juni 2023 um 114
Mio. € auf insgesamt 391 Mio. € erhoht.

Am 6. Juli 2021 wurden die Bank und mehrere Konzerngesellschaften als Beklagte in einem Zivilverfahren vor dem U.S.
District Court for the Southern District of Florida benannt, in dem behauptet wird, dass die Beklagten eine Absprache, die von
bestimmten Bankkunden in Bezug auf ein Immobilienentwicklungsprojekt in Florida getroffen wurde, ermdglicht
beziehungsweise auf fahrldssige Weise nicht entdeckt haben. Die Klage wurde von den Liquidatoren, die flur diese
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Kundenunternehmen bestellt waren, eingereicht. Es kam im April 2023 zu einem Verfahren, aus dem ein nachteiliges Urteil
durch die Jury in Hohe von 95 Mio. US-$ resultierte. Die Bank hat daraufhin einen Antrag auf gerichtliche Entscheidung von
Rechts wegen und einen Antrag auf Eréffnung eines neuen Verfahrens gestellt. Beide Antrage sind anhangig. Der Konzern
hat nicht offengelegt, ob er fur diesen Fall eine Rickstellung gebildet oder eine Eventualverbindlichkeit ausgewiesen hat, da
nach seinem Dafurhalten damit zu rechnen ist, dass eine solche Offenlegung den Ausgang des Verfahrens erheblich
beeinflussen wird.

Am 19. Juli 2023 haben die Deutsche Bank, die Deutsche Bank AG New York Branch, die DB USA Corporation, die Deutsche
Bank Trust Company Americas und die DWS USA Corporation eine Anordnung im Vergleichsweg (,Consent Order”) der
Federal Reserve akzeptiert und eine schriftliche Vereinbarung mit der Federal Reserve geschlossen, im Rahmen derer zuvor
bekannt gemachte regulatorische Diskussionen Uuber die Einhaltung friherer Consent Order und Vergleiche im
Zusammenhang mit (i) Sanktionen und Embargos sowie (ii) der Einhaltung von AML-Vorschriften und (iii) zu
Abhilfemallnahmen und Verpflichtungen im Zusammenhang mit Fragen des Risikomanagements beigelegt werden. Die
Consent Order bezieht sich auf die unzureichende und verzogerte Umsetzung von Verpflichtungen betreffend Sanktionen und
Embargos sowie Verpflichtungen zur Verbesserung der AML-Kontrollen, die die Bank im Zusammenhang mit friiheren
Consent Ordern der Federal Reserve vom 4. November 2015 bzw. 26. Mai 2017 abgebeben abgeben hatte.

In der schriftlichen Vereinbarung werden verschiedene Mangel in den Bereichen Governance, Risikomanagement und interne
Kontrollen in den US-Geschaftsbereichen der Bank adressiert und festgestellt, dass die Bank weitere Verbesserungen
vornehmen muss. Die Consent Order verpflichtet die Bank zur Zahlung einer zivilrechtlichen Geldbuf3e in Héhe von 186 Mio.
US-Dollar, einschlieBlich 140 Mio. US-Dollar fiir die mutmaRlichen VerstoRe aus Verpflichtungen aus den friheren Consent
Ordern (i) in Bezug auf Sanktionen und Embargos und (ii) in Bezug auf die Verbesserung der AML-Kontrollen. Dariber hinaus
beinhaltet die Consent Order eine gesonderte Geldbufie in Hohe von 46 Mio. US-Dollar fur unsichere oder unsolide Praktiken,
im Hinblick auf den Umgang der Bank mit ihrer historischen Korrespondenzbankbeziehung mit der Danske Bank Estonia, die
im Oktober 2015 beendet wurde. Die schriftliche Vereinbarung enthalt keine zivilrechtliche GeldbulRe. Sowohl die Consent
Order als auch die schriftliche Vereinbarung beinhalten bestimmte Abhilfe- und Berichtsverpflichtungen in der Zeit nach dem
Vergleich.

Fir die Verfahren der Bank, bei denen eine verlassliche Schatzung maglich ist, schatzt der Konzern derzeit, dass sich zum
30. Juni 2023 die zuklinftigen Verluste, deren Eintritt nicht ausgeschlossen, aber eher unwahrscheinlich ist, bei zivilrechtlichen
Verfahren auf insgesamt rund 2,0 Mrd. € (31. Dezember 2022: 1,8 Mrd. €) und bei aufsichtsbehoérdlichen Verfahren auf rund
0,2 Mrd. € (31. Dezember 2022: 0,1 Mrd. €) belaufen. In diesen Betragen sind auch die Verfahren bertcksichtigt, bei denen
der Konzern moglicherweise gesamtschuldnerisch haftet beziehungsweise erwartet, dass eine solche Haftung von
Drittparteien Gbernommen wird.

Bei anderen signifikanten Zivilverfahren und aufsichtsbehordlichen Verfahren nimmt der Konzern an, dass ein Mittelabfluss
zwar nicht ausgeschlossen, aber eher unwahrscheinlich ist, seine Hohe jedoch nicht zuverlassig einzuschatzen ist, sodass
diese Falle in der Schatzung der Eventualverbindlichkeiten nicht beriicksichtigt sind. Bei wiederum anderen signifikanten
Zivilverfahren und aufsichtsbehdrdlichen Verfahren geht der Konzern davon aus, dass die Mdglichkeit eines Mittelabflusses
nicht ausgeschlossen ist, und hat daher weder eine Rickstellung gebildet noch diese Falle bei der Schatzung der
Eventualverbindlichkeiten bertcksichtigt.

Weitere Einzelheiten zu Zivilverfahren und aufsichtsbehordlichen Verfahren oder Fallgruppen (einige bestehen aus einer
Reihe von Verfahren oder Anspriichen), fur die der Konzern wesentliche Ruckstellungen gebildet hat oder fir die es
wesentliche Eventualverbindlichkeiten gibt, die mehr als unwahrscheinlich sind oder fiir die die Mdglichkeit eines wesentlichen
Geschafts- oder Reputationsrisikos besteht, kdnnen Anhangangabe 27 ,Ruckstellungen® im Geschaftsbericht 2022 der
Deutschen Bank im Abschnitt ,Laufende Einzelverfahren entnommen werden. Zu den offengelegten Sachverhalten gehéren
Sachverhalte, bei denen die Wahrscheinlichkeit eines Verlusts mehr als gering ist, fur die der Konzern jedoch den méglichen
Verlust nicht zuverlassig schatzen kann.
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Kreditzusagen und Eventualverbindlichkeiten

Unwiderrufliche Kreditzusagen und ausleihebezogene Eventualverbindlichkeiten

Der Konzern erteilt generell unwiderrufliche Kreditzusagen, unter anderem auch Fronting Commitments. Ebenfalls Gbernimmt
der Konzern im Auftrag seiner Kunden ausleihebezogene Eventualverbindlichkeiten, die sich aus Finanz- und
Vertragserfiullungsburgschaften, Akkreditiven und Kredithaftungen zusammensetzen. Gemal diesen Vertragen ist der
Konzern verpflichtet, entweder einer Vereinbarung entsprechend zu handeln oder Zahlungen an einen Beglinstigten zu
leisten, wenn ein Dritter seinen Verpflichtungen nicht nachkommt. Der Konzern weil} nicht im Detail, ob, wann und in welcher
Hohe eine Inanspruchnahme aus diesen Haftungsverhaltnissen erfolgt. Fiir den Fall, dass der Konzern Zahlungen an einen
Begunstigten von Fronting Commitments zu leisten hat, wirde der Konzern sofort seine Ruckgriffforderung an die anderen
Kreditgeber des Konsortiums stellen. Die oben genannten Vertrage werden jedoch berucksichtigt, indem der Konzern das
Kreditrisiko Uberwacht. Zudem verlangt er gegebenenfalls Sicherheiten, um inharente Kreditrisiken zu reduzieren. Ergeben
sich aus der Uberwachung des Kreditrisikos hinreichende Erkenntnisse, dass ein Verlust aus einer Inanspruchnahme zu
erwarten ist, wird eine Ruckstellung gebildet und in der Bilanz ausgewiesen.

Die nachfolgende Tabelle zeigt die unwiderruflichen Kreditzusagen, die widerruflichen Kreditzusagen und ausleihebezogenen
Eventualverbindlichkeiten ohne Berlcksichtigung von Sicherheiten und in der Bilanz ausgewiesenen Rickstellungen.
AuRerdem sind in der Tabelle die Maximalbetrage enthalten, die vom Konzern zu zahlen waren, falls alle diese Verpflichtungen
erfillt werden mussten. Die Tabelle bildet nicht die zukiinftig aus diesen Verpflichtungen zu erwartenden Zahlungsabflisse
ab, da viele auslaufen, ohne dass sie in Anspruch genommen werden. Die Inanspruchnahmen, die durch die Auftraggeber
oder Erlése aus der Sicherheitenverwertung ausgeglichen werden, sind ebenfalls nicht in der Tabelle enthalten.

in Mio. € 30.6.2023 31.12.2022
Unwiderrufliche Kreditzusagen 204.363 202.595
Widerrufliche Kreditzusagen 50.319 48.425
Eventualverbindlichkeiten 62.824 67.214
Insgesamt 317.505 318.234

Sonstige Zahlungsverpflichtungen und sonstige Eventualverbindlichkeiten

Die sonstigen Zahlungsverpflichtungen und sonstige Eventualverbindlichkeiten ohne Berlicksichtigung von Sicherheiten und
in der Bilanz ausgewiesenen Riickstellungen beliefen sich zum 30. Juni 2023 auf 75,2 Mio. € und zum 31. Dezember 2022
auf 73,0 Mio. €. Dies Zahl berucksichtigt die Maximalbetrage, die vom Konzern zu zahlen waren, falls alle diese
Verpflichtungen erfillt werden mussten. Daher bildet sie nicht die zukunftig aus diesen Verpflichtungen zu erwartenden
Zahlungsabflusse ab, da viele auslaufen, ohne dass sie in Anspruch genommen werden. Die Inanspruchnahmen, die durch
die Auftraggeber oder Erlése aus der Sicherheitenverwertung ausgeglichen werden, wird ebenfalls reflektiert.

Unwiderrufliche Zahlungsverpflichtungen hinsichtlich Bankenabgaben

Unwiderrufliche Zahlungsverpflichtungen hinsichtlich der Bankenabgabe zur Sanierung und Abwicklung von Finanzinstituten
(EU-Richtlinie), des Einheitlichen Abwicklungsfonds (SRF) und der deutschen Einlagensicherung beliefen sich zum 30. Juni
2023 auf 1,4 Mrd. € und zum 31. Dezember 2022 auf 1,3 Mrd. €.

Langfristige Verbindlichkeiten

in Mio. € 30.6.2023 31.12.2022
Vorrangige Verbindlichkeiten:
Anleihen und Schuldverschreibungen

Mit fester Verzinsung 73.541 63.986
Mit variabler Verzinsung 7.441 14.571
Sonstige 30.069 41.588

Nachrangige Verbindlichkeiten:
Anleihen und Schuldverschreibungen

Mit fester Verzinsung 11.082 9.644
Mit variabler Verzinsung 0 1.491
Sonstige 189 245
Summe der langfristigen Verbindlichkeiten 122.323 131.525
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Sonstige Finanzinformationen

Ausgegebene Stammaktien und ausstehende Stammaktien

in Mio. 30.6.2023 31.12.2022
Ausgegebene Stammaktien 2.040,2 2.066,8
Eigene Aktien im Bestand 4,6 28,9
Davon:
Aktienriickkaufprogramm 4,6 28,9
Sonstige Bestande 0,0 0,0
Ausstehende Stammaktien 2.035,6 2.037,8

Geschafte mit nahestehenden Unternehmen und Personen

Dritte Parteien gelten als nahestehend, sofern eine Partei die andere mittelbar oder unmittelbar kontrolliert oder maf3geblichen
Einfluss auf deren geschaftliche oder operative Entscheidungen ausiiben kann. Zu den nahestehenden Dritten des Konzerns
gehoren:

— Personen in Schlisselpositionen, deren nahe Familienangehdrige sowie Gesellschaften, die von diesen Personen oder
deren nahen Familienangehdrigen kontrolliert oder maf3geblich beeinflusst werden oder an denen dieser Personenkreis
bedeutende Stimmrechte halt,

— Tochtergesellschaften, Joint Ventures und assoziierte Unternehmen und deren jeweilige Tochterunternehmen und

— Pensionsplane fur Deutsche Bank-Mitarbeiter und Mitarbeiterinnen, die nach Beendigung des Arbeitsverhaltnisses in
Anspruch genommen werden.

Geschafte mit Personen in Schlisselpositionen

Personen in Schliisselpositionen sind Personen, die fiir die Planung, Leitung und Uberwachung der Téatigkeiten des Deutsche
Bank Konzerns direkt oder indirekt zustandig und verantwortlich sind. Der Konzern zahlt die Mitglieder des Vorstands und des
Aufsichtsrats der Muttergesellschaft in seiner aktuellen Aufstellung fir Zwecke des IAS24 zu Personen in
Schlisselpositionen. Zum 30. Juni 2023 hat der Konzern Kredite und Zusagen in Héhe von 5 Mio € an Personen in
Schlisselpositionen vergeben und Einlagen in Hohe von 15 Mio € von Personen in Schlisselpositionen erhalten. Zum
31. Dezember 2022 betrugen die Kredite und Zusagen an Personen in Schlisselpositionen 5 Mio € und die Einlagen von
Personen in Schlusselpositionen 8 Mio € Daneben bietet der Konzern Personen in Schlisselpositionen und ihren nahen
Familienangehdrigen Bankdienstleistungen wie zum Beispiel Zahlungsverkehrs- und Kontoflihrungsdienstleistungen sowie
Anlageberatung an.

Geschafte mit Tochtergesellschaften, assoziierten und gemeinschaftlich
gefuhrten Unternehmen

Geschafte zwischen der Deutschen Bank AG und deren Tochtergesellschaften gelten als Geschafte mit nahestehenden
Dritten. Sofern diese Transaktionen bei der Konsolidierung eliminiert werden, werden sie nicht als Geschafte mit

nahestehenden Dritten offengelegt. Geschafte zwischen dem Konzern und seinen assoziierten und gemeinschaftlich
gefuihrten Unternehmen und deren jeweiligen Tochterunternehmen gelten ebenfalls als Geschafte mit nahestehenden Dritten.

Geschafte fur Tochtergesellschaften, Joint Ventures und assoziierte Unternehmen werden in der nachfolgenden Tabelle
zusammengefasst dargestellt, da diese einzeln nicht wesentlich sind.
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Kredite

in Mio. € 30.6.2023 31.12.2022
Bestand am Jahresanfang 119 153
Nettoverdnderung der Forderungen aus dem Kreditgeschéft im Berichtszeitraum -72 -34
Veranderung des Konsolidierungskreises 0 0
Wechselkursveranderungen/Sonstige 22 0
Forderungen aus dem Kreditgeschéaft, Endbestand’ 70 119

Sonstige kreditrisikobehaftete Transaktionen:

Wertberichtigungsbestand fir Kreditausfalle 1 0
Wertberichtigungen fir Kreditausfalle 0 0
Garantien und sonstige Verpflichtungen 3 5

" Zum 30. Juni 2023 waren 0 Mio € dieser Forderungen iiberfallig (2022: 0 Mio €) Fiir die Forderungen aus dem Kreditgeschaft hielt der Konzern zum 30. Juni 2023
Sicherheiten in Hohe von 0 Mio € (2022: 0 Mio €)

Einlagen

in Mio. € 30.6.2023 31.12.2022
Bestand am Jahresanfang 31 63
Netto-Einlagenbewegungen wahrend des Berichtszeitraums -3 -32
Veranderung des Konsolidierungskreises 0 0
Wechselkursveranderungen/Sonstige 0 0
Bestand am Jahresende 28 31

Sonstige Geschafte

Zum 30.Juni 2023 bestanden Handelsaktiva und positive Marktwertsalden aus derivativen Finanztransaktionen mit
assoziierten Unternehmen in Hohe von 12 Mio € (31. Dezember 2022: 3 Mio€). Zum 30.Juni 2023 bestanden
Handelspassiva und negative Marktwertsalden aus derivativen Finanztransaktionen mit assoziierten Unternehmen in Héhe
von 0 Mio € (31. Dezember 2022: 0 Mio. €).

Sonstige Vermdgenswerte im Zusammenhang mit Transaktionen mit assoziierten Unternehmen beliefen sich zum 30. Juni
2023 auf 2 Mio. € (31. Dezember 2022: 33 Mio. €). Sonstige Verpflichtungen im Zusammenhang mit Transaktionen mit
assoziierten Unternehmen beliefen sich zum 30. Juni 2023 auf 4 Mio. € (31. Dezember 2022: 3 Mio €).

Geschafte mit Pensionsplanen

Der Konzern unterhdlt Geschaftsbeziehungen zu einer Reihe seiner Versorgungseinrichtungen fir Leistungen nach
Beendigung von Arbeitsverhaltnissen, fir die er Finanzdienstleistungen einschlief3lich der Vermdgensanlage erbringt. Diese
Versorgungseinrichtungen konnen Aktien oder Wertpapiere der Deutschen Bank AG halten oder mit diesen handeln. Zum
30. Juni 2023 waren die Geschéafte mit diesen Versorgungseinrichtungen fir den Konzern nicht wesentlich.

IBOR-Reform (Ablésung der Referenzzinssatze)

Zum 30. Juni 2023 hat die Deutsche Bank die Umstellung der verbleibenden Transaktionen, die an den USD-LIBOR gebunden
sind, im Wesentlichen abgeschlossen. Alle Positionen, die zuvor auf GBP LIBOR, CHF LIBOR, JPY LIBOR, EUR LIBOR,
EONIA und die Anfang 2022 ausgelaufenen USD LIBOR-Inhalte verweisen, wurden auf einen alternativen Referenzzinssatz
umgestellt.

Das Bankpanel zur Bestimmung des USD-LIBOR wurde mit dem 30. Juni 2023 endgultig eingestellt. Bestimmte kurzfristige
US-Dollar LIBOR-Einstellungen werden jedoch weiterhin unter Verwendung einer synthetischen Methodik bis September
2024 verdffentlicht. Bei Falligkeiten nach dem 30. Juni 2023 belauft sich das mit den Gegebenheiten des synthetischen USD-
LIBOR verbundene Risiko der Finanzinstrumente der Deutschen Bank auf 28 Mrd. €, hauptsachlich im Zusammenhang mit
Darlehen und aufRerbilanziellen Positionen. Das verbleibende USD-LIBOR-Engagement nach Juni 2023 bezieht sich auf
Positionen, die voriibergehend das letzte verfiigbare LIBOR-Fixing oder den synthetischen LIBOR nutzen, um den Ubergang
abzuschlielRen. Diese Positionen werden genau Uberwacht und sind auf dem Weg der Umstellung.
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IBOR-Reform
31.12.2022
in Mio. € USD LIBOR
Nicht-derivative finanzielle Vermégenswerte 33.862
Einlagen 31.416
Sonstige 2.445
Derivative finanzielle Vermégenswerte 3.062.368
Finanzielle Vermdgenswerte insgesamt 3.096.230
Nicht-derivative finanzielle Verbindlichkeiten 8.666
Anleihen (variabel verzinslich) 7.731
Einlagen 728
Sonstige 207
Derivative finanzielle Verbindlichkeiten 2.835.216
Finanzielle Verbindlichkeiten insgesamt 2.843.883
AuBerbilanzielle Verpflichtungen 34.914

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Am 12. Juli 2023 gab die Privatkundenbank eine neue Struktur fiir die Organisation und eine neue Zusammensetzung ihres
Executive Committees bekannt. Die Umsetzung der neuen Struktur wird erwartungsgemaR zu Anderungen an der Darstellung
der segmentspezifischen Ergebnisse im Jahr 2024 flhren.
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Bescheinigung nach pruferischer Durchsicht

An die Deutsche Bank Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main

Wir haben den Konzernzwischenabschluss der Deutsche Bank Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main, - bestehend aus
Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung, Konzern-Gesamtergebnisrechnung, Konzernbilanz, Konzern-
Eigenkapitalveranderungsrechnung und Konzern-Kapitalflussrechnung sowie ausgewahlten erlauternden Anhangangaben —
und den Konzernzwischenlagebericht fir den Zeitraum vom 1.Januar bis 30. Juni 2023, die Bestandteile des
Halbjahresfinanzberichts nach § 115 WpHG sind, einer priferischen Durchsicht unterzogen. Die Aufstellung des
Konzernzwischenabschlusses nach den IFRS flir Zwischenberichterstattung, wie sie in der EU anzuwenden sind, und des
Konzernzwischenlageberichts nach den fir Konzernzwischenlageberichte anwendbaren Vorschriften des WpHG liegt in der
Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, eine Bescheinigung zu dem
Konzernzwischenabschluss und dem Konzernzwischenlagebericht auf der Grundlage unserer pruferischen Durchsicht
abzugeben.

Wir haben die pruferische Durchsicht des Konzernzwischenabschlusses und des Konzernzwischenlageberichts unter
Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundséatze fiir die priferische Durchsicht
von Abschlissen unter erganzender Beachtung des International Standard on Review Engagements ,Review of Interim
Financial Information Performed by the Independent Auditor of the Entity (ISRE 2410) vorgenommen. Danach ist die
pruferische Durchsicht so zu planen und durchzufihren, dass wir bei kritischer Wirdigung mit einer gewissen Sicherheit
ausschlieRen kénnen, dass der Konzernzwischenabschluss in wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den IFRS
fur Zwischenberichterstattung, wie sie in der EU anzuwenden sind, und der Konzernzwischenlagebericht in wesentlichen
Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den fiir Konzernzwischenlageberichte anwendbaren Vorschriften des WpHG
aufgestellt worden sind. Eine priferische Durchsicht beschrankt sich in erster Linie auf Befragungen von Mitarbeitern der
Gesellschaft und auf analytische Beurteilungen und bietet deshalb nicht die durch eine Abschlussprifung erreichbare
Sicherheit. Da wir auftragsgemaf keine Abschlusspriifung vorgenommen haben, kénnen wir einen Bestatigungsvermerk nicht
erteilen.

Auf der Grundlage unserer priiferischen Durchsicht sind uns keine Sachverhalte bekannt geworden, die uns zu der Annahme
veranlassen, dass der Konzernzwischenabschluss in wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den IFRS fiir
Zwischenberichterstattung, wie sie in der EU anzuwenden sind, oder dass der Konzernzwischenlagebericht in wesentlichen
Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den fiir Konzernzwischenlageberichte anwendbaren Vorschriften des WpHG
aufgestellt worden ist.

Eschborn/Frankfurt am Main, 26. Juli 2023

Ernst & Young GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Losken Mai

Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Nach bestem Wissen versichern wir, dass gemaR den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsatzen fir die
Zwischenberichterstattung der Konzernzwischenabschluss ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt und im Konzernzwischenlagebericht der Geschaftsverlauf
einschliellich des Geschaftsergebnisses und die Lage des Konzerns so dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen
Entwicklung des Konzerns im verbleibenden Geschéaftsjahr beschrieben sind.

Frankfurt am Main, den 24. Juli 2023

S R

Christian Sewing James von Moltke Karl von Rohr
Fabrizio Campelli Bernd Leukert Alexander von zur Mihlen
Claudio de Sanctis Rebecca Short Stefan Simon

(37

Olivier Vigneron
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Zwischenbericht zum 30. Juni 2023

Nicht nach IFRS ermittelte finanzielle MessgroBRen

Dieses Dokument und auch andere Dokumente, die der Konzern verdéffentlicht hat oder gegebenenfalls veroéffentlichen wird,
beinhalten finanzielle MessgroRRen, die nicht nach IFRS ermittelt werden. Diese MessgrofRen sind Kennzahlen des bisherigen
oder zukulnftigen Erfolgs, der Vermdgenslage oder der Cashflows des Konzerns, die, je nach Sachverhalt, durch Eliminierung
oder Beriicksichtigung bestimmter eingeschlossener oder ausgeschlossener Betrdge im Vergleich zu den am ehesten
vergleichbaren und gemaR IFRS ermittelten und ausgewiesenen GrolRen im Konzernabschluss angepasst werden.

Eigenkapitalrendite-Quoten

Der Konzern berichtet die Eigenkapitalrendite nach Steuern (basierend auf dem durchschnittlichen Eigenkapital) und die
Eigenkapitalrendite nach Steuern (basierend auf dem durchschnittlichen materiellen Eigenkapital), von denen jede eine nicht
nach IFRS ermittelte finanzielle MessgrofRRe darstellt.

Die Eigenkapitalrenditen nach Steuern (basierend auf dem durchschnittlichen Eigenkapital und durchschnittlichen materiellen
Eigenkapital) werden jeweils als prozentualer Anteil des den Deutsche Bank-Aktionaren zurechenbaren Konzernergebnisses
nach Abzug der Additional Tier 1 Kupons am durchschnittlichen Eigenkapital und durchschnittlichen materiellen Eigenkapital
ermittelt.

Das den Deutsche Bank-Aktionaren zurechenbare Konzernergebnis nach Abzug der Additional Tier 1 Kupon-Zahlungen auf
Segmentebene ist eine nicht nach IFRS ermittelte finanzielle MessgréRe und ist definiert als Konzernergebnis ohne das den
Anteilen ohne beherrschenden Einfluss zurechenbare Konzernergebnis und nach Abzug der Additional Tier1 Kupon-
Zahlungen, die den Segmenten entsprechend dem ihnen allokierten durchschnittlichen materiellen Eigenkapital zugerechnet
werden. Auf Konzernebene spiegelt es die berichtete effektive Steuerquote des Konzerns wider. Diese belief sich fur das
zweite Quartal 2023 auf 33% (zweites Quartal 2022: 22%). Fir die ersten sechs Monate 2023 belief sich die berichtete
effektive Steuerquote auf 31% (erste sechs Monate 2022: 24%). Fur die Segmente belief sich die verwendete Steuerquote
fur 2023 und fur alle Berichtsperioden in 2022 auf 28%.

Das materielle Eigenkapital auf Konzernebene wird ermittelt, indem der Geschafts- oder Firmenwert und sonstige immaterielle
Vermogenswerte von dem Eigenkapital in der Konzernbilanz subtrahiert werden. Das materielle Eigenkapital der Segmente
wird ermittelt, indem der Geschafts- oder Firmenwert und sonstige immaterielle Vermoégenswerte von dem den Segmenten
allokierten Eigenkapital subtrahiert werden. Das Eigenkapital und das materielle Eigenkapital werden mit Durchschnittswerten
ausgewiesen.

Der Konzern ist der Ansicht, dass die Darstellung des durchschnittlichen materiellen Eigenkapitals die Vergleiche zu den
Wettbewerbern vereinfacht, und bezieht sich auf diese Messgrofie bei den berichteten Eigenkapitalrenditequoten fir den
Konzern. Jedoch ist das durchschnittliche materielle Eigenkapital keine nach IFRS ermittelte finanzielle Messgrofe und die
Quoten des Konzerns, die auf dieser Messgrofie basieren, sollten nicht mit denen anderer Unternehmen verglichen werden,
ohne die Unterschiede in der Berechnung zu bertcksichtigen.
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Nicht nach IFRS ermittelte finanzielle MessgréRen

Die Uberleitung der vorstehenden Quoten wird in der folgenden Tabelle beschrieben:

2. Quartal 2023

in Mio. € Corporate Investment Private Asset Corporate & Konzern
(sofern nicht anders angegeben) Bank Bank Bank Management Other insgesamt
Ergebnis vor Steuern 670 576 171 103 -115 1.405
Jahresuberschuss/Jahresfehlbetrag (-) 482 415 123 74 -155 940
Den Anteilen ohne beherrschenden Einfluss

zurechenbares Konzernergebnis 0 0 0 0 39 39
Den Deutsche Bank-Aktionaren und Zusatzlichen

Eigenkapitalbestandteilen zurechenbares

Konzernergebnis 482 415 123 74 -194 900
Zusatzlichen Eigenkapitalbestandteilen zurechenbares

Konzernergebnis 30 65 32 5 6 138
Den Deutsche Bank-Aktiondren zurechenbares

Konzernergebnis 452 350 91 69 -200 763
Durchschnittliches den Deutsche Bank-Aktionaren

zurechenbares Eigenkapital 13.262 27.805 14.294 5.170 2.313 62.845
Abziglich:

Durchschnittliche Geschéfts- oder Firmenwerte und

sonstige immaterielle Vermdgenswerte' 1.043 1.212 1.100 2.969 44 6.367
Durchschnittliches materielles Eigenkapital 12.219 26.594 13.194 2.201 2.270 56.477
Eigenkapitalrendite nach Steuern (basierend auf dem

durchschnittlichen den Deutsche Bank Aktionaren

zurechenbaren Eigenkapital) 13,6 % 5,0 % 2,6 % 5,3 % N/A 4,9 %
Eigenkapitalrendite nach Steuern (basierend auf dem

durchschnittlichen materiellen Eigenkapital) 14,8 % 53 % 2,8 % 12,5 % N/A 54 %

N/A — Nicht aussagekraftig

' Seit dem ersten Quartal 2018 sind Geschéfts- oder Firmenwerte und andere immaterielle Vermdgenswerte, die sich auf den nicht durch die Deutsche Bank gehaltenen Anteil

an der DWS beziehen, ausgeschlossen

2. Quartal 2022

in Mio. € Corporate Investment Private Asset Corporate & Konzern
(sofern nicht anders angegeben) Bank Bank Bank Management Other insgesamt
Ergebnis vor Steuern 441 1.038 412 157 -500 1.547
Jahresiberschuss/Jahresfehlbetrag (-) 318 747 296 113 -263 1.211
Den Anteilen ohne beherrschen den Einfluss

zurechenbares Konzernergebnis 0 0 0 0 33 33
Den Deutsche Bank-Aktionaren und Zusatzlichen

Eigenkapitalbestandteilen zurechenbares

Konzernergebnis 318 747 296 113 —-296 1.179
Zuséatzlichen Eigenkapitalbestandteilen zurechenbares

Konzernergebnis 27 62 31 6 7 133
Den Deutsche Bank-Aktionaren zurechenbares

Konzernergebnis 291 686 266 107 -303 1.046
Durchschnittliches den Deutsche Bank-Aktionaren

zurechenbares Eigenkapital 11.701 25.773 13.437 5.321 2.951 59.183
Abziglich:

Durchschnittliche Geschéfts- oder Firmenwerte und

sonstige immaterielle Vermdgenswerte' 938 1.138 1.116 3.014 64 6.270
Durchschnittliches materielles Eigenkapital 10.762 24.635 12.321 2.307 2.888 52.914
Eigenkapitalrendite nach Steuern (basierend auf dem

durchschnittlichen den Deutsche Bank Aktionaren

zurechenbaren Eigenkapital) 9,9 % 10,6 % 7,9 % 8,1 % N/A 71 %
Eigenkapitalrendite nach Steuern (basierend auf dem

durchschnittlichen materiellen Eigenkapital) 10,8 % 11,1 % 8,6 % 18,6 % N/A 7,9 %

N/A — Nicht aussagekraftig

Die Vergleichszahlen des Vorjahres wurden an die Darstellung des laufenden Jahres angepasst
' Seit dem ersten Quartal 2018 sind Geschéfts- oder Firmenwerte und andere immaterielle Vermdgenswerte, die sich auf den nicht durch die Deutsche Bank gehaltenen Anteil

an der DWS beziehen, ausgeschlossen
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Nicht nach IFRS ermittelte finanzielle MessgréRen

Jan. - Jun. 2023

in Mio. € Corporate Investment Private Asset Corporate & Konzern
(sofern nicht anders angegeben) Bank Bank Bank Management Other insgesamt
Ergebnis vor Steuern 1.492 1.437 452 218 -341 3.258
Jahresuberschuss/Jahresfehlbetrag (—) 1.074 1.035 325 157 -330 2.261
Den Anteilen ohne beherrschenden Einfluss

zurechenbares Konzernergebnis 0 0 0 0 64 64
Den Deutsche Bank-Aktionaren zurechenbares

Konzernergebnis 1.074 1.035 325 157 -394 2.197
Zusatzlichen Eigenkapitalbestandteilen zurechenbares

Konzernergebnis 60 129 64 11 12 276
Den Deutsche Bank-Aktionaren zurechenbares

Konzernergebnis 1.014 906 261 146 -406 1.921
Durchschnittliches den Deutsche Bank-Aktionaren

zurechenbares Eigenkapital 13.259 27.515 14.150 5.226 2.435 62.585
Abziglich:

Durchschnittliche Geschéfts- oder Firmenwerte und

sonstige immaterielle Vermogenswerte 1.030 1.187 1.097 2.993 45 6.352
Durchschnittliches materielles Eigenkapital 12.229 26.328 13.053 2.233 2.390 56.234
Eigenkapitalrendite nach Steuern (basierend auf dem

durchschnittlichen den Deutsche Bank Aktionéren

zurechenbaren Eigenkapital) 15,3 % 6,6 % 3,7 % 56 % N/A 6,1 %
Eigenkapitalrendite nach Steuern (basierend auf dem

durchschnittlichen materiellen Eigenkapital) 16,6 % 6,9 % 4,0 % 13,0 % N/A 6,8 %

N/A — Nicht aussagekraftig

' Seit dem ersten Quartal 2018 sind Geschéfts- oder Firmenwerte und andere immaterielle Vermdgenswerte, die sich auf den nicht durch die Deutsche Bank gehaltenen Anteil

an der DWS beziehen, ausgeschlossen

Jan. - Jun. 2022

in Mio. € Corporate Investment Private Asset Corporate & Konzern
(sofern nicht anders angegeben) Bank Bank Bank Management Other insgesamt
Ergebnis vor Steuern 687 2.528 805 362 -1.178 3.205
Jahresuberschuss/Jahresfehlbetrag (—) 495 1.820 580 261 -718 2.438
Den Anteilen ohne beherrschen den Einfluss

zurechenbares Konzernergebnis 0 0 0 0 73 73
Den Deutsche Bank-Aktionaren zurechenbares

Konzernergebnis 495 1.820 580 261 =790 2.365
Zusatzlichen Eigenkapitalbestandteilen zurechenbares

Konzernergebnis 52 121 60 11 16 259
Den Deutsche Bank-Aktionaren zurechenbares

Konzernergebnis 443 1.699 520 250 -806 2.106
Durchschnittliches den Deutsche Bank-Aktionaren

zurechenbares Eigenkapital 11.480 25.653 13.317 5.247 3.174 58.870
Abziglich:

Durchschnittliche Geschéfts- oder Firmenwerte und

sonstige immaterielle Vermdgenswerte 920 1.116 1.114 2.980 67 6.197
Durchschnittliches materielles Eigenkapital 10.560 24.537 12.203 2.267 3.106 52.673
Eigenkapitalrendite nach Steuern (basierend auf dem

durchschnittlichen den Deutsche Bank Aktionaren

zurechenbaren Eigenkapital) 7,7 % 13,2 % 7,8 % 9,5 % N/A 72 %
Eigenkapitalrendite nach Steuern (basierend auf dem

durchschnittlichen materiellen Eigenkapital) 8,4 % 13,9 % 8,5 % 22,0 % N/A 8,0 %

N/A — Nicht aussagekraftig

Die Vergleichszahlen des Vorjahres wurden an die Darstellung des laufenden Jahres angepasst
" Seit dem ersten Quartal 2018 sind Geschéfts- oder Firmenwerte und andere immaterielle Vermdgenswerte, die sich auf den nicht durch die Deutsche Bank gehaltenen Anteil

an der DWS beziehen, ausgeschlossen
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Ergebnis vor Steuern abzlglich der nichtoperativen Kosten

Das Ergebnis vor Steuern abzuglich der nichtoperativen Kosten ist eine nicht nach IFRS ermittelte finanzielle Messgrée und
am ehesten direkt vergleichbar mit der IFRS-MessgrofRe Ergebnis vor Steuern. Das Ergebnis vor Steuern abzlglich der
nichtoperativen Kosten wird errechnet, indem die nichtoperativen Kosten, die (i) Wertberichtigungen auf den Geschafts- oder
Firmenwert und sonstige immaterielle Vermdgenswerte, (ii) Aufwendungen/Aufldsungen fiir Rechtsstreitigkeiten sowie (iii)
Restrukturierung und Abfindungszahlungen beinhalten, vom Ergebnis vor Steuern nach IFRS abgezogen werden. Ein
detaillierter Uberblick iiber die nichtoperativen Kosten wird im Abschnitt ,Bereinigte Kosten/nichtoperative Kosten“ dargestellt.
Der Konzern ist der Ansicht, dass die Darstellung des Ergebnisses vor Steuern abzuglich der nichtoperativen Kosten eine
entscheidungsrelevantere Darstellung der Kosten in seinen operativen Bereichen ermdglicht.

Die folgende Tabelle beschreibt die Uberleitung zum Ergebnis vor Steuern abziiglich der nichtoperativen Kosten:

;gg\ggﬁiicht anders angegeben) 2. Quartal 2023 2. Quartal 2022 Jan. - Jun. 2023 Jan. - Jun. 2022
Ergebnis vor Steuern 1.405 1.547 3.258 3.205
Nichtoperative Kosten 655 102 744 95
Ergebnis vor Steuern abziglich der nichtoperativen Kosten 2.060 1.649 4.001 3.300

Die folgende Tabelle beschreibt die Uberleitung zum Ergebnis vor Steuern abziiglich der nichtoperativen Kosten:

I(r;c??elz?r'\iicht anders angegeben) 2. Quartal 2023 2. Quartal 2022 Jan. - Jun. 2023 Jan. - Jun. 2022
Ergebnis vor Steuern 171 412 452 805
Nichtoperative Kosten 254 -96 286 -136
Ergebnis vor Steuern abziglich der nichtoperativen Kosten 425 316 738 669

Eigenkapitalrendite nach Steuern (basierend auf dem durchschnittlichen
materiellen Eigenkapital) basierend auf pro rata Bankenabgaben und abzuglich
der nichtoperativen Kosten

Die Eigenkapitalrendite nach Steuern (basierend auf dem durchschnittlichen materiellen Eigenkapital) basierend auf pro rata
Bankenabgaben und abzliglich der nichtoperativen Kosten ist eine Anpassung der vorgenannten Eigenkapitalrendite nach
Steuern (basierend auf dem durchschnittlichen materiellen Eigenkapital), die eine nicht nach IFRS ermittelte finanzielle
Messgrofe ist.

Die Eigenkapitalrendite nach Steuern (basierend auf dem durchschnittlichen materiellen Eigenkapital) basierend auf pro rata
Bankenabgaben und abziiglich der nichtoperativen Kosten wird unter der Annahme einer Gleichverteilung der (erwarteten)
jahrlichen Bankenabgaben auf die vier Quartale des Geschéftsjahres sowie unter Abzug der nichtoperativen Kosten von dem
den Deutsche Bank-Aktionaren zurechenbaren Konzernergebnis errechnet. Der Konzern ist der Ansicht, dass die Darstellung
der Eigenkapitalrendite nach Steuern (basierend auf dem durchschnittlichen materiellen Eigenkapital) basierend auf pro rata
Bankenabgaben und abzuglich der nichtoperativen Kosten eine entscheidungsrelevantere Darstellung der mit seinen
operativen Bereichen verbundenen Kosten und der finanziellen Ergebnisse in den Quartalen ermdglicht, da der tberwiegende
Teil der Bankenabgaben im ersten Quartal des Jahres angefallen ist.

Ein detaillierter Uberblick (iber die nichtoperativen Kosten, die (i) Wertberichtigungen auf den Geschafts- oder Firmenwert und

sonstige immaterielle Vermogenswerte, (ii) Aufwendungen/Auflésungen fir Rechtsstreitigkeiten sowie (iii) Restrukturierung
und Abfindungszahlungen beinhalten, wird im Abschnitt ,,Bereinigte Kosten/nichtoperative Kosten® dargestellit.
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Die Zinsunabhangigen Aufwendungen beinhalteten im ersten Quartal 2023 Belastungen fir Bankenabgaben von 473 Mio. €.
Fir das Geschaftsjahr 2023 werden Belastungen fiir Bankenabgaben von 502 Mio. € erwartet, verglichen mit 762 Mio. €, die
fur das Geschaftsjahr 2022 angefallen waren.

;gg\ggﬁiicht anders angegeben) 2. Quartal 2023 2. Quartal 2022 Jan. - Jun. 2023 Jan. - Jun. 2022
Den Deutsche Bank-Aktiondren zurechenbares Konzernergebnis 763 1.046 1.921 2.106
Anpassungsbetrag fiir Bankenabgaben -124 -185 224 355
Anpassungsbetrag fir nichtoperative Kosten 655 102 744 95
Ertragssteuer-Effekt aus der Anpassung fiir Bankenabgabe' 35 52 -63 -99
Ertragssteuer-Effekt aus der Anpassung fiir nichtoperative Kosten -183 -29 -208 -27
Den Deutsche Bank-Aktionéren zurechenbares Konzernergebnis basierend auf

pro rata Bankenabgaben 674 913 2.082 2.362
Den Deutsche Bank-Aktionéren zurechenbares Konzernergebnis basierend auf

pro rata Bankenabgaben und abziiglich nichtoperativer Kosten 1.145 987 2.617 2.430
Durchschnittliches den Deutsche Bank-Aktionaren zurechenbares Eigenkapital 62.845 59.183 62.585 58.870
Durchschnittliches materielles Eigenkapital 56.477 52.914 56.234 52.673

Eigenkapitalrendite nach Steuern (basierend auf dem durchschnittlichen den
Deutsche Bank Aktionaren zurechenbaren Eigenkapital) basierend auf pro rata

Bankenabgaben 4,3% 6,2% 6,7% 8,0%
Eigenkapitalrendite nach Steuern (basierend auf dem durchschnittlichen
materiellen Eigenkapital) basierend auf pro rata Bankenabgaben 4,8% 6,9% 7,4% 9,0%

Eigenkapitalrendite nach Steuern (basierend auf dem durchschnittlichen den

Deutsche Bank Aktionaren zurechenbaren Eigenkapital) basierend auf pro rata

Bankenabgaben und abziiglich der nichtoperativen Kosten 7,3% 6,7% 8,4% 8,3%
Eigenkapitalrendite nach Steuern (basierend auf dem durchschnittlichen

materiellen Eigenkapital) basierend auf pro rata Bankenabgaben und abzliglich

der nichtoperativen Kosten und abztiglich der nichtoperativen Kosten 8,1% 7,5% 9,3% 9,2%

" Angepasst mit einer Steuerquote fiir den Konzern von 28% fiir das erste Quartal 2023 und von 26% fiir das erste Quartal 2022

Aufwand-Ertrag-Relation basierend auf pro rata Bankenabgaben und abzUglich
der nichtoperativen Kosten

Die Aufwand-Ertrag-Relation basierend auf pro rata Bankenabgaben und abziglich der nichtoperativen Kosten ist eine nicht
nach IFRS ermittelte finanzielle MessgroRe und am ehesten direkt vergleichbar mit der IFRS-MessgrofRe der Relation der
gesamten Zinsunabhangigen Aufwendungen geteilt durch die gesamten Ertrage, die wir als Aufwand-Ertrag-Relation
bezeichnen. Die Aufwand-Ertrag-Relation basierend auf pro rata Bankenabgaben und abzuglich der nichtoperativen Kosten
wird unter der Annahme einer Gleichverteilung der (erwarteten) jahrlichen Bankenabgaben auf die vier Quartale des
Geschaftsjahres sowie unter Abzug der nichtoperativen Kosten von den zinsunabhangigen Aufwendungen errechnet. Der
Konzern ist der Ansicht, dass die Darstellung der Aufwand-Ertrag-Relation basierend auf pro rata Bankenabgaben und
abzuglich der nichtoperativen Kosten eine entscheidungsrelevantere Darstellung der mit seinen operativen Bereichen
verbundenen Kosten und der finanziellen Ergebnisse in den Quartalen ermdglicht, da der Uberwiegende Teil der
Bankenabgaben im ersten Quartal des Jahres angefallen ist.

Ein detaillierter Uberblick (iber die nichtoperativen Kosten, die (i) Wertberichtigungen auf den Geschafts- oder Firmenwert und
sonstige immaterielle Vermdgenswerte, (ii) Aufwendungen/Auflésungen fiir Rechtsstreitigkeiten sowie (iii) Restrukturierung
und Abfindungszahlungen beinhalten, wird im Abschnitt ,Bereinigte Kosten/nichtoperative Kosten* dargestellt.

Die Zinsunabhangigen Aufwendungen beinhalteten im ersten Quartal 2023 Belastungen fur Bankenabgaben von 473 Mio. €.
Fir das Geschaftsjahr 2023 werden Belastungen fur Bankenabgaben von 502 Mio. € erwartet, verglichen mit 762 Mio. €, die
fur das Geschéaftsjahr 2022 angefallen waren.

;gg\ggﬁiicht anders angegeben) 2. Quartal 2023 2. Quartal 2022 Jan. - Jun. 2023 Jan. - Jun. 2022
Ertrége 7.409 6.650 15.089 13.977
Zinsunabhangige Aufwendungen 5.602 4.870 11.059 10.247
Aufwand-Ertrag-Relation 75,6% 73,2% 73,3% 73,3%
Anpassungsbetrag fiir Bankenabgaben -124 -185 224 355
Anpassungsbetrag fir nichtoperative Kosten 655 102 744 95
Zinsunabhéangige Aufwendungen basierend auf pro rata Bankenabgaben 5.726 5.055 10.835 9.892
Zinsunabhangige Aufwendungen basierend auf pro rata Bankenabgaben und

abzlglich der nichtoperativen Kosten 5.071 4.952 10.091 9.797
Aufwand-Ertrag-Relation basierend auf pro rata Bankenabgaben 77,3% 76,0% 71,8% 70,8%
Aufwand-Ertrag-Relation basierend auf pro rata Bankenabgaben und abzlglich

der nichtoperativen Kosten 68,4% 74,5% 66,9% 70,1%
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Bereinigte Kosten/nichtoperative Kosten

Die bereinigte Kostenbasis ist eine der Finanzkennzahlen des Konzerns und eine nicht nach IFRS ermittelte finanzielle
Messgrofle, am ehesten direkt vergleichbar mit der IFRS-MessgrofRe der Zinsunabhangigen Aufwendungen. Die bereinigte
Kostenbasis wird errechnet, indem die nach IFRS ermittelten Zinsunabhangigen Aufwendungen um (i) Wertberichtigungen
auf den Geschafts- oder Firmenwert und sonstige immaterielle Vermogenswerte, (i) Aufwendungen/Auflésungen fir
Rechtsstreitigkeiten sowie (iii) Restrukturierung und Abfindungszahlungen (zusammenfassend ,Nichtoperative Kosten*)
angepasst werden. Der Konzern ist der Ansicht, dass die Darstellung der Zinsunabhangigen Aufwendungen ohne diese
Komponenten eine entscheidungsrelevantere Darstellung der Kosten im Zusammenhang mit seinen operativen Bereichen
ermaoglicht.

2. Quartal 2023

Corporate Investment Private Asset Corporate & Konzern
in Mio. € Bank Bank Bank Management Other insgesamt
Zinsunabhangige Aufwendungen insgesamt 1.156 1.636 2.082 474 255 5.602
Nichtoperative Kosten:

Wertberichtigungen auf Geschafts- oder

Firmenwerte und sonstige immaterielle

Vermogenswerte 0 0 0 0 0 0

Rechtsstreitigkeiten (Aufwendungen/Aufldsungen) 91 65 71 20 147 395

Restrukturierung und Abfindungszahlungen 15 36 183 8 19 260
Nichtoperative Kosten insgesamt 106 101 254 28 166 655
Bereinigte Kostenbasis 1.050 1.534 1.828 446 89 4.947

2. Quartal 2022

Corporate Investment Private Asset Corporate & Konzern
in Mio. € Bank Bank Bank Management Other insgesamt
Zinsunabhangige Aufwendungen insgesamt 1.054 1.533 1.652 453 178 4.870
Nichtoperative Kosten:

Wertberichtigungen auf Geschafts- oder

Firmenwerte und sonstige immaterielle

Vermdgenswerte 0 0 0 0 0 0

Rechtsstreitigkeiten (Aufwendungen/Auflésungen) 5 115 -68 12 52 116

Restrukturierung und Abfindungszahlungen 1 7 -28 8 -2 -14
Nichtoperative Kosten insgesamt 6 122 -96 20 51 102
Bereinigte Kostenbasis 1.048 1.411 1.748 433 127 4.768

Die Vergleichszahlen des Vorjahres wurden an die Darstellung des laufenden Jahres angepasst

Jan. - Jun. 2023

Corporate Investment Private Asset Corporate & Konzern
in Mio. € Bank Bank Bank Management Other insgesamt
Zinsunabhangige Aufwendungen insgesamt 2.242 3.427 3.973 910 507 11.059
Nichtoperative Kosten:

Wertberichtigungen auf Geschéfts- oder

Firmenwerte und sonstige immaterielle

Vermdgenswerte 0 0 0 0 0 0

Rechtsstreitigkeiten (Aufwendungen/Aufldsungen) 90 91 99 23 157 461

Restrukturierung und Abfindungszahlungen 19 43 187 15 19 283
Nichtoperative Kosten insgesamt 109 134 286 38 176 744
Bereinigte Kostenbasis 2.133 3.294 3.686 871 331 10.315

Jan. - Jun. 2022

Corporate Investment Private Asset Corporate & Konzern
in Mio. € Bank Bank Bank Management Other insgesamt
Zinsunabhangige Aufwendungen insgesamt 2.122 3.330 3.377 875 544 10.247
Nichtoperative Kosten:

Wertberichtigungen auf Geschafts- oder

Firmenwerte und sonstige immaterielle

Vermdgenswerte 0 0 0 0 0 0

Rechtsstreitigkeiten (Aufwendungen/Auflésungen) 5 117 -65 12 74 142

Restrukturierung und Abfindungszahlungen 4 11 =71 9 0 -47
Nichtoperative Kosten insgesamt 9 127 -136 21 74 95
Bereinigte Kostenbasis 2.113 3.202 3.513 854 470 10.152

Die Vergleichszahlen des Vorjahres wurden an die Darstellung des laufenden Jahres angepasst
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Ertrage ohne Berlcksichtigung von Sondereffekten

Die Ertrdge ohne Bertiicksichtigung von Sondereffekten sind eine Finanzkennzahl und eine nicht nach IFRS ermittelte
finanzielle MessgroRe, am ehesten direkt vergleichbar mit der IFRS-MessgroRe der Ertrédge. Die Ertrage ohne
Berucksichtigung von Sondereffekten werden errechnet, indem die nach IFRS ermittelten Ertrdge um Sondereffekte
angepasst werden, die im Allgemeinen auerhalb der tGblichen Art oder dem tblichen Umfang des Geschéfts liegen und eine
genaue Beurteilung der operativen Leistung der Einheiten verzerren konnen. Herausgerechnet werden
Bewertungsanpassungen fiir das eigene Kreditrisiko (Debt Valuation Adjustment - DVA) und wesentliche Transaktionen oder
Ereignisse, die entweder einmaliger Natur sind oder zu einem Portfolio verbundener Transaktionen oder Ereignisse gehoren,
bei denen die Auswirkungen auf die Gewinn- und Verlustrechnung auf einen bestimmten Zeitraum begrenzt sind. Der Konzern
ist der Ansicht, dass die Darstellung der Ertrage ohne diese Komponenten eine entscheidungsrelevantere Darstellung der
Ertrage im Zusammenhang mit den Bereichen ermdglicht.

Zum Jahresende 2022 schloss die Internationale Privatkundenbank die Abwicklungsaktivitaten von Positionen in der Sal.
Oppenheim weitgehend ab. Die verbleibenden Vermogenswerte oder Verbindlichkeiten werden voraussichtlich keine
wesentlichen finanziellen Auswirkungen mehr haben und werden in das laufende Geschéft des Kundensegments Wealth
Management & Bank for Entrepreneurs integriert. Der Ausweis als "Sondereffekt in den Ertradgen” entfallt damit ab dem ersten
Quartal 2023.

2. Quartal 2023

Corporate Investment Private Asset Corporate & Konzern
in Mio. € Bank Bank Bank Management Other insgesamt
Ertréage 1.943 2.361 2.400 620 85 7.409
Bewertungsanpassungen flir das eigene Kreditrisiko
(DVA) 0 =71 0 0 0 =71
Ertrdge ohne Berlicksichtigung von Sondereffekten 1.943 2.432 2.400 620 85 7.480

2. Quartal 2022

Corporate Investment Private Asset Corporate & Konzern
in Mio. € Bank Bank Bank Management Other insgesamt
Ertrage 1.551 2.646 2.160 656 -363 6.650
Bewertungsanpassungen fir das eigene Kreditrisiko
(DVA) 0 11 0 0 -3 9
Abwicklungsaktivitaten bei Sal. Oppenheim
- Internationale Privatkundenbank (IPB) 0 0 2 0 0 2
Ertrédge ohne Berlicksichtigung von Sondereffekten 1.551 2.634 2.158 656 -360 6.639

Die Vergleichszahlen des Vorjahres wurden an die Darstellung des laufenden Jahres angepasst

Jan. - Jun. 2023

Corporate Investment Private Asset Corporate & Konzern
in Mio. € Bank Bank Bank Management Other insgesamt
Ertrége 3.916 5.052 4.838 1.209 75 15.089
Bewertungsanpassungen fiir das eigene Kreditrisiko
(DVA) 0 -24 0 0 2 -22
Abwicklungsaktivitaten bei Sal. Oppenheim
- Internationale Privatkundenbank (IPB) 0 0 0 0 0 0
Ertrédge ohne Berlicksichtigung von Sondereffekten 3.916 5.077 4.838 1.209 73 15.111

Jan. - Jun. 2022

Corporate Investment Private Asset Corporate & Konzern
in Mio. € Bank Bank Bank Management Other insgesamt
Ertrége 3.013 5.969 4.380 1.338 -722 13.977
Bewertungsanpassungen flir das eigene Kreditrisiko
(DVA) 0 4 0 0 -5 -1
Abwicklungsaktivitaten bei Sal. Oppenheim
- Internationale Privatkundenbank (IPB) 0 0 10 0 0 10
Ertrédge ohne Berlicksichtigung von Sondereffekten 3.013 5.965 4.370 1.338 -718 13.969

Die Vergleichszahlen des Vorjahres wurden an die Darstellung des laufenden Jahres angepasst
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Ertrage und Kosten bereinigt um Wahrungseffekte

Um Wahrungseffekte bereinigte Ertrage und Kosten werden errechnet, indem die Ertrage oder Kosten der Vorjahresperiode,
die in anderen Wahrungen als dem Euro generiert wurden oder angefallen sind, mit den Wahrungskursen der aktuellen
Geschaftsperiode in Euro umgerechnet werden. Diese bereinigten Zahlen sowie die darauf basierenden prozentualen
Veranderungen zwischen den Berichtsperioden dienen der Information Uber die Entwicklung der zugrunde liegenden
Geschaftsvolumina und Kosten.

Nettovermdgenswerte (bereinigt)

Die Nettovermogenswerte (bereinigt) sind definiert als Bilanzsumme nach IFRS nach Beriicksichtigung rechtlich durch-
setzbarer Aufrechnungsvereinbarungen, Aufrechnung von erhaltenen und gestellten Barsicherheiten sowie Aufrechnung
schwebender Posten aus Wertpapierkassageschaften. Der Konzern ist der Ansicht, dass die Darstellung der Netto Ver-
mogenswerte (bereinigt) die Vergleiche zu den Mitbewerbern vereinfacht.

in Mrd. €

(sofern nicht anders angegeben) 30.6.2023 31.12.2022
Bilanzsumme 1.300 1.337
Abziiglich: Aufrechnung aus Kreditrisikosicht flir Derivate (inkl. zu Sicherungszwecken gehaltene Derivate sowie

nach ,zum Verkauf bestimmte Forderungen® reklassifizierte Derivate) 196 228
Abziglich: Erhaltene / gestellte Barsicherheiten fiir Derivate 60 70
Abziiglich: Aufrechnung aus Kreditrisikosicht fir Wertpapierfinanzierungsgeschéafte 3 2
Abziglich: Aufrechnung schwebender Posten aus Wertpapierkassageschaften 35 17
Netto-Vermogenswerte (bereinigt) 1.007 1.019

Nettovermdgen und materielles Nettovermdgen je ausstehende Stammaktie
(unverwassert)

Das Nettovermdégen und das materielle Nettovermdgen je ausstehende Stammaktie (unverwassert) sind finanzielle
MessgrofRen, die nicht nach IFRS ermittelt werden. Sie werden von Investoren und Analysten als verlassliche Kennzahlen zur
Beurteilung der Kapitaladaquanz genutzt. Das Nettovermdgen je ausstehende Stammaktie (unverwassert) errechnet sich aus
dem den Deutsche Bank-Aktionaren zurechenbaren Eigenkapital dividiert durch die Anzahl der zum Bilanzstichtag
ausstehenden Stammaktien (unverwassert). Das materielle Nettovermdgen ergibt sich aus dem den Deutsche Bank-
Aktionaren zurechenbaren Eigenkapital abzliglich der Position ,Geschafts- oder Firmenwert und sonstige immaterielle
Vermogenswerte®. Das materielle Nettovermogen je ausstehende Stammaktie (unverwassert) entspricht dann dem
materiellen Nettovermdgen dividiert durch die Anzahl der zum Bilanzstichtag ausstehenden Stammaktien (unverwassert).

Materielles Nettovermdgen

in Mio. € 30.6.2023 31.12.2022
Den Deutsche Bank-Aktionaren zurechenbares Eigenkapital (Nettovermégen) 62.440 61.959
Geschafts- oder Firmenwert und sonstige immaterielle Vermogenswerte' —-6.388 -6.327
Materielles Nettovermégen 56.052 55.632

" Ohne Geschiéfts- oder Firmenwert und sonstige immaterielle Vermégenswerte, die dem teilweisen Verkauf der DWS zuzurechnen sind

Ausstehende Stammaktien (unverwassert)

I(r;c:\;léc:r-'n nicht anders angegeben) 30.6.2023 31.12.2022
Anzahl ausgegebene Stammaktien 2.040,2 2.066,8
Aktien im Eigenbestand -4,6 -28,9
Gewahrte Aktienrechte (unverfallbar) 44,0 45,6
Ausstehende Stammaktien (unverwassert) 2.079,6 2.083,4
Nettovermdgen je ausstehende Stammaktie (unverwassert) in € 30,02 29,74
Materielles Nettovermégen je ausstehende Stammaktie (unverwassert) in € 26,95 26,70
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Hinweis in Bezug auf zukunftsgerichtete

Aussagen

Dieser Bericht enthalt zukunftsgerichtete
Aussagen. Zukunftsgerichtete Aussagen sind
Aussagen, die nicht Tatsachen der
Vergangenheit beschreiben. Sie umfassen auch
Aussagen Uber unsere Annahmen und
Erwartungen. Diese Aussagen beruhen auf
Planungen, Schatzungen und Prognosen, die der
Geschéftsleitung der Deutschen Bank derzeit zur
Verfligung stehen. Zukunftsgerichtete Aussagen
gelten deshalb nur an dem Tag, an dem sie
gemacht werden. Wir iibernehmen keine
Verpflichtung, solche Aussagen angesichts neuer
Informationen oder kiinftiger Ereignisse

anzupassen.

Zukunftsgerichtete Aussagen beinhalten
naturgemaf Risiken und Unsicherheitsfaktoren.
Eine Vielzahl wichtiger Faktoren kann dazu
beitragen, dass die tatséchlichen Ergebnisse
erheblich von zukunftsgerichteten Aussagen
abweichen. Solche Faktoren sind etwa die
Verfassung der Finanzmarkte in Deutschland,
Europa, den USA und andernorts, in denen wir
einen erheblichen Teil unserer Ertrdge aus dem
Wertpapierhandel erzielen und einen erheblichen
Teil unserer Vermogenswerte halten, die
Preisentwicklung von Vermdgenswerten und die
Entwicklung von Marktvolatilitaten, der mogliche
Ausfall von Kreditnehmern oder Kontrahenten
von Handelsgeschaften, die Umsetzung unserer
strategischen Initiativen, die Verlasslichkeit
unserer Grundsatze, Verfahren und Methoden
zum Risikomanagement sowie andere Risiken,
die in den von uns bei der US Securities and
Exchange Commission (SEC) hinterlegten
Unterlagen dargestellt sind. Diese Faktoren
haben wir in unserem SEC-Bericht nach ,Form
20-F* vom 17. Marz 2023 unter der Uberschrift
,Risk Factors” im Detail dargestellt.
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2023

Wichtige Termine

25. Oktober 2023
Ergebnistbersicht zum 30.September 2023

2024

Wichtige Termine

1. Februar 2024
Vorlaufiges Jahresergebnis fur das
Geschaftsjahr 2023

14.Marz 2024
Geschaftsbericht 2023 und Form 20-F

25. April 2024
Ergebnisubersicht zum 31. Marz 2024

16. Mai 2024
Hauptversammlung

24.Juli 2024
Zwischenbericht zum 30.Juni 2024

23.0Oktober 2024
Ergebnistbersicht zum 30. September 2024
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