PRICING SUPPLEMENT

DEUTSCHE SIEDLUNGS-UND LANDESRENTENBANK
SERIES NO: 74
TRANCHE NO: O1

DEM Y% Subordinated Notes due

issue Price: per cent.

Banque Nationale de Paris $.A., Niederlassung Frankfurt

The date of this Pricing Supplement is




This Pricing Supplement under which the Notes described herein (the “Notes”) are issued, should
be read in conjunction with the Offering Circular and the Supplemental Offering Circular, both
dated 25 October 1996 (together the “Offering Circular”) issued in relation to the Debt Issuance
Programme of Deutsche Siedlungs-und Landesrentenbank and of DSL Finance N.V. Terms
defined in the Offering Circular, the Programme Agreement and the Agency Agreement have the
same meaning in this Pricing Supplement.

The Issuer, having made all reasongble enquiries, confirms that the Offering Circular and this
Pricing Supplement contain all information with respect to the Issuer and the Notes which is
material in the context of the issue and offering of the Notes, the information contained in the
Offering Circular and the Pricing Supplement is true and accurate in all material respects and not
misleading, that the opinions expressed hergin are honestly held and that there are no other facts
the omission of which makes the Offering Circular or this Pricing Supplement as a whole or any
such information or the expression of any of the opinions misleading.

This Pricing Supplement does not constitute, and may not be used for the purposes of, an offer or
solicitation by anyone in any jurisdiction in which such offer or solicitation is not authorised or to
any person to whom it is unlawful to make such offer or solicitation, and no action is being taken
to permit an offering of the Notes or the distribution of this Pricing Supplement in any jurisdiction
where such action is required.

Except as disclosed in this Pricing Supplement there has been no adverse change in the financial
position or results of operations of the Issuer which is material in the context of the Programme or
the issue and offering of Notes thereunder, since 31 December 1996 of the [ssuer.

In connection with this issue, Banque Nationale de Paris 5.A., Niederlassung Frankfurt may, in
accordance with applicable law and regulations, over-allot or effect transactions which stabilise
or maintain the market price of the Notes at a level which might not otherwise prevail. Such
stabilising, if commenced, may be discontinued at any time.
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DEUTSCHE SIEDLUNGS-UND LANDESRENTENBANK/DSL FINANCE N.V.
Debt Issuance Programme

(Terms used herein shall be deemed to be defined as such for the purposes of the Conditions)

The terms of the Notes are as follows:

issuer:

Series No:

Tranche No:

Status:

Principal Amount of Tranche:

Currency (or currencies in the case of Dual
Currency Notes):

Form:

Permanent Global Note without the TEFRA legend:

Principal Amount of Series outstanding at date of
Pricing Supplement (including this Tranche) (if to
be fungible with existing Notes):

Issue Date:

Interest Payment Basis; and if more than one, the
dates during which each Interest Payment Basis
will apply; and, if Floating Rate is specified as the
Interest Basis, the manner in which such Floating
Rate is to be determined:

Denomination(s):
German Conditions required:
Issue Price:

Details relating to Partly-Paid Notes; amount of
each payment comprising the l1ssue Price and date
on which each payment is to be made:

Calculation Agent:

(a) Calculation Agent to calculate:

(b) If Calculation Agent not to calculate
Interest Rate, Interest Rate to be
calculated by:

Interest Commencement Date (if other than Issue
Date):

Maturity Date:

Redemption Amount (including early redemption):
Instalment Date(s) (Instaliment Note):

Instaiment Amount(s) (Instalment Note):

Interest Rate(s} (including after Maturity Date):

Deutsche Siedlungs-und
Landesrentenbank

74

o1
Subordinated
DEM:

Deutsche Mark (“DEM™)

Initially issued in Temporary Global
form

Yes

N/A

Fixed Rate
DEM
No

' per cent

N/A
N/A
N/A

N/A

N/A

Principal Amount
N/A
N/A
per cent. per annum
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Interest Amount due in regpect of each
Denomination on each Interest Payment Date
(Fixed Rate Note):

Initial Broken Amount (Fixed Rate Note):
Final Broken Amourt (Fixed Rate Note):
Interest Period Date(s):

Interest Payment Date(s):

Interest Accrual Petiod (if other than Interest
Period):
Spread and Spread Multiplier (if any):

Interest Determination Date(s) (Floating Rate
Note):

Primary Source for Interest Rate Quotations:
(a) Benchmark and Relevant Currency:
(b} Reference Banks:

Specified Duration (Floating Rate Note):
Relevant Rate (if benchmark is specified):
Minimnum Interest Rate:

Maximum Interest Rate:

(a) Day Count Fraction:

(b) Business Day Convention:

Representative Amount:

Amortisation Yield (Zero Coupon/High Interest/
Low Interest Note):

(=) Reference Price (Zero Coupon/High
Interest/Low Interest Note}):

(b) Basis for calculating Amortised Face
Amount:

Index/Formuia (Indexed Note):

Provisions where calculation by reference to Index
and/or Formula is impossible or impracticable
(Indexed Note):

(a) Rate of Exchange/method of calculating
Rate of Exchange s mmpossible or
impracticable (Dual Currency Note):

DEM
N/A
N/A
N/A

-in each year beginning
with up to and
including

N/A
N/A

N/A
N/A
N/A
N/A
N/A
N/A
N/A
N/A

30E/360 (unadjusted),
in accordance with Conditions 4(f)(v)
and 7(g)

Following, in accordance with
Condition 4({b)i)

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

1131282/1.0/06 Nov 1997 4




44

47

49

50

81

{b) Provisions where calculation by
reference to Rate of Exchange is

impossible or impracticable (Dual
Currency Note):

issuer's option to redemption:

If yes:

@ Optional Redemption Date(s) (or Option
Period:

(b) Optional redemption amount(s) and
method, if any, of calculation of such
amount(s):

(©) If redeemable in part:

(i} Minimum redemption amount:
(i) Higher redemption amount:

Redemption at the option of the Noteholders
If yes:

(a) Optional Redemption Date(s) (or Option
Period):
(b) Opticnal redemption amount(s) and

method, if any, of calculation of such
amount(s):

Early Redemption Amouni(s) payable on
redemption for taxation reasons or on event of
default (if required or if different from that set out
in Condition 6):
Business Day; Financial
Centre(s):

Talons for future Coupons or Receipts to he
attached to Definitive Notes {and dates on which
such Talons mature):

applicable Principal

Unratured Coupons fo become void upon early
redemption:

Exchange for Definitive Notes at the request of the
holder at the expense of:

Temporary Global Note exchangeable for
Permanent Global Notes or Definitive Notes:

(@) Issuer to be able to require Exchange of
Global Note for Definitive Note:

N/A

No, except for taxation reasons in
accordance with Condition 6(b)

N/A

N/A

N/A
N/A

No

N/A

N/A

Principal Amount

London and Frankfurt am Main

N/A

Yes,
in accordance with Condition 7()

the Issuer, in the circumstances set
out in item 51 below

Permanent

Yes, at its expense in the following
circumstances:

if either of Euroclear or Cedel is
closed for business for a continuous
period of 14 days (other than by
reason of holidays, statutory or
otherwise) or announces an
intention permanently to cease
business or does in fact do s0; or

1131282/1,0006 Nov 1997 5




52

55

56
357

58
59

61

62
63
64

(i)

(i)

{b) Permanent Global Note exchangeable
for definitive Notes:

Details of the relevant stabilising manager (f
applicable):

Details of any additions or variables to the selling
restrictions:

Details of any further additions or variations to the
Conditions

Method of issue of Notes:

Dealers’ Commission(s) (Syndicated Issue):
Net price payable to 1ssuer (Syndicated lssue):

Members of syndicate (Syndicated issue):
Common code:
ISIN Number

Details of additional/alternative clearance system
approved by the Issuer, relevant Dealer(s) and the
Fiscal Agent:

Notes to be listed on the Stock Exchange:
French Responsibility Page Necessary:
Net price payable to Issuer

DEUTSCHE SIEDLUNGS- UND LANDESRENTENBANK

By: By:
(Authoriged signatory)

if an Event of Default occurs in
relation to the Notes; or

if the lssuer would suffer a material
disadvantage in respect of the
Notes as a result of a change in the
laws (taxation or otherwise) of any
jurisdiction referred to in Condition 8
which would not be suffered were
the Notes in definitive form and a
certificate to such effect signed by
two authorised officers of the [ssuer
is delivered to the Fiscal Agent for
display to Noteholders.

See (a) above

Banque Nationale de Paris S.A,
Niederdassung Frankiurt

N/A

N/A

“individual Deazler(s): Bangue

Nationale de Paris S.AA.,
Niederlassung Frankfuri

N/A

N/A

N/A

8186448
X30081864489

N/A
No
N/A
DEM

{Authorised signatory)

11312682/1.0/06 Nov 1697 6



THE SCHEDULE

TERMS AND CONDITIONS

ANLEIHEBEDINGUNGEN

Bei dem nachsiehenden Text handelt es sich um die Anlei-
hebedingungen jeder Serie, wie sie (vorbehalilich der
Erginzung und Abdnderung sowie nach Mafigabe des
Jeweiligen Konditionenblauts (Pricing Supplement)) jeder
vorldufigen oder endgiltigen Global-Schuldverschreibung
susammen mit dem jeweiligen Konditionenbiat: beigehefie:
werden. und wie sie (vorbehaltlich der Streichung nichi
anwendbarer Bestimmungen und etwaiger hierdurch
bedingter Anderungen) auf der Riickseite etwaiger effektiver
Teilschuldverschreibungen aufgedruckt werden, die im
Austausch gegen die die Teilschuldverschreibungen einer
jeden Sene verbriefenden Global-Schuldverschreibung(en)
ausgegeben werden.

Bestimmungen in eckigen Klammern erscheinen nur in den
von DSL Finance ausgegebenen Teilschuldverschreibungen
(“"DSL Finance-Teilschuldverschreibungen”). Bestimmungen
in eckigen Klammern, vor denen “*" steht, erscheinen nur in
den von der DSL Bank ausgegebenen Teilschuldverschrei-
bungen.

Die Teilschuldverschreibungen werden gem3B cinem
Zahistelienvertrag (Agency Agreement) (in seiner jeweiligen
Fassung (cinschlieBlich der Anderungen aufgrund des
“Supplemenial Agency Agreement™ vom 16. August 1994,
der Anderungen aufgrund des “*Second Supplemental Agency
Agreement” vom 29. August 1995 und der Anderungen
aufgrund des * Third Supplemenial Agency Agreement” vom
25th October 1996), der *Zahistellenvertrag’™) vom 17. Mérz
1994 begeben. Dic Parteien des Zahisiellenverirages sind
Deutsche Siedlungs- und Landesrentenbank (‘*‘DSL Bank™),
DSL Finance N.V. (*DSL Finance™), Morgan Guaranty
Trust Company of New York, Niederlassung London, als
Fiscal Agent (der “‘Fiscal Agem™) und Zahistelle und
Ubertragungsstelie, Morgan Guaranty Trust Company of
New York, Niederlassungen Briissel und Pans, und Banque
Générale du Luxembourg S.A. als Zahistetlen (zusammen
mit dem Fiscal Agen: und jeder weiteren oder anderen
fur die Teilschuldverschreibungen bestellten Zahistelle, die
*Zahlistellen™) und als ragungsstellen (zusammen mit
der vorbezeichneten Ubertragungsstelle und allen weiteren
oder anderen fir dic Teilschuldverschreibungen bestellten
Ubertragungssiellen die ** Ubertragungsstellen™) und Morgan
Guaranty Trust Company of New York als Registnerstelle
(die **Registriersielle™). DSL Finance-
Teiischuldverschreibungen werden mit den Begiinstigungen
aus einer Verpflichtungs- und Garanticurkunde (deed of
covenant and guarantee) vom 17. Mirz 1994 (die
*Verpflichtungs- und Garantieerkldrung™) ausgegeben, dic
als Urkunde (deed) von DSL Bank, DSL Finance und DSL
Bank als Garantin (die “*Garantin™) ausgestellt ist. Die
anfingliche Zinsfestlegungssielle (falls vorhanden) ist auf den
Teischuldverschreibungen angegeben. Der Zahistellenvertrag
enthilt das Muster der Teilschuldverschreibungen (jeweils
fur Inbaber-Schuldverschreibungen und Namensschuld-
verschreibungen), das Muster etwaiger Zinsscheine fur
verunsliche, auf den Inhaber lautende Teilschuldverschrei-
bungen (die *“Zinsscheine”, worunter-falls sich aus dem
Zusammenhang nichts anderes ergibt-auch die nachstehend
definierten Erneuerungsscheine zu verstehen sind), ferner
(fir den Fall derantiger Teilschuldverschreibungen) das
Muster ctwaiger Emecucrungsscheine fiir die Ausgabe
weiterer Zinsscheine (die “Erneuerungsscheine’’) sowie das
Muster etwaiger Rickzahlungsscheine fir
Teilriickzahlungen von Kapital (die ‘“‘Rickzahlungs-
scheine”). Kopien des Konditionenblaits (Pricing
Supplement) fiir notierte Teilschuldverschreibungen und des
Zahistellenverirages kdnnen bei jeder Zahistelle eingesehen
werden.

§1 Form, Stickelung, Eigentamsrecht

Die Teilschuldverschreibungen werden jeweils nach MaBgabe
des  Konditionenblaites  entweder ais  Inhaber-

TERMS AND CONDITIONS OF THE NOTES

The following are the Terms and Conditions of the Notes of
each Series which (subject to completion and amendmen: and
as supplemented or varied in accordance with the provisions
of the relevant Pricing Supplement) will be attached 10 each
Global Note in temporary or permanent form together with
the relative Pricing Supplement and which (subject 10 deletion
of non-applicable provisions, together with any necessary
consequential changes) will be endorsed on the Notes in
definitive form (if any) issued in exchange for the Global
Note(s) representing the Notes of each Series.

Provisions in square brackeis shall only appear on Notes
issued by DSL Finance (“DSL Finance Notes"). Provisions
in square brackets preceded by "'*” shall only appear on Notes
issued by DSL Bank.

The Notes are issued pursuant 10 an Agency Agreement (as
amended by a2 Supplemental Agency Agreement dated 16th
August 1994, as further amended by a Second Supplemental
Agency Agreement dated 29th August 1995, as further
amended by a Third Supplemental Agency Agreement dated
25th October 1996 and as further amended or supplemented
from time to time, the “Agency Agreement™) dated 17th
March 1994 among Deutsche Siedlungs- und Landesrenten-
bank (“DSL Bank™), DSL Finance N.V. (“DSL Finance"),
Morgan Guaranty Trust Company of New York, London
office, as fiscal agent (the “Fiscal Agent’), and paying agent
and transfer agent, Morgan Guaranty Trust Company of
New York, Brussels and Paris offices, and Banque Générale
du Luxembourg S.A. as paying agents (together with the
Fiscal Agent and any additional or other paying agents in
respect of the Notes from time 10 time appointed, the
“Paying Agents™) and as transfer agents (together with the
transfer agent referred 10 above and any additional or other
transfer agents in respect of the Notes from time to time
appointed, the “Transfer Agents’”) and Morgan Guaranty
Trust Company of New York as registrar (the “Registrar™)
and (in relation to DSL Finance Notes) with the benefit of
a deed of covenant and guarantee dated 17th March 1994
(the “Covenant and Guarantee™ executed as a deed by
DSL Bank, DSL Finance and DSL Bank as guarantor (the
“Guarantor”). The initial Calculation Agent (if any) is
specified on the Notes. The Agency Agreement inciudes the
form of the Notes in bearer and registered form, the interest
coupons (if any) reiating t0 Notes in bearer form (the
“Coupons”, which expression shall include Talons (as
defined below) unless the context otherwise requires)
appertaining o interest bearing Notes and, where applicable
in the case of such Notes, talons for further Coupons (the
*“Talons'") and, where applicable, the instalment receipts (the
“Receipts™) appertaining 10 the payment of principal by
instalments. Copies of the Pricing Supplement for listed
Notes and the Agency Agreement are available for inspection
at the specified office of each of the Paying Agents.

1. Form, Desomiastioa and Title

The Notes are issued in bearer form (“Bearer Notes”, which
expression includes Notes which are specified in the Pricing

Authonsed 532159/1.0/30 Oct 1996
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Teilschuldverschreibungen ("lnhaber-Tellschuldverschre:-
bungen™, worunter auch dic Im Konditionenblatt  als
Ausiauschbare  Inhaber-Teilschuldverschreibungen (wie
pachsiehend definiert) bezeichneten Teilschuldverschrei-
bungen zu verstechen sind) ausgegeben. und zwar zu der
Stiickelung, die der Stickelung oder den Stickelungen
entspricht, oder sic werden als Namensschuldverschrei-
bungen (*Namensschuldverschreibungen™) ausgegeben, und
zwar zu Betrigen, die der Suickelung, oder einem ganzen
Vielfachen davon (“zugelassene Stiickelungen')
entsprechen. Die Wahrung, in der die Teilschuldverschrei-
bungen ausgegeben werden, ergibt sich gleichfalls aus dem
Konditionenblais.

Inhaber-Teilschuldverschreibungen werden mit anhdngigen
Zinsscheinen (und gegcbenenfalls eipem anhéngigen
Erneuerungsschein) ausgegeben: dies gilt nicht fur
unverzinsliche Teilschuldverschreibungen; auf letziere sind
in diesen Anleihebedingungen Bezugnabmen auf Zinsen
(auBer solchen, die nach dem Falligkeitstermin anfallen),
Zinsscheine und Erneuerungsscheine nicht anwendbar.
Inhaber-Teilschuldverschreibungen, derca  Kapital in
Teilbetrdgen riickzahibar ist, werden mit einem oder
mehreren anhingigen Riickzahlungsscheinen ausgegeben.

Die Ubereignung von Inhaber-Teilschuldverschreibungen
und der zugehdrigen Rick=ahlungsscheine, Zinsscheine und
Erneuerungsscheine  erfolgt  durch Ubergabe. Die
Ubertragung von Namensschuldverschreibungen crfolgt
durch Abtretung und Eintragung in dem Register, fiir dessen
Fibrung durch die Registrierstelle die Emittentin gemiB den
Bestimmungen des Zahlstellenvertrages zu sorgen hat. Der
lahaber einer Teilschuldverschreibung oder eines Zinsscheins
glt (soweit nicht gesetzlich etwas anderes bestimmt ist) in
jeder Hinsicbt als unbeschréinkter Eigentimer und niemand
macht sich baftbar, indem er den Inbaber entsprechend
bebandelt; dies gilt unabhingig davon, ob die Teilschuld-
verschreibung oder der Zinsschein Gberfillig ist, ob in bezug
auf sie Eigentumsrecbte, Treubandrechte oder sonstige
Rechte geltend gemacht werden, ob auf ihnen irgendwelche
Beschriftungen angebracht sind oder ob sie gestohlen oder

verioren gegangen sind.

Im Rahmen dieser Anleibebedingungen ' bezeichnet der
Ausdruck “Anleibegliubiger” (i) den Eigentlmer jeder
effcktiven  Inhaber-Teilschuldverschreibung  oder (i)
denjenigen. auf dessen Namen eine Namensschuldverschrei-
bung cingetragen ist und der Ausdruck “Zinsscheininhaber”
bezeichnet den Eigentimer irgendeines Zinsscheins oder
Erneuerungsscheins.

§2 Aastassch voa Austasaschbarea Inhaber-
Teilschaldverschreibangea uad  Ubertraguag  voa
Nameasschaldverschreibungea

(a) Austausch von Austauschbaren Inhaber-

Teilschuldverschreibungen

Vorbebaltlich der Bestimmungen des § 2(e) kdnnen
austauschbare Inhaber-Teilschuldverschreibungen
(*Austauschbare Inhaber-Teilschuldverschreibungen™ gegen
Namensschuldverschreibungen desselben  Gesaminennbe-
trages, die jeweils auf eine zugelassene Stiickelung \auten,
ausgetauscht werden. Der Austausch erfoigt suf schriftliches
Ersuchen des Anleihegldubigers und.gegen Einreichung aller
Austauschbaren  Inhaber-Teilschuldverschreibungen,  die
ausgetauscht werden sollen, zusammen mit allen
zugebdrigen, noch nicht filligen Rilckzahlungsscheinen,
Zinsscheinen und Erneuerungsscheinen bei der bepannten
Geschifisstelie der  Regisiriersielle  oder  jeder
Ubertragungssielle, wird cine Austauschbare
Inhaber-Teilschuldverschreibung nach dem Zinsstichtag (im
Sinne von §7(b)) fr eine Zinszahlung zum Austausch
cingereicht, muB der Zinsschein fir die betreffende
Zinszahlung nicht mit eingereicht werden. Namensschuld-
verschreibungen kSnpen picht gegen
Inhaber-Teilschuldverschreibungen ausgetsuscht werden.
Inhaber-Teilschuldverschreibungen  einer  bestimmten

Supplement to be Exchangeable Bearer Notes s Jefined
below) in the denomination of the Denomigation(s) Or in
registered form (“Regstered Notes™) in amounts of the
Denomination or an integral multiple thereof (" Authonsed
Deaominations™) as is specified (together with the currency
in which the Notes are issued) in the Pricing Supplemeat.

Bearer Notes are issued with Coupons (and, where
appropriate, a Talon) attached, save in the case of Notes
which do not bear interest in which case references to interest
(other than in relation to interest due after the Maturity
Date), Coupons and Talons in these Conditions are not
applicable. Any Bearer Note the principal amount of which
is redeemable in instalments is issued with one or more
Receipts attached.

Title 10 the Bearer Notes and the Receipts, Coupons and
Talons appertaining thereto shall pass by delivery. Title to
the Registered Notes shall pass by assignment and
registration in the register which the Issuer shall procure to
be kept by the Registrar in accordance with the provisions
of the Agency Agreement. The bolder of any Note or Coupon
will (except as otherwise required by law) be treated as its
absolute owner for all purposes (whether or oot it is overdue
and regardless of any notice of ownership, trust or any
interest in it, any writing on it, or its theft or loss) and no
person will be liable for so treating the bolder.

In these Conditions *Noteholder” means (i) the owner of
any definitive Bearer Note or (ii) the person in whosc name
a Registered Note is registered and **Couponbolder” means
the owner of any Coupon or Talon.

2. Exchanges of Exchangeable Bearer Notes and Traasfers
of Registered Notes

(a) Exchange of Exchangeable Bearer Notes

Subject as provided in Condition 2(¢), exchangeable Bearer
Notes (“Exchangeabie Bearer Notes™) may be exchanged for
the same aggregate principal amount of Registered Notes of
an Authorised Denomination at the request in writing of the
relevant Noteholder and upon surrender of cach
Excbangeable Bearer Note to be exchanged, together with
all unmatured Receipts, Coupons and Talons relating to it,
at the specified office of the Registrar or any Transfer Agent;
provided, however, that where an Exchangeable Bearer Note
is surrendered for exchange after the Record Date (as defined
in Condition 7(b)) for any psyment of interest, the Coupon
in respect of that payment of interest need not be surrendered
with it. Registered Notes may pot be exchanged for Bearer
Notes. Bearer Notes of one Depomination may aot be
exchanged for Bearer Notes of another Denomination.
Bearer Notes which are not Exchangeable Bearer Notes may
not be exchanged for Registered Notes.

Authorised 532158/1.0/30 Oct 1996



Stiickelung kdnnen oicht gegen soiche eciner anderen
Stiickelung | eingetauscht werden. Inhaber-
Teilschuldverschreibungen, bei denen es sich nicht um
Austauschbare Inhaber-Teilschuldverschreibungen handelt,
konnen  nicht gegen  Namensschuldverschreibungen
ausgetauscht werden.

(b) Ubertragung von Namensschuldverschreibungen

Eine Namensschuldverschreibung kann ganz oder zu einem
Teilbetrag, der einer zugelassenen Stiickelung eantsprecben
muB, iibertragen werden. Die Ubertragung erfolgt durch
Einreichung der zu Gbertragenden Namensschuldverschrei-
bung bei der benannien Geschifisstelle der Registriersielle
oder jeder Ubertragungsstelle. wobei die auf der Riickseite
vorgedruckte  Ubertragungserklirung ordpungsgemil
ausgefiillt und unterzeichnet sein muB. Im Falle der
teilweisen Ubertragung einer Namensschuldverschreibung
wird hinsichtlich des nicht iibertragenen Restbetrages cine
peue Namensschuldverschreibung an den Ubertragenden
ausgegeben.

(c) Auslieferung neuer Namensschuldverschreibungen

Neue Namensschuldverschreibungen, die beim Austausch
einer Austauschbaren Inhaber-Teilschuldverschreibung oder
Uberiragung von Namensschuldverschreibungen auszugeben
sind, steben innerbalb von sicben Geschiftstagen nach
Eingang des Austauschersuchens oder der Ubertragungser-
klirung zur Auslieferung bei der benannten Geschifisstelle
der ragungssielle oder der Registrierstelle zur
Verflgung, bei der das Austauschersucben oder die
Ubertragungserklirung cingereicht wurde; auf Wunsch des
cinreichenden Anleihegldubigers und nach MafBgabe des
Austauschersuchens oder der Ubentragungserklirung wird
die peue Namensschuldverschreibung auf Gefabr des zum
Bezug der neuen Namensschuldverschreibung Berechtigten
per Post ap die im betreffenden Austauschersuchen oder in
der Ubertragungserklirung angegebenen Anschrift gesandt.
Geschiftstag im Sinne dieses Absatzes (c) ist jeder Tag,
ausgenommen Samstag und Sonntag. an dem Banken an
demjenigen Ort fur den Geschifisverkebr gedffnet sind, an
dem sich die bepannte Geschiftsstelle der ragungssielle
oder der Registrierstelle befindet, bei der das Austauscher-
suchen oder die Ubertragungserklarung eingereicht wurde.

(d) Gebihrenfreier Austausch

Der Austausch von Teilschuldverschreibungen  bei
Repstnerung oder Ubertragung wird seitens oder namens
der  Emittentin,  der Registrierstelle  oder  der
Ubertragungssteile gebiihrenfrei vorgenomimen, jedoch nur
unter der Voraussetzung, daB zuvor solche Betrige gezablt
oder cine von der Registriersielle oder der betreffenden
vbmmgungsslell( etwa veriangte Sicherstellung fir soiche
Betriige crbracht) werden, die fGr Steuern und andere
Sffentliche Abgaben im Zusammenbang damit gegebenen-
falls erboben werden.

(¢) Sperrfrisien .
Die Eintragung der Ubertragung cioer Namensschuldver-
schretbung oder der Austausch einer Austauschbaren
Inhaber-Teilschuldverschreibung gegen ecine Namensschuld-
verschretbung kann von cioem Anleihegldubiger nicht
verlang werden,

(i) wiihrend eines Zeitraums von 15 Tagen, der jeweils mit
dem Filligkeitstag fir eine Kapitalriickzahlung auf die
betreffende Teilschuldverschreibung endet;

(ii) wihrend cines Zeitrsums von 15 Tagen vor jedem
Termin, an weichem die Emittentin berechtigt ist,
Teilschuldverschreibungen zur Rickzahlung gemiB §6(e)
auszulosen; oder

(iii) nachdem cine solche Teilschuldverschreibung zur
vollstindigen oder teilweisen vorzeitigen Rickzahlung
ausgelost wurde.

Eine Austauschbare Inhaber- Teilschuldverschreibung, die zur
Rickzablung gekiindigt wurde, kaon jedoch gegen eine
Namensschuldverschreibung ausgetauscht werden, wenn
diese spitestens an dem anwendbaren Zinsstichiag gleichzei-
tig eingereicht wird,

(b) Transfer of Registered Notes

‘A Registered Note may be transferred in whole or in part in

an Authorised Denomination upog the surrender of the
Registered Note to be transferred, together with the form of
wransfer endorsed on it duly commpleted and executed, at the
specified office of tbe Registrar of any Transfer Agent. lo
the case of a transfer of part only of a Registered Note a new
Registered Note in respect of the balance not transferred
will be issued to the transferor.

(c) Delivery of new Registered Notes

Each new Registered Note to be issued upon exchange of
Exchangeable Bearer Notes or transfer of Registered Notes
will, within seven business days (being a day, other than a
Saturday or Sunday, on which banks are open for business
in the place of the specified office of the Transfer Agent or
the Registrar to whom such request for exchange or form of
iransfer shall have been delivered) of receipt of such request
for exchange or form of transfer, be available for delivery at
the specified office of the Transfer Agent or of the Registrar
(as the case may be) to wbom such delivery shall bave been
made or, at the option of the holder making such delivery
as aforesaid and as specified in the reievant request for
exchange or form of transfer, be mailed at the risk of the
bolder entitled to the new Registered Note to such address
as may be specified in such request for exchange or form of
transfer.

(d) Exchange free of charge

Exchange of Notes on registration or transfer will be effected
without charge by or on bebalf of the Issuer, the Registrar
or the Transfer Agents, but upon payment (of the giving of
such indemnity as the Registrar or the relevant Transfer
Agent may require in respect thereof) of any tax or other
governmental charges which may be imposed in relation 10
[18

(¢) Closed periods

No Noteholder may require the transfer of a Registered Note
to be registered or an Exchangeable Bearer Note to be
exchanged for a Registered Note (i) during the period of 15
days ending on the due date for any payment of principal
on that Note, (ii) during the period of 15 days prior to any
date on which Notes may be drawn for redemption by the
Issuer st its option pursusot 10 Condition 6(¢) or (iii) after
any such Note has been drawn for redemption in whole or
in part. An Exchangeable Bearer Note called for redemption
may, bowever, be exchanged for a Registered Note which is
simultancously surrendered not later than the relevant
Record Date.
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§3 Status and Garantie]

(a) Statusder M’chl- nachrangigen Teilschuldverschreibungen

Ist  bestimmt, daB die Teilschuldverschreibungen
Nichi-nachrangige Teilschuldverschreibungen sind, so
begriinden die Teilschuldverschreibungen, Riickzahlungs-
scheine und  Zinsscheine unmitietbare, unbedingte.
nicht-nachrangige und unbesicherte Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit simtlichen anderen

unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der .

Emittentin in gleichem Rang stehen, ausgenommen
Verbindlichkeiten mit gesetzlichem Vorrang *{und die
Verbindlichkeiten der Emitentin aus ihren
Kommunalschuldverschreibungen, Pfandbriefen  und
Landesrentenbriefen, und Pfandbriefen. die durch
bestimmte Vermégenswerte und Einkiinfte der Emittentin
gedeckt und aus diesen nach deutschem Recht vorrangig zu
befriedigen sind].

(b) Status der Nachrangigen Teilschuldverschreibungen

Ist  bestimmt, daB die Teilschuldverschreibungen
Nachrangige Teilschuldverschreibungen sind, so begrinden
die Teilschuldverschreibungen, Riickzahlungsscheine und
Zinsscheine Verbindlichkeiten der Eminentin,  die
untereinander und mit similichen anderen nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin mindestens in gleichem
Rang stehen; im Falle der Aufldsung, der Liquidation, des
Konkurses, des Vergleichs oder anderer Verfahren zur
Vermeidung des Konkurses der Emittentin oder gegen die
Emittentin  sind diese Verbindlichkeiten nachrangig
gegeolber den Ansprichen aller nichi-nachrangigen
Gliubiger der Emitentin mit der Folge, daB in keinem
der genannten Fille Zahiungen auf die Verbindlichkeiten
geleistet werden, solange nicht alle nicht-nachrangigen
Glaubiger der Emiutentin vollstindig befriedigt worden sind.

Inhaber von Nachrangigen Teilschuldverschreibungen oder
zugebdngen Zinsscheinen oder Riickzahlungsscheinen sind
nicht berechtigt, mit Anspriichen aus soichen Teilschuld-
verschreibungen. Zinsscheinen oder Riickzahlungsscheinen
gegen irgendwelche Anspriiche der Emittentin aufzurechnen.
Die Rechte von Inhabemn Nachrangiger Teilschuldverschrei-
bungen oder der zugehdrigen Zinsscheine oder
Rick=ahlungsscheine aus solchen Teilschuldverschreibungen,
Zinsscheinen oder Rick=ahlungsscheinen diirfen zu keiner
Zeit von der Emittentin oder einem Dritten in irgendeiner
Weise besichert werden.

Nacbtrigliche Vereinbarung, die den Rangriickirint gemiB
diesem §3(b) beschriinken oder den Fdlligkeitsiermin fur
Nachrangige Teilschuldverschreibungen vorveriegen, sind
unzulissig. Werden Nachrangige Teilschuldverschreibungen
vor dem Falligkeitsiermin zurickgezahit, ohne daB die in
§3(b) Absatz 1 oder §6(b) genannten Voraussetzungen
vorlicgen, so ist der Emittentin der zuridckgezahite
Betrag ungeachtet entgegensichender Vereinbarungen
zurickzuerstatten.

{(c) Nicht-nachrangige  Garantie und Status  der
Nicht-nachrangigen Garantie

Die Garanun hat unbedingt und unwiderruflich die
ordnungsgemiBe und rechtzeitige Zahlung aller Geldbetrige
garantiert, weilche die Emittentin auf die Nichi-nachrangigen
Teilschuldverschreibungen und die zugehdrigen
Rickcahlungsscheine und Zinsscheine erklintermaBen zu
zahlen bat. Ibre in dieser Hinsicht bestehenden Verpflich-
tungen (die “Nicht-nachrangige Garanti€’") ergeben sich aus
der Verpflichtungs- und Garantieerkldrung.

Die Nichi-nachrangigen Garantie begriindet unmittelbare,
unbedingte, nicht-nachrangige und unbesicherte
Verbindlichkeiten der Garantin, die untereinander und mit
simtlichen anderen unbesicherten und nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten der Garantin in gieichem Rang stehen,
ausgenommen Verbindlichkeiten mit gesetziichem Vorrang
und die Verbindlichkeiten der Garantin aus ihren
Kommunaischuidverschreibungen,  Pfandbriefen  und

3. Starus [asd Goarantee]

(a) Status of the Senior Notes

If the Notes are specified to be Senior Notes, the obligations
of the Issuer under the Notes. Receipts and Coupons are
direct, unconditional, unsubordinated and unsecured
obligations of the Issuer ranking pari passu among
themselves and, save for claims preferred by law *{and the
claims against the Issuer in respect of its municipal
bonds (“Kommunalschuldverschreibungen™), morgage
bonds  (“Pfandbriefe”) and  agricultural bonds
(“Landesrentenbriefe’). payments of which are covered by
certain assets and revenues of the Issuer which are committed
thereto in accordance with the law of the Federal Republic
of Germany], equally with all other unsecured and
unsubordinated claims against the Issuer.

(b) Status of Subordinated Notes

If the Notes are specified to be Subordinated Notes, the
obligations of the Issuer under the Notes, Receipts and
Coupons rank pari passu among themseives and at least
equally with all other subordinated claims against the Issuer
and. in the event of the dissolution, liquidation, bankruptcy,
composition or other proceedings for the avoidance of
bankruptcy of, or against, the Issuer, such obligations will
be subordinated to the claims of all unsubordinated creditors
of the Issuer so that in any such event no amounts shall
be payable under such obligations until the claims of all
unsubordinated creditors of the Issuer shall bave been
satisfied in full.

No holder of Subordinated Notes or the Coupons or Receipts
relating to them may set off his claims arising under such
Notes, Coupons or Receipts against any claims of the Issuer.
No sccurity of whatever kind is, or shall at any time be,
provided by the Issuer or any other person securing rights
of the holders of Subordinated Notes or the Coupons or
Receipts relating to them under such Notes, Coupons or
Receipts.

No subsequent agreement may limit the subordination
pursuant lo provisions set out in this Condition 3(b) or
amend the Maturity Date in respect of Subordinated Notes
to any earlier date. If the Subordinated Notes are redeemed
before the Maturity Date otherwise than in the circumstances
described in the first paragraph of this Condition 3(b) or in
Condition 6(b), then the amount redeemed must be returned
to the Issuer irrespective of any agreement to the contrary.

[(c) Senior Guaraniee and Siatus of Senior Guarantee

The Guarantor bas unconditionally and irrevocably
guaranteed the due and punctual payment of all sums
expressed to be psyable by the Issuer under the Semior
Notes and the Receipts and Coupons relating to them. Its
obligations in that respect (the “Senior Guarantee™) are
contained in the Covenant and Guarantee,

The obligations of the Guarantor under the Senior Guarantee
are direct, unconditional, unsubordinated and unsecured
obligations of the Guarantor ranking pari passu among
themselves and, save for claims preferred by law and the
claims against the Guarantor in respect of its municipal
bonds (“Kommunalschuldverschreibungen™), mortgage
bonds  (“Pfandbriefe”™) and agricultural bonds
(“Landesrentenbriefe™), psyments of which are covered by
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Landesrentenbriefen. die durch bestimmte Vermégenswerte
und Einkiinfie der Garanun gedeckt und aus diesen nach
deutschem Rechbt vorrangig zu befriedigen sind.

(d) Nachrangige Garantie und Status der Nachrangigen
Garaniie

Die Garantin hat unwiderruflich und (nach MaBgabe der
nachsiebend definiertien Nachrangigen Garaniie) unbedingt
die ordnungsgemife und rechtzeitige Zahlung aller
Geldbetrige garantient, welche die Eminentin auf die
Nachrangigen  Teilschuldverschreibungen  und  die
zugehdrigen Riickzahlungsscheine und Zinsscheine erklirter-
maBen zu zablen bat. Ihre in dieser Hinsicht bestehenden
Verpflichtungen (die **Nachrangige Garantie™) ergeben sich
aus der Verpflichiungs- und Garantieerkldrung.

Die Nachrangige Garantie begriindet Verbindlichkeiten der
Garantin, die untereinander und mit simtlichen anderen
nachrangigen Verbindlichkeiten der Garantin mindestens in
gleichem Rang stehen; im Falle der Aufldsung, der
Liquidation, des Konkurses, des Vergleichs oder anderer
Verfahren zur Vermeidung des Konkurses der Garantin sind
diese Verbindlichkeiten nachrangig gegeniber den
Anspriichen aller nicht-nachrangigen Gliubiger der Garantin
mit der Folge, da8 in keinem der genannten Fille Zahlungen
auf die Verbindlichkeiten geleistet werden, solange nicht
alle nicbt-nachrangigen Gliubiger der Garantin volistindig
befriedigt worden sind.

Inhaber von Nachrangigen Teilschuldverschreibungen oder
zugehorigen Zinsscheinen oder Rickzahlungsscheinen sind
nicht berechtigt, mit Anspriichen aus solchen Teilschuld-
verschretbungen, Zinsscheinen oder Rickzahlungsscheinen
gegen irgendwelche Anspriche der Garantin aufzurechnen.
Die Rechte von Inhabern Nachrangiger Teilschuldverschrei-
bungen oder der zugebbrigen Zinsscheine  oder
Riick=ahlungsscheine aus solchen Teilschuldverschreibungen,
Zinsscheinen oder Rickzahlungsscheinen dirfen zu keiner
Zeit von der Garaniin oder einem Dritten in irgendeiner
Weise besichert werden.

Nachtrigliche Vereinbarung, die den Rangriicktritt gem3B
diesem §3(d) beschrinken oder den Fdlligkeitstermin fir
Nachrangige Teilschuldverschreibungen vorveriegen sind
unzulissig Werden Nachrangige Teilschuldverschreibungen
vor dem Falligkeitsiermin zurickgezahlt, obne daB die in
§3(b) Absatz | oder $6(b) gcnannten Voraussetzungen
vorlicgen. so ist der Garantin der zurickgezahite
Betrag ungeachtet entgegensichender Vereinbarungen
zurickzuerstatten. )

§4 Ziasea

(8) Zinssatz und Zinslauf

Jede Teilschuldverschreibung ist vom Ersten Zinslaufiag an
in HSbe ibres ausstchenden Kapitalbetrages mit dem (als
Prozentsatz susgedriickten) Zinssatz per annum zu
verzinsen, der dem Zinssatz entspricht; die Zinsen sind
nachtriglich an jedem Zinszahlungsiag zu entrichten.

Der Zinslauf fir jede Teilschuldverschreibung endet mit dem
Tag. an dem diese zur ROckzahlung f¥llig wird, cs sei denn,
daB nach ordnungsgemiiBer Voriage die Zahlung des an
dem betreffenden Filligkeitstag zur Rickzahlung filligen
Kapitalbetrages nicht volistindig erfoigt; in diesem Fall luft
die Verzinsung (sowohli nach als such vor einer gerichtlichen
Entscheidung) nach MaBgabe dieses §4 in Hohe des
Zinssatzes bis zum Stichiag (im Sinne von §8) weiter.

(b) Geschdfisiagskonvention

Wenn cin Termin, fir den im Konditionenblatt bestimmt
ist, daB er entsprechend einer Geschd/ftstagskonvention (oder
“Business Day Convention™) anzupassen ist, obne die

certain assets and revenues of the Guarantor which are
committed thereto 1n accordance with the law of the Federal
Republic of Germany, equally with all other unsecured and
unsubordinated claims against the Guarantor.

(d) Subordinated Guaraniee and Status of Subordinated
Guarantee

The Guarantor bas irrevocably and (subject as provided in
tbe Subordinated Guarantee (as defined below))
uncooditionally guaranteed the due and punctual payment
of all sums expressed 1o be payable by the Issuer under the
Subordinated Notes and the Receipts and Coupons relating
to them. Its obligations in tbal respect (the “Subordinated
Guarantee"") are contained in the Covenant and Guarantee.

The obligations of the Guarantor under the Subordinated
Guarantee rank pari passu among themselves and at least
equally with all other subordinated claims against the
Guarantor and, in the event of the dissolution, liquidation,
bankruptcy, composition or of other proceedings for the
avoidance of bankruptcy of the Guarantor, such obligations
will be subordinated to the claims of all unsubordinated
creditors of the Guarantor so that in any such event no
amounts shall be payabie under such obligations until the
claims of all unsubordinated creditors of the Guarantor shall
bave been satisfied in full.

No holder of Subordinated Notes or the Coupons or Receipts
relating to them may set off his claims arising under such
Notes, Coupons or Receipts or under the Subordinated
Guarantee against any claims of the Guarantor. No security
of whatever kind is, or shall at any time be, provided by the
Guarantor or any other person securing rights of the bolders
of Subordinated Notes or the Coupons or Receipts relating
to them under such Notes, Coupons or Receipts or under
the Subordinated Guarantee.

No subsequent agreement may limit the subordination
pursuant o provisions set out in this Condition 3(d) or
amend the Maturity Date in respect of Subordinated Notes
1o any earlier date. If the Subordinated Notes are redeemed
before the Maturity Date otherwise than in the circumstances
described in the second paragraph of this Condition 3(d) or
in Condition 6(b), then any amount paid by the Guarantor
must be returned to the Guarantor irrespective of any
agreement 1o the contrary.]

4. Interest

(a) Interest Rate and Accrual

Each Note bears interest on its outstanding principal amount
from the Interest Commencement Date at the rate per annum
(expressed as a percentage) equal to the Interest Rate payable
in arrear on each Interest Payment Date.

Interest will cease to accrue on each Note on the due date
for redemption unless, upon due presentation, payment of
the full amount of principal due on such due date for
redemption is not made, in which event interest will continue
to accrue (as well after as before judgment) at the Interest
Rate in the manner provided in this Condition 4 to the
Relevant Date (as defined in Condition 8).

(b) Business Day Convention

If any date wbich is specified in the Pricing Supplement to
be subject to adjustment 1o accordance with a Business Day
Convention would otherwise fall on a day which is not a
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Anpassung auf einen Tag fallen wiirde, der kein
Mapgeblicher Geschdfisiag ist, so gelten folgende folgende
Regelungen:  ~

(i) Ist die angegebene Geschdfistagskonvention  die
Koovention ‘‘Variabler Zinssatz" (oder *‘Floating Rate
Convention™), so wird der betreffende Termin auf den
nichstfolgenden Tag verschoben, der cin AMafgeblicher
Geschdfisiag ist, es sei denn, daB er dadurch in den nichsten
Kalendermonat ficle; in diesem Fall gilt, daB

(A) der Termin auf deo unmittelbar vorausgehenden
Mapgeblichen Geschdfisiag vorgezogen wird und

(B) jeder darauffolgende derartige Termin jeweils dem
letzten MapBgeblichen Geschdfistag des Monats entspricht, in
den er gefallen wire, wenn er nicht der Anpassung unteriegen
hatte.

(ii) Ist die angegebene Geschdfistagskonvention die
Konvention “Folgender Geschifisiag” (oder ‘Following
Business Day Convention’), so wird der betreffende Termin
auf den nichstfolgenden Mafgeblichen Geschdfisiag
verschoben.

(iii) Ist die angegebene Geschdfistagskonvention die
Konvention “Foigender Geschdfisiag (Modifiziert)” (oder
“*Modified Following Business Day Convention'?), so wird der
betreflende Termin auf den nichstfolgenden Mafgeblichen
Geschdfisiag verschoben, es sei denn, daB er dadurch in den
nichsten Kalendermonat fallen wiirde; in diesem Fall wird
der Termin auf den unmittelbar vorausgehenden
Mapgeblichen Geschdfistag vorgezogen.

(iv) Ist die angegebene Geschdfistagskonvention die
Konvention  “Vorausgehender  Geschdfistag” (oder
“Preceding Business Day Convention™), so wird der
betreflende Termin auf den unmittelbar vorausgehenden
Mafgeblichen Geschdfisiag vorgezogen.

(¢) Zinssaiz bei Variabel Verzinslichen Teilschuldverschrei-
bungen

Ist der Zinssatz im Konditionenblat sls Variabler Zinssatz

bezeichnet, so wird dieser von der Zinsfestlegungsstelle nach

den foigenden Bestimmungen ermitteit (vorbehaltlich §4(i)):

(i) Am jeweiligen Zinsfestlegungsiag fUr einen Verzinsungs-
zeitraum wird die Zinsfestiegungsstelle um oder gegen die
Mapgebliche Uhrzeit wie folgt verfahren:

(A) Wenn im Konditionenblatnt vorgesehen ist, daB als
Primadre Referenz fir Zinsquotierungen eine bestimmte Seite,
oder ein bestimmter Abschnitt oder sonstiger Teil eines
bestimmten Informationsdienstes mafgeblich sein soll (die
“MaBgebliche Bildschirmseite”, wobei dieser Ausdruck jede
Ersatz-Bildschirmseite oder Sekundare Ersatz-
Bildschirmseite im Sinne des $4(cXiXB) umfaBt), so stellt
die Zinsfestlegungssielle den Zinssasz fir den betreffenden
Verzinsungszeitraum (vorbehaltlich der npachstehenden
Bestimmungen und (gegebenenfalls nach Anpassung um die
Zinsspanne oder den Zins-Multiplikator)) wie folgt fest:

(x) Der Zinssaiz entspricht der auf der MaBSgeblichen
Bildschirmseite angegebenen Quotierung des
Referenzzinssatz fir ecinen Reprdsentativen Betrag der
Mafgeblichen Wahrung - gegebenenfalls flr cinen der
Mapgeblichen Layfzeil entsprechenden Zeitraum-—(jeweils
ein “‘Mafgeblicher Zinssatz*), sofern der auf der
MapPgeblichen Bildschirmseite erscheinende Mafgebliche
Zinssat= eine Durchschnirtsquotierung oder cin Zinssatz per
annum ist oder {iblicherweise nur von einer Stelle verfligbar
gemacht wird;

(y) anderenfalls entspricht der Zinssatz dem arithmetischen
Mittel (erforderiichenfalls auf das niichste Hundertiau-
sendstel cines Prozentpunktes gerundet, wobei 0,000005
aufzurunden sind) aus den Mapfgeblichen Zinssdizen
derjenigen Stellen, deren Mafgebliche Zinssdtze zu dicser
Zeit auf der MapBgeblichen Bildschirmseite angegeben
werden.

(B) Wenn die MagBgebliche Bildschirmseite, die im
Konditionenbiatt als Primdre Referenz fur Zinsquolierungen
angegeben ist, die Quotierung der Mafgeblichen Zinssdize

Relevant Busigess Day. then. if the Business Day
Coaveation spenfied is (i) the Floating Rate Convention,
such date shall be postponed to the next day which is a
Relevant Business Day uniess it would thereby fall into the
next calendar month, in which event (A) such date shall be
brought forward 1o the immediately preceding Relevant
Business Day and (B) cach subsequent such date shall be the
last Relevant Business Day of the month in which such date
would bave fallen had it not been subject to adjustment, (ii)
the Following Business Day Convention, such date shall be
postponed to the next day which is a Relevant Business Day,
(iii) the Modified Following Business Day Conveation, such
date shall be postponed to the next day which is a Relevant
Business Day unless it would thereby fall into the next
calendar month, in which event such date shall be brought
forward to the immediately preceding Relevant Business
Day or (iv) the Preceding Business Day Convention, such
date shall be brought forward to the immediately preceding
Relevant Business Day.

(c) Interest Rate on Floating Rate Noies

If the Interest Rate is specified in the Pricing Supplement as
being Floating Rate, it will be determined by the Calculation
Agent on the basis of the following provisions (subject to
Condition 4(i)): —

(i) At or about the Relevant Time on the Interest
Determination Date in respect of each Interest Accrual
Period, the Calculation Agent will: —

(A) if it is specified in the Pricing Supplement that the
Primary Source for Interest Rate Quotations shall be derived
from a specified page, section or other part of a particular
information service (cach as specified in the Pricing
Supplement) (the **Page”, which expression includes any
Replacement Page or Secondary Replacement Page referred
to in Condition 4(cXiXB)), determine the Interest Rate for
such Interest Accrual Period which, subject as provided
below and as adjusted by the Spread or Spread Multiplier
(if any), shall be: —

(x) the quotation for the Benchmark for a8 Representative
Amount of the Relevant Currency for a period (if applicable)
equal to the Specified Duration (a3 “Relevant Rate™ so
appearing in or on the Page (where such Relevant Rate oo
the Page is a composite quotation or interest rate per anpum
or is customarily supplied by one entity); or

(y) the arithmetic mean (rounded, if necessary, to the next

one-hundred thousandth of a percentage point, 0.000005

being rounded upwards) of the Relevant Rates of the persons

;l that time whose Relevant Rates so appear in or on the
age; and

(B) if the Page specified in the Pricing Supplement as a
Primary Source for Interest Rate Quotations permanently
ceases to quotie the Relevant Rate(s) but such quotation(s)
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(oder des Mafgeblichen Zinssaizes) auf Dauer einstellt, die
Quotierung jedoch auf ciner anderen Seite oder in ciaem
anderen Abschnitt oder soonstigen Teil eines von der
Zinsfesilegungsstelle mit Zustimmung der Emiuentin

ausgewdhiten Informationsdienstes  (die “Ersatz-
Bildschirmseie™) verfugbar ist, SO gilt die
Ersaiz-Bildschirmseite als Primdre Referen:z fir Zinsquo-
tierungen, wenn keine Ersatz-Bildschirmseite besteht, die
betreffende Quotierung jedoch anhand einer Seite, eines
Abschnitts oder sonstigen Teils eines anderen von der
Zinsfestlegungsstelle mit Zustimmung der Emuttentin
ausgesuchten Informationsdienstes (die  *‘Sekunddre
Ersatz-Bildschirmseite") verfigbar ist, so gilt die Sekundare
Ersaiz-Bildschirmseite als Primdre Referenz fir Zinsquo-
tierungen.

(C) Wenn im Konditionenblatt vorgeschen ist, daB als
Primdre Referenz fir Zinsquotierungen die darin
bezeichneten Referenzbanken dienen, oder wenn bei
Teiischuldverschreibungen, die unter den vorstehenden
Absatz (iXA)(x) fallen, in bezug auf diese um oder gegen die
Mapgebliche Uhrzeit weniger als zwei MafBgebliche Zinssdize
auf der MapBgeblichen Bildschirmseiie erscheinen, so ersucht
die Zinsfestlegungsstelle die am Mafgeblichen Finanzplatz
der jeweiligen Referenzbank gelegene Hauptgeschiiftsstetle
jeder Referenzbank (oder gegebenenfalls jeder nach §5(c)
bestellten Ersatz-Referenzbank), der Zinsfestlegungssielle
ibren MagBgeblichen Zinssaiz mitzuteilen, den sie gegeniber
fihrenden Banken quotiert. Als Referenzbank gelten im
Rahmen dieses §4 gegebenenfalls die Finanzinstitute, deren
Quotierungen den MafBgeblichen Zinssdizen (oder dem
MapBgeblichen Zinssatz) auf der Mafgeblichen Bildschirm-
seiie zugrundegelegen hitten; bandelt es sich dabei um mebr
als fiinf Finanzinstitute, so gelten nur diejenigen fiinf unter
ihnen als Referenzbanken, die fir diesen Zweck von der
Zinsfestlegungsstelle mit Zustimmung der Emittentin
ausgewihlt wurden.

Soweit diecser Absatz (iXC) zur Anwendung gelangt,
entspricht der Zinssaiz fur den betreffenden Verzinsungs-
zeitraum (vorbebaldich der nachstehenden Bestimmungen
und nach MaBgabe der von der Zinsfestlegungssielle
vorgenommenen Berechnungen) dem arithmetischen Mittel
(erforderlichenfalls auf das nichste Hunderttausendstel cines
Prozentpunkies gerundet, wobei 0,000005 aufzurunden
sind) der so ermitteiten MaSgeblichen Zinssdtze (gegebenen-
falls pach Anpassung um die Zinsspanne oder den
Zins-Multiplikator).

(11) Wenn an einem Zinsfesilegungstag, an dem fiir cine
Teilschuldverschreibung det Zinssaiz pach Absatz (iXO)
festzulegen ist, um oder gegen die MaBgebliche Uhrzeit nur
zwei oder drei Referenzbanken entsprechende Quotierungen
mitteilen, so wird der Zinssatz fir den betreffenden
Verzinsungszeiirgum, vorbehaitlich der nachsichenden
Bestimmungen, in der vorstchend aufgeflibrien Weise auf
der Grundlage der von diesen Referenzbanken mitgeteilten
MapBgeblichen Zinssdize festiegt.

(iii) Wenn an einem Zinsfestlegungsiag, an dem der Zinssatz
im Hinblick auf cine andere MafBgebliche Wahrung als ECU
nach Absatz (iXC) festzulegen ist, um oder gegen die
MapBgebliche Uhrzeit nur cine oder keine Referenzbank
entsprechende Quotierungen mitteilt, so entspricht der
Zinssatz fir den betreflenden Verzinsungszeitraum nach
Mafgabe der nachstchenden Bestimmungen dem hdheren
der folgenden Zinssdize

(A) Dem fur den unmittelbar vorausgegangenen
Verzinsungszeitraum geltenden Zinssatz, fir den Absatz
(iXA) oder (C) oder (ii) galt (gegebenenfalls nach
Berichtigung ecines Unterschieds zwischen etwaigen
Zinsspannen  oder  Zins-Multiplikaioren  fir  den
vorausgegangenen und den aktucllen Verzinsungszeitraum)
oder

(B) dem Zinssatz per annum (ausgedrickt als Prozentsatz),
der von der Zinsfestlegungssielle ermittelt wird als
arithmetisches Mitte! (gegebenenfalis gerundet auf das
pachste Hundertausendstel eines Prozeotpunkies, wobei
0,000005 aufzurunden sind) der (dem Referenzzinssalz am

is/are available from another page, section or other part of
such informatioo service selected by the Calculation Agent
and approved by the Issuer (tbe “Replacement Page™), the
Replacement Page sball be substituted as the Primary Source
for Interest Rate Quotations and if no Replacement Page
exists but such quotation(s) is/are available from a page.
section or other part of a different information service
selected by the Calculation Agent and approved by tbe
Issuer (the “*Secondary Replacement Page™), the Secondary
Replacement Page shall be substituted as the Primary Source
for Interest Rate Quotations; and

(C) if it is specified in the Pricing Supplement that the
Primary Source for Interest Rate Quotations shall be the
Reference Baoks specified therein and, in the case of Notes
falling within paragrapb (iXAXx) above, but in respect of
which no Relevant Rate appears on the Page at or about the
Relevant Time or, as the case may be, paragraph (iXAXy)
above, but in respect of which less than two Relevant Rates
appear on the Page at or about the Relevant Time, request
the principal offices in the Relevant Financial Centre of each
of the Reference Banks or, as the case may be, the financial
institutions (or, if more than five, five of them selected by
the Calculation Agent with the approval of the Issuer) whose
quotations would bave been used for the Relevant Rate(s)
on the Page (which shall be the Reference Banks for the
purpose of this Condition) (or, as the case may be, any
substitute Reference Bank appointed from time to time
pursuant to Condition 5(b)) to provide the Calculation Agent
with its Relevant Rate quoted to leading banks. Where this
paragraphb (iXC) sball apply, the Interest Rate for the relevant
Interest Accrual Period shall, subject as provided below, be

the arithmetic mean (rounded, if necessary, to the next

one-hundred thousandth of a percentage point, 0.000005
being rounded upwards) of such Relevant Rates as adjusted
by the Spread or Spread Multiplier (if any) as calculated by
the Calculation Agent,

(ii) If, at or about the Relevant Time on any Interest
Determination Date where the Interest Rate falis 1o be
determined pursuant to paragraph (iXC) in respect of a Note,
two or three only of such Reference Banks provide such
quotations, the Interest Rate for the relevant Interest Accrual
Period shall, subject as provided below, be determined as
aforesaid on the basis of the Relevant Rates quoted by such
Reference Banks.

(iii) If, at or about the Relevant Time on any Interest
Determination Date where the Interest Rate falls to be
determined pursuant to paragraph (iXC) in respect of a
Relevant Currency other than ECU, only one or none of
such Reference Banks provides such quotations, the Interest
Rate for the relevant Interest Accrual Period shall be, subject
as provided below, whichever is the higher of: —

(A) the Interest Rate in effect for the last preceding Interest
Accrual Period to which paragraphs (iXA) or (C) or (ii) above
shall have spplied (afier readjustment for any difference
between any Spread or Spread Multiplier applicable to the
preceding Interest Accrual Period and to the relevant Interest
Accrual Period); and

(B) the rate per annum (expressed as a percentage) which
the Calculation Agent determines to be the arithmetic mean
(rounded, if necessary, to the next one-hundred thousandth
of a percentage point, 0.000005 being rounded upwards) of
the rates (being the nearest equivalent to the Benchmark) in
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pihestec kommenden) Zinssitze fir ecinen Reprdsentativen
Betrag der Mapgeblichen Wahrung, wie sic von f{Unf
fibrenden, vod der Zinsfesilegungssielle mit Zustimmung
der Emiutentin ausgewihlten Banken am Hauptfinanzplatz
des Landes der Mafgeblichen Wahrung (dem
*“Hauptfinanzplatz) quotiert werden, und zwar um oder
gegen die Mafgeblichen Uhrzeil an dem Tag, an welchem
diese Banken derantige Zinssitze gegeniiber fUhrenden
Banken, dic am Hauptfinanzplatz Geschifte betreiben,
iblicherweise fiir ¢inen Zeitraum quotieren wiirden, der
mit dem ersten Tag des betreffenden Verzinsungszeitraums
beginnt und dessen Linge der MafBgeblichen Laufzeit
entspricht; die genannten Zinssitze sind gegebenenfalls um
die Zinsspanne oder den Zins-Multiplikator anzupassen; falls
weaniger als zwei von der Zinsfestlegungssielle soichermaBen
ausgewidhite Banken cine derartige Quoticrung nicht
mitteilen, so entspricht der Zinssarz vorbehaltlich der
nachstehenden Bestimmungen dem Zinssat= gemiB Absatz
(1iXA).

(iv) Wenn an einem Zinsfestlegungsiag, an dem der Zinssatz
nach Absatz (iXC) fiir ECU festzulegen ist, um oder gegen die
MapBgebliche Uhrzeit aur eine oder keine der Referenzbanken
entsprechende Quotierungen mitteilt, so ersucht die
Zinsfestlegungsstelle jede der Referenzbanken, der Zinsfestle-
gungsstelle ihre MaBgeblichen Zinssdize mitzuteilen, die sie
um oder gegen die Mafgebliche Uhrzeit an dem betreffenden
Zinsfestlcgungstag gegeniiber flihrenden Banken fiir jede der
Wihrungen quotiert, aus denen sich zu dieser Zeit der ECU
zusammensetzt (jeweils eine **Korbwdhrung”, dic fur dic
Ermittlung des MaBgeblichen Zinssaizes fir die betreffende
Wihrung zugieich die **Mafgebliche Wahrung” ist); falls der
EG-ECU (im Sinne von §7) zu diesem Zeitpunkt weder
als Rechnungseinheit noch als Wihrung der Europdischen
Gemeinschaft (“EG™) verwendet wird, gelten die in §7(h)
aufgeflibrien W3hrungen als Korbwdhrungen).

Vorbebaltlich der nachstehenden Bestimmungen und nach
MabBgabe der von der Zinsfestlegungsstelle vorgenommenen
Berechnungen entspricht der Zinssasz fir den betreffenden
Vernnsungszeitraum dem arithmetischen Mittel
(gegebenenfalls gerundet auf das niichste Hunderttausendstel
cines Prozentpunkies, wobei 0,000005 aufzurunden sind)
der MaBgeblichen Zinssdize, die von den Referenzbanken
oder von zwei oder mehr derselben (soferm our diese
Referenzbanken entsprechende Quoticrungen mitteilen) in
dieser Weise quotiert werden. Diese Zinssiitze sind
gegebenenfalls um  die  Zinsspanne oder  den
Zins-Multiplikator anzupassen und in der nachstehend
vorgeschenen Weise zu gewichten. Falls die Referenzbanken,
oder zwei oder mehr derselben (sofern nur diese
Referenzbanken enisprechende Quoticrungen mitteilen) an
cinem Zinsfesilegungsiag um oder gegen die Mafgebliche
Uhrzeit zwar nicht fir alle Korbwdhrungen Quotierungen
mitteilen, jedoch derantige Quotierungen im Hinblick auf
Korbwdhrungen mitteilen, die (nach den durch die Zinsfestie-
gungssielle gemiB den npachstehenden Bestimmungen
getroffenen Feststellungen) an dem betreffenden Zinsfestle-
gungsiag zusammen mindestens 95 v.H. cines ECU
darstellen, so ist der Zinssaiz flir den betreffenden
Verzinsungszeitraum gieichwohl nach diesem Absatz (iv) zu
berechnen, und zwar suf der Grundiage der so angegebenen
Quotierungen und unter AuBerachilassung derjenigen
Korbwdhrungen, fir weiche keine derartigen Quotierungen
verfligbar sind.

(v) Wenn an einem Zinsfestlegungstag, an dem der Zinssatz
nach Absatz (iXC) fir ECU festzustellen ist, die
Referenzbanken oder zwei oder mehr derselben (wenn nur
diese  Referenzbanken cotsprechende  Quotierungen
mitteilen) der Zinsfestlegungsstelle um oder gegen die
MapBgebliche Uhrzeit Quotierungen gemiB Absatz (iv) fGr
Korbwdhrungen angeben, die (nach aen durch die Zinsfestle-
gungssielle gemdB den nachsichenden Bestimmungen
getroffenen Feststellungen) an dem betreffenden Zinsfestle-
gungsiag insgesamt weniger als 95 v.H. cines ECU
ausmachen, so ist fur jede Korbwdhrung, fir die
Quotierungen nicht auf diese Weise mitgeteilt wurden, durch
die Zinsfestlegungssielle derjenige Zinssatz zu ermitteln, der

respect of a Representative Amount of the Relevant
Currency which five leading banks io the principal financial
centre of the country of the Relevant Currency (the

Principal Financial Centre™) selected by the Calculation
Agent and approved by the Issuer are quoting at or about
the Relevant Time on the date on which such banks would
customarily quote such rates for a period commencing on
the first day of the relevant Interest Accrual Period for a
period equivalent to the Specified Duration to ieading banks
carrying on business in the Principal Financial Centre, as
adjusted by the Spread or Spread Multiplier (if any) except
that if fewer than two of the banks so selected by the
Calculation Agent are not quoting as aforesaid, the Interest
Rate shall, subject as provided below, be the Interest Rate
specified in paragraph (iiiXA) above.

(iv) If, at or about the Relevant Time on any Interest
Determination Date where the Interest Rate falls to be
determined pursuant to paragraph (iXC) in respect of ECU,
one only or none of the Reference Banks provides such
quotations, the Calculation Agent will request each of the
Reference Banks to provide the Calculation Agent with its
Relevant Rates quoted by them to leading banks for each of
the then component currencies of the ECU (each a
“Component Currency” and the “‘Relevant Currency” for
the purposes of determining the Relevant Rate in respect of
that currency) as at or about the Relevant Time on the
relevant Interest Determination Date (provided that, if the
EC ECU (as defined in Condition 7) is not then used eitbher
as the unit of account of the European Community (“EC™)
or as the currency of the EC the Component Currencies shall
be those provided for under Condition 7(h)). The Interest
Rate for such Interest Accrual Period shall, subject as
provided below, be the arithmetic mean (rounded, if
necessary, to the next one-bundred tbousandth of a
percentage point, 0.000005 being rounded upwards) of the
Relevant Rates so quoted by the Reference Banks or any
two or more of them (if only such Reference Banks provide
such quotations), weighted in the manner provided below,
and as adjusted by the Spread or Spread Multiplier (if any)
as calculated by the Calculation Agent, provided that, if at
or about the Relevant Time on any Interest Determination
Date the Reference Banks or any two or more of them (if
only such Reference Banks provide such quotations) do not
provide quotations for all the Component Currencies but do
provide such quotations for Component Currencies
representing  in  aggregate 95% (determined by the
Calculation Agent as provided below) or more of one ECU
on such Interest Determination Date, then the Interest Rate
for such Interest Accrual Period shall nevertheless be
calculated pursuant to this sub-paragraph (iv) on the basis
of the quotations so provided and ignoring the Component
Currencies for which such quotations are not provided.

(v) If, at or about the Relevant Time on any Interest
Determination Date where the Interest Rate falls to be
determined pursuant to sub-paragraph (iXC) in respect of
ECU, the Reference Banks or any two or more of them (if
only such Reference Banks provide such quotations) provide
the Calculation Agent with quotations pursuant to
sub-paragraph (iv) above for Component Currencies
representing in aggregate less than 95% (determined by the
Calculation Agent as provided below) of one ECU on such
Interest Determination Date then, with respect of each of
the Component Currencies for which quotations are not so
provided, the Calculstion Agent shall determine such rate
as would be applicable to such Component Currency if

Authorised 532159/1.0/30 Oct 1996

11




auf die betreffende Korbwdhrung anwendbar wire, wenn
dieser in Ubereinstimmung mit Absatz (iiiXB) (unter
AubBerachtlassung der Ausnabmeregelung) berechnet worden
wiire.

Wenn an cinem Zinsfestlegungstag die Korbwdhrungen, fiir
welche die Referenzbankern Quotierungen gemib vorstehen-
dem Absatz (iv) mitgeteilt baben, zuziiglich derjenigen

Korbwdhrung, fur die die Zinsfestlegungsstelle nach MaBgabe

dieses Absatzes (v) Zinssdtze ermitteit hat, um oder gegen
die MapBgebliche Uhrzeit mindesiens 95 v.H. (festgestellt
gemiB oachstehenden Bestimmungen) eines ECU an dem
betreffenden Zinsfestlegungsiag ausmachesn, dann wird der
Zinssatz fur den betreffenden Verzinsungszeitraum auf der
Grundlage der genannten Quoticrungen errechnet.

(vi) Kann die Zinsfestlegungsstelle einen Zinssatz fir einen
bestimmten Verzinsungszeitraum im Hinblick auf ECU
nicht gemiB den vorstchenden Absdtzen (i), (ii), (iv) oder
(v) feststellen, so entspricht der Zinssatz fir den betreffenden
Verzinsungszeitraum dem Zinssatz, der fir den letzien
Verzinsungszeitraum galt, auf den die vorstecbenden Absétze
(iXA) oder (C) oder (ii) Anwendung fanden (gegebenenfalls
nach Berichtigung eines Unterschieds zwischen etwaigen
Zinsspannen  oder  Zins-Multiplikatoren  fir  den
vorausgegangenen und den aktucllen Verzinsungszeitraum).

(d) Zinsunter- und Obergrenzen, Zinsspannen und
Zins-Muliiplikatoren

Wenn im Hinblick auf eine Zahl bestimmt ist, daB sic um
cine Zinsspanne oder einen Zins-Muitiplikator anzupassen
ist, so wird die Anpassung vorbehaltlich des folgenden
Absatzes dadurch bewirkt, daB die jeweils im
Kondiuonenblai: bestimmte Zinsspanne hinzugerechnet
oder abgezogen wird oder die Zahl mit dem im
Konditionenblait bestimmten Zins-Multiplikator multipli-
uen wird.

1st im Konditionenblatt eine Zinsobergrenze oder Zinsunter-
grenze bestimmt, so darf der Zinssatz in keinem Fall die
Obergrenze Gber- oder die Untergrenze unterschreiten.

(¢) Zinsberechnung

Soweit nicht bereits im betreffenden Zinsschein oder an
anderer Stelle in den Anleihebedingungen entsprechendes
bestimmt ist, wird der hinsichtlich ecines bestimmien
Zeitraums suf ‘cine Teilschuldverschreibung zu zahlende
Zinsbetrag berechnet, indem das Produkt aus Zinssatz und
aussichendem Nennbetrag der Teilschuldverschreibung mit
dem Zinsquotienten multipliziert und die sich ergebende
Zahli erforderiichenfalls auf die nichste kieinste Einheit der
betreffenden Wihrung gerundet wird (wobei halbe Einheiten
aufrurupden sind) oder, im Falle von ECU, auf die nichsten
0.01 ECU (wobei 0,005 ECU aufzurunden sind).

UmfaBt cine Zinsperiode rwei oder mehrere Verzinsungs-
settrdume, 30 catsprechen die fir die Zinsperiode zabibaren
Zinsen der Summe der Zinsen, die flr die einzeinen
Verzinsungszeitrdume zu rahlen sind.

Der  Ziosbetrag (der  “Zinsbetrag™), der  bei
Inhaber-Teilschuldverschreibungen auf jede Stickelung der
Teilschuldverschreibungen und bei Namensschuldverschrei-
bungen auf dic kicinste Stidckelung zu zablen ist, kann im
Falle der Veriingerung oder Abkiirmung einer Zinsperiode
pacbtriglich obne Vorankiindigung abgedindert (oder ciner
gecigneten anderweitigen Anpassungsregeiung unterworfen)
werden; dasselbe gilt fiir den hiernach fesigestetiten und nach
§ 5 verdffentlicbten Zinszahlungsiag.

Wenn Teilschuldverschreibungen nach § 9 fillig werden, so
sind Stickzinsen und Zinssatz in bezug auf die Teilschuld-
verschreibungen weiterhin in derselben Weise wie zuvor
durch die Zinsfesilegungssielle nvach MaBgabe dieser

calculated in accordance with paragrapb (1iiXB) (with the
exception omitted). If at or about the Relevant Time on any
Interest Determination Date tbe Component Currencies for
which quotations are provided by the Reference Banks
pursuant to sub-paragraph (iv) above and the Component
Currencies for which rates are determined by the Calculation
Agent pursuant to this sub-paragraph (v) represent 10
aggregate 95% or more (determined as provided beiow) of
one ECU on such Interest Determination Date, then the
Interest Rate for such Interest Accrual Period sball be
calculated on the basis of such quotations.

(vi) If the Calculation Agent is unable to determine the
Interest Rate for an Interest Accrual Period in respect of
ECU in accordance with paragraph (i), (ii), (iv) or (v) above,
the Interest Rate for such Interest Accrual Period shall be
the Interest Rate in effect for the last preceding lnterest
Accrual Period 1o which paragraph (iXA) or (C) or {ii) above
shall bave applied (after readjustment for any difference
between any Spread or Spread Multiplier applicable to the
preceding Interest Accrual Period and to the relevant Interest
Accrual Period).

(d) Minimum/Maximum Interest Rates, Spreads and Spread
Multipliers
If any figure is expressed to be as adjusted by a Spread or
Spread Multiplier, such adjustment shall be made by adding
or subtracting any Spread specified in the Pricing
Suppiement or multiplying by any Spread Multiplier
specified in the Pricing Suppiement, subject always to the
pext paragraph.

If a Maximum or Minimum Interest Rate is specified in the
Pricing Suppiement, then the interest Rate shall in no event
exceed the maximum or be less than the minimum.

(¢) Calcuiations

If not already specified on the relevant Coupon or elsewhere
in the Conditions, the amount of interest payable in respect
of any Note for any period shall be calculated by muitiplying
the product of the Interest Rate and the outstanding principal
amount of such Note by the Day Count Fraction and
rounding if necessary, the resultant figure to the nearest
minimum unit of the relevant currency (half of such unit
being rounded upwards) or, in the case of ECU, to the
necarest 0.01 ECU (0.005 ECU being rounded upwards).
Where any Interest Period comprises two or more Interest
Accrual Periods, the amount of interest payable in respect
of such Interest Period will be the sum of the amounts of
interest payable in respect of cach of those Interest Accrual
Periods. The amount of interest payable (the “Interest
Amounts”™) in respect of each Denomination of the Notes
(in the case of Bearer Notes) and the minimum
Denomination (in the case of Registered Notes) and the
Interest Payment Date 3o determined and calculated and
published in accordance with Condition 5 may subsequently
be amended (or appropriate alternative arrangements made
by way of adjustment) without notice in the event of an
extension or sbortening of the Interest Period. If the Notes
become due and payable under Condition 9, the accrued
interest and the Interest Rate payabie in respect of the Notes
shall nevertheless continue to be calculated as previously by
the Calculation Agent in accordance with the Conditions but
no publication of the Interest Rate or the Interest Amount
so caiculated need be made.

Authorised 532159/1.0/30 Oct 1996

12




Anleihebedingungen zu errechnen. jedoch ist  die
VerSflentiichung des so ermittelten  Zinssarzes oder
Zinsbetrages nicht erforderlich.

() Begriffsbestimmungen

Im Rabmen dieser Anleihebedingungen gelten die folgenden
Begriffsbestimmungen:

“Zinsfestlegungssteile” bezeichnet das im Konditionenblar
0 bezeichnete Finanzinstitut, )

“Zinsquotient” bezeichnet bezogen auf die Berechnung von
Zinsen auf eine Teilschuldverschreibung fir jeden Zeitraum
Geweils der “*Zinsberechnungszeitraum”, gicichgiiltig, ob es
sich um eioen Verzinsungszeitraum bandelt) jeweils einen
der folgenden Quotienten:

(i) wenn im Konditionenblai die Angabe **Actual/365™ oder
“Actual/Actual” enthalten ist: die tatsichliche Anzahl von
Tagen im Zinsberechnungszeitraum, geteilt durch 365 (oder,
wenn ein Teil des Zinsberechnungszeitraums in ein
Schaitjabr fillt: die Summe aus (A) der tatsachlichen Anzahl
von Tagen in dem Teil des Zinsberechnungszeitraums, der
in das Schaltjahr fill, geteilt durch 366 und (B) der
tatsichlichen Anzahl von Tagen, in dem Teil des Zinsberech-
nungszeitrgums, der in das Nicht-Schaltjahr filit, geteilt
durch 365);

(ii) wenn im Konditionenbiatt die Angabe ‘“‘Actual/365
(Fixed)” enthalten ist: die tatsichliche Anzahl von Tagen im
Zinsberechnungszeitraum geteilt durch 365;

(iii) wenn im Konditionenblat: die Angabe *“Actual/360™
cothalten ist: die tatsichliche Anzahl von Tagen im
Zinsberechnungszeitraum geteilt durch 360;

(iv) wenn im Konditionenblast die Angabe **30/360" oder
"*360/360™ oder “Bond Basis™ enthalten ist: die Anzah! von
Tagen im Zinsberechnungszeitraum geteilt durch 360 (dabei
ist dic Anzahl der Tage auf der Grundlage cines Jahres von
360 Tagen mit zwdlf Monaten zu je 30 Tagen zu ermitteln,
Jedoch gelten folgende Ausnabmen:

(a) fillt der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraums suf
den 31. Tag cines Monsts, wihrend der ersie Tag des
Zinsberechnungszeitraums ein anderer als der 30. oder 31.
Tag eines Monats ist, so ist der Monat, in dem jener letzte
Tag cnthalten ist, nicht als ein auf 30 Tage gekiirzter Monat
zu behandeln,

(b) ist der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraums der
letzte Tag des Monats Februar, 3o ist der Monat Februar
nicht als ein auf 30 Tage verlingerter Monat anzusehen);

(v) wenn im Konditionenblatt die Angabe “30E/360™ oder
“Eurobond Basis™ enthalten ist: die Anzahl der im
Zinsberechnungszeitraum enthaltenen Tage geteilt durch
360; dabei ist dic Anzahl der Tage suf der Grundiage cines
Jahres von 360 Tagen mit zwSlf Mooaten zu je 30 Tagen zu
ermitteln, und zwar ohne BerGcksichtigung des Datums des
ersten oder letzten Tages des Zinsberechnungszeitraums.
“Verzinsungszeitraum™ bezeichnet den Zeitraum, der mit
dem Ersten Zinslaufiag beginnt und am ersten Zinsiermin
cadet. sowic jeden darauffoigenden Zeitraum, der mit einem
Zinstermun beginnt und am darauffoigenden Zinstermin
endet.

“Erster Zinslaufiag” bezeichnet den Tag der Ausgabe dieser
Tetischuldverschreibung (der “Ausgabetag’) oder den im
Konditionenblatt bezeichneten Tag

“Zinsfesilegungssiag” bezeichnet in bezug auf einen
Verzinsungszeitraum den Tag, der dem ersten Tag des
betreffenden Verzinsungszeitraums bzw. dem betreffenden
Zinszahlungsiag um diejenige Anzahl von Tagen vorausgeht,
die im Konditionenbiatt bezeichnet ist.

“Zinsperiode” bezeichaet den Zeitraum, der mit dem Ersten
Zinslauftag beginnt und am ersten Zinszahlungstag endet,
sowic jeden anschlieBenden Zeitraum, der mit einem
Zinszahlungsiag  beginnt und am darauffoligenden
Zinszahlungsiag endet.

“Zinstermin™ bezeichnet jeden Zinszahlungstag, soweit im
Konditionenblat: nichts anderes bestimmt ist.

(0 Definitions
As used in these Conditions: —

“Calculation Agent” means the financial institution
specified as such in the Pricing Suppiement;

“Day Count Fraction™ means, in respect of the calculation
of an amount of interest on any Note for any period of time
(whether or not constituting an Interest Accrual Period, the
“Caiculation Period™): —

(i) if “Actual/365" or “Actual/Actual” is specified in the
Pricing Suppiement, the actual oumber of days in the
Calculation Period divided by 365 (or. if any portion of that
Calculation Period falls in a leap year, the sum of (A) the
actual number of days in that portion of the Calculation
Period falling in a leap year divided by 366 and (B) the
actual number of days in that portion of the Calculation
Period falling in a non-leap year divided by 365);

(i) if “Actual/365 (Fixed)” is specified in the Pricing
Suppiement, the actual number of days in the Calculation
Period divided by 365;

(iii) if “Actual/360" is specified in the Pricing Supplement,
the actual number of days in the Calculation Period divided
by 360;

(iv) if **30/360", “360/360"" or “Bond Basis™ is specified in
the Pricing Supplement, the number of days in the
Calculation Period divided by 360 (the number of days to
be calculated on the basis of a year of 360 days with 12
30-day months (unless (a) the last day of tbe Caiculation
Period is the 313t day of a2 month but the first day of the
Calculation Period is a day other than the 30th or 3ist day
of a month, in which case the month that inciudes that last
day shall not be considered to be shortened to a 30-day
month, or (b) the last day of the Calculation Period is the
last day of the month of February in which case the month
of February shall not be considered to be lengthened 10 a
30-day month); and

(v) if “30E/360™ or “Eurobond Basis™ is specified in the
Pricing Supplement, the number of days in the Calculation
Period divided by 360 (the number of days to be caiculated
on the basis of a year of 360 days with i2 30-day moaths,
without regard to the date of the first day or last day of the
Calculation Period).

“Interest Accrual Period” means the period beginning on
the Interest Commencement Date and ending on the first
Interest Period Date and each successive period beginning
on an Interest Period Date and ending on the next succeeding
Interest Period Date.

“Interest Commencement Date™ means the date of issue of
this Note (the “Issue Date™) or such other date as may be
specified in the Pricing Supplement.

“Interest Determination Date” means, in respect of any
Interest Accrual Period, that number of Relevant Business
Days prior 10 the first day of such Interest Accrual Period
or to the relevant Interest Payment Date as is set out in the
Pricing Suppiement.

“Interest Period” means the period beginning on the Interest
Commencement Date and ending on the first Interest
Payment Date and each successive period beginning on an
Interest Payment Date and ending on the next succeeding
Interest Payment Date,

“lnterest Period Date” means each Interest Payment Date
unless otherwise specified in the Pricing Supplement.
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“Zinssatz" bezeichnet den in bezug auf diese Teilschuld-
verschreibung jewetls zahibaren Zinssatz, der entweder im
Konditionenblait bezeichnet oder in Ubereinstimmung mit
den darin enthaltenen Bestimmungen berechnet wird.

“Mafgeblicher Geschdfisiag™ bedeutet,

(A) wenn im Konditionenblatt oder in diesen Anleihebedin-
gungen cine andere Wihrung als ECU bestimmt und ein
oder mehrere Finanzplitze angegeben sind: ein Tag
(ausgenommen Samstag und Sonntag), an dem Banken und
Devisenmidrkte an den Hauptfinanzplitzen fir die
betreffende Wihrung und/oder an jedem der bezeichneten
Finanzplitze fir den Geschiftsverkehr gedffnet sind,
und/oder

(B) wenn es sich um ECU bandelt: ein Tag, der von der
ECU Banking Association in Paris nicht als Tag bestimmt
ist, an dem dic Abrechnung von ECU rubt (“ECU
Non-Settlement  Day’™) oder der generel im
ECU-Interbankenmarkt als cin Tag angeseben wird, an
welchem Zahlungen in ECU nicht geleistet werden diirfen;

“Mafgebliche  Wahrung''  bezeichnet, soweit im
Konditionenblatt nichts anderes bestimmt ist, die Wihrung,
auf die die Teilschuldverschreibungen lauten.

“Mapfgeblicher Finanzplatz” bedeutet London oder jeder
andere oder zusitziiche Finanzplatz oder Finanzplitze, der
im Konditionenblat: bestimmt ist.

“Mafgebliche Uhrzeit” bezeichnet die Ortszeit des im
Konditionenblatr bezeichneten MaBgeblichen Finanzplatzes
oder, falls ein solcher nicht bestimmt ist, dic Orszeit
desjenigen MapBgeblichen Finanzplaizes, zu der Gblicherwei-
se¢ die Feststellung von Geld- und Briefsdtzen fiir Einlagen
in der Mafgeblichen Wahrung im lnterbankenmarkt an dem
MapBgeblichen Finanzplaiz vorgenommen wird.

“Reprdsentativer Betrag” entspricht US $ 1.000.000 oder
dem Gegenwert in der Mafgeblichen Wiahrung (gerundert
auf cinc Wertstelle oder cinen sonstigen im Konditionenblatt
ctwa bezeichpeten Betrag).

“MaBgebliche Laufzeit” entspricht der Zinsperiode, soweit
10 dem Konditionenblatt nichts anderes bestimmt ist.

(8) ECU-Gewichiung

Im Rahmen dieses §4 ist die Gewichtung einer Korbwdhrung
(oder das prozentuale Verhiltnis derselben zu einem ECU)
von der Zinsfestlegungssielle festzustellen, indem sie das
Verhiltnis ermittelt, das zwischen dem Anteil der
betreffenden Korbwdhrung des ECU und ecinem ECU
besteht; die Berechnung erfolgt dabei aufgrund des
Gegenwens jeder Korbwdhrung in US-Dollar um die
Mafgebliche Uhrzeit am beuefienden Zinsfestlegungsiag.
Der US-Dollar-Gegenwert ist von der Zinsfestiegungssielle
in der in §7(b) vorgesehenen Weise festzustellen, wobei im
Rahmen dieses §4 jedoch folgende Abweichungen gelten:
(i) jede in §7(b) enthaltene Bezugnahme auf einen
Beweriungsiag gilt als Bezugnahme auf den betreffenden
Zinsfesilegungsiag,

(ii) jede nach § 7(b) durch die Luxemburger BSrse und/oder
die Berechnungsstelle zu treffende Entscheidung oder Wahl
ist von der Zinsfestlegungzsielle zu treffen und

(iii) wenn der ECU (wie in § 7(bXi) definiert) am
betreffenden Zingfestiegungsiag als Rechnungseinbeit der
EG (wie nachstehend definiert) verwendet wird, 30 sind als
Bestandteile des ECU dicjenigen Wihrungsbetriige
anzuschen, die an dem betreffenden Tag den Wihrungskord
des EG-ECU ausmachen.

(b) Zinssatz auf Nullkupon-Teilschuldverschreibungen

Wird eine Teilschuldverschreibung, deren Zinssatz als
Nullkupon gekennzeichnet ist, vor dem Falligkeitstermin
zur Riickzahiung fillig und wird sic bei Filligkeit nicht
zuriickgezahlt, so enispricht der vor dem Falligkeitsiermin
zu entrichtende Betrag dem gemiB §6(d) bestimmten
Riickzahlungsbetrag der betreffenden Teilschuldverschrei-

“Interest Rate™ means the rate of interest pavable from time
to ime in respect of this Note and which 1s erther specified. or
calculated in accordance with the provisions, in the Pncaing
Supplement.

“Relevant Business Day” means: —

(A) if a currency other than ECU or one or more financial
centres are specified in the Priciog Supplement or in these
Conditions, a day (other tban a Saturday or a Sunday) on
which banks and foreign excbange markets are open for
business in the principal financial centre for that currency
and/or each of the financial centres so specified; and/or

(B) in the case of ECU, a day which is not designated as an
ECU Non-Settlement Day by the ECU Banking Association
in Paris or otherwise generally regarded in the ECU
interbank market as a day on which payments in ECU shall
not be made.

“Reievant Currency” means the currency in which the Notes
are denominated uniess otherwise specified in the Pricing
Supplement.

“Relevant Financial Centre™ means London or such other
or additional financial centre or centres as may be specified
in the Pricing Supplement.

“Relevant Time™ means the local time in the Relevant
Financial Centre specified in the Pricing Supplement or, if
poane is specified, the local time in the Relevant Financial
Centre at which it is customary to determine bid and offered
rates in respect of deposits in the Relevant Currency in the
interbank market in that Relevant Financial Centre.

“Representative Amount™ means U.S.$1,000,000 or its
equivalent in the Relevant Currency rounded to one
significant figure or such other amount as may be specified
in the Pricing Supplement.

“Specified Duration™ means the Interest Period unless
otherwise specified in the Pricing Supplement.

() ECU Weighting

For the purposes of this Condition, the weighting to be given
to a Component Currency or the percentage which it bears
to one ECU shall be determined by the Calcuiation Agent
by reference to the proportion that the amount of such
Component Currency included in one ECU bears to one
ECU and calculated on the basis of the U.S. dollar equivalent
of each of the Component Currencies as at or about the
Relevant Time on the Interest Determination Date in
question. Such U.S. dollar equivaient shall be determined
by the Calculation Agent in the manner provided under
Condition 7(h), except that for the purposes of this
Condition, (i) any reference therein to a Day of Valuation
shall be deemed to refer to the Interest Determination Date
in question, (ii) all decisions or choices 10 be made by the
Luxembourg Stock Exchange and/or Computstion Agent
thereunder shall be made by the Caiculation Agent and (iii)
if the ECU (as defined in Condition 7(b)Xi)) is being used as
the unit of account of the EC (as defined below) on such
Interest Determination Date, the components of the ECU
shall be the currency amounts that are compoaents of the
ECU oa such date.

(b) Interest Rate on Zero Coupon Notes

Where a Note the Interest Rate of which is specified to be
Zero Coupon is repayable prior to the Maturity Date and is
not paid when due, the amount due and payabie prior to the
Maturity Date shall be the Redemption Amount of such
Note as determined in accordance with Condition 6(d). As
from the Maturity Date, the Interest Rate for any overdue
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bung. Yom Falligkeitsiermin an ist der Zinssai: (ur
iiberfillige Kaptalbetrige der Teilschuldverschreibung der
(als Prozentsatz ausgedriickte) Zinssatz per anoum. welcher
der im Konditionenblat: angegebenen Emissionsrendite der
Teilschuldverschreibung entspricht.

(i) Index-Teilschuldverschreibungen, Doppelwihrungs-
Teilschuldverschreibungen und sonsuige Teilschuldverschrei-
bungen

Im betreffenden  Konditionenblair kaon  bestimmt
werden, daB Teilschuldverschreibungen Index-
Teilschuldverschreibungen oder Doppelwdhrungs-
Teilschuldverschreibungen darstellen oder auf einer anderen
von der Emittentin bestimmien Grundlage zu verzinsen
sind.

§5 Berechaung uad Verdffentlichung Varisbier Werte

(a) Ermittlung und  Veréffenilichung von  Zinssaiz,
Zinsbetrdgen, Tilgungsraten und Riickzahlungsbetrdgen
durch die Zinsfestlegungsstelle

Wenn im Konditionenbiat cine Zinsfestlegungssielle fur eine
Berechnung bezeichnet ist, so wird diese - sobald wie mdglich
nach der MagBgeblichen Uhrzeit an jedem Zinsfestlegungsiag
sowie jedem anderen Zeitpunkt, zu dem aufgrund dieser
Anleihebedingungen  cine  Tilgungsrate oder  ein
Rickzahlungsbetrag zu berechnen, cine Quotierung
cinzubolen oder cine Feststellung oder Berechnung
vorzunchmen ist - in bezug auf jede Stickelung der
Teilschuldverschreibungen fir den betreffenden
Verzinsungszeitraum den Zinssatz ermitteln und die
Zinsbetrdge, die Tilgungsrate oder den Riickzahlungsbetrag
errechnen, die Quotierung einholen und/oder die
Feststellungen und Berechnungen vornehmen.

Die Zinsfestlegungssielle wird ferner veranlassen, daB der
Zinssatz und die Zinsbetrdge fur jede Zinsperiode und den
betreffende Zinszahiungstag sowie (falls die Berechnung
derselben crforderlich ist) jede Tilgungsrate und jeder
Riickzahlungsbetrag der Emitientin{, der Garantin] und dem
Fiscal Agent mitgeteilt wird, und zwar sobald wie mdglich
pach ibrer Feststellung, jedoch keinesfalls spiter als am
vierten darauffolgenden Mafgeblichen Geschdfistag. Nach
Empfang der Minteilung wird der Fiscal Agent baldmdglichst
die Bekanntmachung dieser Angaben veranlassen, und zwar
ap [die Garantin,) die Registrierstelle, jede Zahlstelle und
Ubertragungsstelle, die Anleihegldubiger und, soweit
erforderiich, an jeder Wertpapicrbdrse, an der die Teilschuld-
verschreibungen notiert sind. Jeder Zinssaiz, der zu Beginn
der betreflenden Zinsperiode oder davor zu berechnen ist,
ist nach erfoigter Berechnung unverziiglich der Wertpapier-
borse mitzuteilen, an der die Teilschuldverschreibungen
notiert sind. Die Feststellung des Zinssatzes, der Zinsbetrdge,
etwaiger Tilgungsraten und des Rickzahlungsbetrags durch
die Zinsfestlegungsstelle sind (auBer im Falle ecines
offensichtlichen Irrtums) fir alle Beteiligten endgiiltig und
verbindlich.

(b) Zinsfestlegungzsielle; Referenzbanken

Die Emiuentin wird daflir sorgen, daB jederzeit vier
Referenzbanken mit Geschifisstellen am MaBgeblichen
Finanzplaiz sowie cine Zinsfestiegungsstelle in allen Fillen
vorhanden sind, in denen sie im Konditionenblatt vorgesehen
sind, und zwar jeweils solange wie irgendeine Teilschuld-
verschreibung aussteht.

It eine Referenzbank (bandelnd durch ihre jeweilige
Geschifisstelle) nicht in der Lage oder nicht bereit, weiterhin
als Referenzbank titig zu sein, so wird dic Emittentin an
deren  Stelle cine andere Referenzbank mit einer
Geschifisstelle am Mafgeblichen Finanzplatz bestellen. Ist
eine Zinsfestlegungsstelle nicht in der Lage oder nicht bereit,
als soiche titig zu sein, oder versiumt es eine Zinsfestle-
gungsstelle, den  Zinssatz fUr  ecine Zinsperiode
ordoungsgemiB zu ermitteln, die Zinsbewrdge, etwaige
Tilgungsraien oder den Rickzahlungsbetrag zu berechnen,
oder versdumt sie es in sonstiger Weise, eine Quotierung zu

principal oo such a Note shall be a rate per annum (expressed
as a percentage) equal 10 the Amortisation Yield sbown in
the Pricing Supplement.

(i) Indexed, Dual Currency and other Noles

Notes may be specified to be Indexed Notes or Dual
Currency Notes or may bear interest on such other basis as
may be agreed by the Issuer, as set out in the reievant Pricing
Supplement.

5, Calculation and Publication of Variable Amoants

(a) Determination and Publication of Interest Rate, Inierest
Amounts, Instalment Amounts and Redemption Amounts
by the Calculation Agent

If a Calculation Agent is provided for in the Pricing
Supplement in respect of any calculation, it will, as soon
as practicable after the Relevant Time on cach Interest
Determination Date or such time on such date as the
Conditions may require 10 be calculated any lnstalment
Amount or Redemption Amount, any quote to be obtained
or any determination or calculation to be made, determine
the Interest Rate and caiculate the Interest Amounts in
respect of each Denomination of the Notes for the relevant
Interest Accrual Period, calculate the Instalment Amount or
Redemption Amount, obtain such quote and/or make such
determination or calculation, as the case may be, and cause
the Interest Rate and the Interest Amounts for cach Interest
Period and the relevant Interest Payment Date and, if
required to be calculated, any Instalment Amount or
Redemption Amount to be notified to the Issuer{, the
Guarantor] and the Fiscal Agent as soon as possible after
their determination but in no event later than the fourth
Relevant Business Day thereafier. As soon as possible afier
receiving such notification, the Fiscal Agent shall cause such
information to be notified to {the Guarantor,) the Registrar,
cach of the Paying Agents and Transfer Agents, the
Noteholders and, if so required, to any stock exchange on
which the Notes are listed. Any Interest Rate which is to be
calcuisted on or prior to the commencement of the relative
Interest Period shall be notified to the stock exchange on
which the Notes are listed immediately following such
calculations. The determination of the Interest Rate, the
Interest Amounts, any Instalment Amount and the
Redemption Amount by the Calculation Agent shall (in the
absence of manifest error) be final and binding upon all
parties.

(b) Calculation Agent and Reference Banks

The Issuer will procure that there shall at all times be four
Reference Banks with offices in the Relevant Financial
Centre and a Calculstion Agent, in each case if provision is
made for them in the Pricing Suppiement and for so long as
any Note is outstanding. If any Reference Bank (acting
through its relevant office) is unable or unwilling to continue
to act as a Reference Bank, then the Issuer will appoint
anotber Reference Bank with an office in the Relevant
Financial Centre 10 act as such in its place. If any Calculation
Agent is unable or unwilling to act as such or if any
Calculation Agent fails duly to establish the Interest Rate
for any Interest Period, to calculate the Interest Amounts,
any Instalmeat Amount or the Redemption Amouat or
otherwise fails to obtain a quote or make a determination
or calculation, the Issuer will appoint the London office of
a leading bank or investment banking firm to act as such in
its place. The Calculation Agent may not resign its dutics
without a successor baving been appointed as aforesaid.
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ermittela  oder eine Feststellung  oder Berechnung
vorzunchmen, so wird die Eminenun die Londoner
Geschiftsstelle einer fGhrenden Bank oder Investmentbank
dazu bestellen, an Stelle der Zinsfestiegungsstelle in dieser
Eigenschaft titig zu werden. Die Zinsfestlegungssielle ist
nicht berechtigt, von ihrem Amt zuriickzutretep, solange
keine Nachfolgerin in der vorstehend angegebenen Weise
bestellt ist.

§6 Riickzablung, Kaaf uad Optiones
(a) Rickzahlung bei Endfilligkeit

Soweit dic Teilschuldverschreibungen aicht vorher bereits
zuriickgezahlt oder angekauft und in der nachstebend
bestimmten Weise entwertet wurden, oder ihre Endfilligkeit
aufgrund einer der Emittentin oder dem Anleihegidubiger
zustebenden Option gemiB §6(e) oder (f) verlingert wurde,
werden sie zu ibrem Ruckzahlungsbetrag (det ihrem
Nennbetrag entspricht, soweit nichts anderes bestimmt ist)
an dem in der Teilschuldverschreibung bezeichneten
Falligkeitstermin zuriickgezahlt.

(b) Vorzeitige Rickzahlung aus Steuergrinden

Die Emittentin ist berechtigt, die Teilschuldverschreibungen
insgesamt, nicht jedoch teilweise, zu jedem Zinszahlungsiag
oder, falls im Konditionenblatr vorgesehen, jederzeit durch
unwiderrufliche Bekanntmachung an die Anleihegldubiger
gemilB §14 mit einer Ankiindigungsfrist von béchstens 60
und mindestens 30 Tagen zur Riickzahlung zum
Rickzahlungsbetrag (zuziglich Stiickzinsen bis zu dem fir
die Riickzahlung bestimmten Tag) zu kiindigen, falls (i) die
Emittentin (oder - falls die Nicht-nachrangige Garantie bzw.
die Nachrangige Garantie in Anspruch genommen wird -
die Garanun) zur Zablung zusitzlicher Betrige gemiB §8
verpflichtet ist oder sein wird [oder wire], weil
Rechtsvorschriften [der Niederiande oder] der Bundesrepub-
lik Deutschland oder einer ihrer Gebietskdrperschafien oder
einer zur Erhebung von Abgaben befugten BehSrde [der

. Niederlande oder] der Bundesrepublik Deutschland oder in

{den Niederlanden oder] der Bundesrepublik Deutschland
oder die amtliche Ausiegung oder Anwendung derartiger
Rechbtsvorschrifien sich Andemn, und diese Anderung an oder
nach dem Ausgabderag wirksam wird und (ii) diese Verpflich-
tung oicht durch MaBoahmen der Emittentin [bzw. der
Garanun) vermieden werden kann, die dieser mdglich und
zumutbar sind. Eine soiche Kiindigung zur Riickzahlung
kann jedocb friihestens 90 Tage vor dem Tag ausgesprochen
werden, an dem die Emuttentin (bzw. die Garantin] ersimals
zur Zahlung deraniger zusitzlicher Betriige verpflichtet
wiire, wenn zu dem betreffenden Zeitpunkt eine Zahlung auf
die Teilschuldverschreibungen [oder die Nichi-nachrangige
Garantie bzw. die Nachrangige Garanile) fllig wire. Vor
VerdfTentlichung einer Kdndigung zur Rdckzahlung nach
diesem Absatz wird dic Emitientin {oder die Garantin) dem
Fiscal Agemt eine von zwei vertretungsberechtigien
Mitarbeitern der Emittentin [bzw. der Garaniin} unterzeich-
nete Bescheinigung Gbermitteln, die die Feststellung enthillt,
daB dic unter (i) genannte Verpflichtung nicht durch
MaBaabmen der Emitientin [bzw. der Garantin] vermieden
werden kann, die dieser mdglich und zumutbar sind. Bei
nachrangigen Anleiben kann im Konditionenblatt eine
Beschrinkung des Kiindigungsrechts nach diesem §6(b)
vorgeschen werden.

(c) Kauf von Teilschuldverschreibungen

Die Emitentin [, die Garantin] und jede ihrer Tochterge-
selischaften sind berechtigt, jederzeit und zu jedem Kurs
Teilschuldverschreibungen am offenen Markt oder auf
sonstige Weise anzukaufen (vorausgesetzt, dafl im Falle von
Inhaber-Teilschuldverschreibungen alle zugehdrigen und
noch nicht filligea Rdckzahlungsscheine, Zinsscheine und
noch nicht eingeldste Emneuerungsscheine anhiingig sind oder
gleichzeitig eingereicht werden).

6. Redemption, Purchase and Options

(a) Final Redemption

Unless previously redeemed or purchased and cancelled as
provided below or their maturity is extended pursuant to any
Issuer’s or Noteholder's option in accordance with Condition
6(¢) or (f), the Notes will be redeemed at their Redemption
Amount (which, unless otherwise provided, is their principal
amount) on the Matunity Date specified on the Notes.

(b) Redemption for Taxation Reasons

The Notes may be redeemed at the option of the Issuer in
whole, but not in part, on any Iaterest Payment Date or, if
so specified in the Pricing Suppiement, at any time, on giving
not less than 30 nor more than 60 days’ notice (which notice
shall be irrevocable), in accordance with Condition 14, at
the Redemption Amount thereof (togetber with interest
accrued to the date fixed for redemption), if (i) the Issuer
{(or the Guarantor)] bas or will become obliged to pay
additional amounts as provided or referred to in Condition
8 as a result of any change in, or amendment to, the laws or
reguiations of the Federal Republic of Germany [or The
Netherlands] or any poiitical subdivision or any authority
thereof or therein baving power to tax, or any change in
the application or official interpretation of such laws or
regulations, which change or amendment becomes effective
on or after the Issue Date, and (ii) such obligation cannot
be avoided by the Issuer [(or the Guarantor, as the case may
be)] taking reasonable measures available to it, provided that
00 such notice of redemption shall be given eariier than 90
days prior to the earliest datc op which the Issuer [(or the
Guarantor, as the case may be)] would be obliged to pay
such additional amounts were a payment in respect of the
Notes [(or the Senior Guarantee or Subordinated Guarantee,
as the casc may be)] then due. Prior to the publication of
any potice of redemption pursuant to this paragraph, the
Issuer [or the Guarantor) shall deliver to the Fiscal Agent a
certificate signed by two duly authorised officers of the Issuer
[(or the Guarantor, as the case may be)] stating that the
obligation referred to in (i) above cannot be avoided by
the Issuer [(or the Guarantor, as the case may be)) taking
reasonable measures available (0 it. In the case of the issue
of Subordinated Notes the Pricing Suppiement may provide
for a restriction to the right of redemption pursuant 10 this
Condition 6(b).

(c) Purchases

The Issuer (,the Guarantor] and any of [its/their] subsidiaries
may at any time purchase Notes (provided that, in the case
of Bearer Notes, all unmatured Receipts and Coupons and
unexchanged Talons appertaining thereto are attached or
surrendered therewith) in the open market or otherwise at
any price.
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(d) Vorzeitige Rickzahlung von Nullkupon-
Teilschuldverschreibungen

(i) Ist eine Teilschuldverschreibung, deren Zinssaiz m
Konditionenblait als Nullkupon gekennzeichnet ist, gemiB
§6(b) oder, falls anwendbar, gemiB §6(c) oder (f) zuriickzu-
zahlen, oder wird sic gemiiB §9 fillig und zahlbar gestellt, so
entspricht der Rickzahlungsbetrag, der in bezug auf diese
Teilschuldverschreibung zu zahlen ist, dem Abgezinsten
Nennbetrag der betreffenden Teilschuldverschreibung, der
nach den nachfoigenden Bestimmungen zu berechnen ist.

(ii) Vorbebaltlich der Bestimmungen in Absatz (iii),
entspricht der Abgezinste Nennbetrag einer solchen
Teilschuldverschreibung ihrem Nennbetrag abgezinst mit der
im Konditionenblal: angegebenen Emissionsrendite ab dem
Falligkeitstermin (einschlieBlich) bis zum Falligkeitstag fir
die vorgenannte Riickzablung (ausschlieBlich). Die
Abzinsung erfolgt jibrlich unter Zugrundelegung des
Zinsguouenien (Day Count Fraction) 30/360.

(ii1) Wird der Rickzahlungsbetrag, der auf eine derartige
Teilschuldverschreibung bei ihrer Kindigung zur
Rickzablung gemiB §6(b), oder gegebenenfalls gemiB §6(e)
oder (f), oder nach ihrer Fillig- und Zahibarstellung gemig
§9 geschuldet ist, bei Filligkeit nicht gezahit, dann entspricht
der Rickzahlungsbetrag, der in bezug auf diese Teilschuld-
verschreibung geschuldet ist, dem Abgezinsten Nennbetrag,
im Sinne von Absatz (ii) (dabei gilt die in Absatz (ii)
enthaltene Bezugnahme auf den Tag, an dem die Teilschuld-
verschreibung fallig wird, als Bezugnahme auf den Stichtag).

Die Berechnung des Abgezinsten Nennbetrages nach diesem
Absatz (iii) wird (sowobl nach als auch vor einer gerichtlichen
Entscheidung) bis zum Stichtag fortgesetzi. ¢s sei denn, daB
der Stichiag auf den Fdlligkeitsiermin oder einen spiteren
Tag fillt; in diesem Fall entspricht der geschuldete Betrag
dem Nennbetrag der betreffenden Teilschuldverschreibung
zuziglich den etwa gemiB $4(h) aufgelaufenen Zinsen.

(e) Vor=eitige Rickzahlung auf Verlangen der Emittentin,
Ausibung der Optionen der Emittentin

Falls es sich nicbt um eine nachrangige Anleibe bandelt und

soweit im Konditionenblait vorgesehen, ist die Emittentin

. berechtigt, alle oder, falls vorgesehen, einzelne Teilschuld-

verschreibungen in Hdbe des Nennbetrags oder cines ganzen
Vielfachen davon zur Rickzahlung zu kiindigen oder in
bezug auf diese Teilschuldverschreibungen etwaige Optionen
der Emitteniin auszuilben, und zwar jeweils innerhalb der
Opuonsfrist der Emittentin an dem oder den daflr
bestimmten Termin(en) durch unwiderrufliche
Bekanntmachung an die Anleihegldubiger. Jede derartige
Rickzahlung der Teilschuldverschreibungen erfoigt zu ihrem
Rilckzahlungsbetrag ruziglich Stickzinsen bis zu dem fUr
die Rickzahlung bestimmten Termin.

Die Rickzahlung smtlicher Teilschuldverschreibungen, auf
die sich eine deranige Kiindigung, oder diec Ausiibung der
Option der Emittentin bezicht, erfolgt mit Wirkung zu dem
Tage, der sich aus der gemidB dicsem §6 erfoigten
Bekanntmachung ergidt.

Bei Kiindigung bzw. Auslbung der Option der Emittentin
binsichtlich nur eines Teils der Teilschuldverschreibungen
sind in der Bekanntmachung an die Anleihegldubiger auch
die Sericnnummern der von der Rickzahlung oder der
Optionsausiibung betroffenen  Teilschuldverschreibungen
anzugeben, nachdem dicse zuvor durch Auslosung an dem
von dem Fiscal Agent bestimmten Ort und in der von diesem
fir zweckmiBig erachteten Weise, jedoch unter Einhaltung
aller anwendbaren Rechtsvorschriften und B3rsenbedin-
gungen, ermittelt wurden.

Solange die Teilschuldverschreibungen an der Luxemburger
Wenpapierbdrse, der Pariser Wertpapierbdrse oder ciner
anderen Weripapierbdrse notiert sind, ist die Emittentin auf
Verlangen der betreffenden Wertpapierbdrse verpflichtet,
cinmal pro Jabr, in dem eine Kiindigung zur teilweisen
Rickzahlung der Teilschuldverschreibungen erfoigte, in einer
fibrenden Tageszeitung von aligemeiner Verbreitung in

(d) Early Redempuion of Zero Coupon Notes

(i) The Redemption Amount payable in respect of any Note
the Interest Rate of which is specified in the Pncing
Suppiement to be Zero Coupon upon redemption of such
Note pursuant to Condition 6(b) or, if applicable, Condition
6(e) or (f) or upon it becoming due and payable as provided
in Condition 9 shall be the Amortised Face Amount
(calculated as provided beiow) of such Note.

(ii) Subject to the provisions of sub-paragraph (iii) below,
the Amortised Face Amount of any such Note shall be the
face amount of such Note discounted on an annual, 30/360
Day Count Fraction, basis at the Amortisation Yield shown
in the Pricing Supplement from (and including) the Maturity
Date to (but excluding) the due date for such redemption.

(iii) If the Redemption Amount payable in respect of any
such Note upon its redemption pursuant to Condition &(b)
or, if applicable, Condition &) or (f), or upon it becoming
due and payable as provided in Condition 9 is not paid when
due, the Redemption Amount due and payable in respect of
such Note shall be the Amortised Face Amount of such Note
as defined in sub-paragraph (ii) above, except that such
sub-paragrapb shall have effect as though the reference
therein to the date on which the Note becomes due and
payable were replaced by a reference to the Relevant Date.
The calculation of the Amortised Face Amount in
accordance with this sub-paragraph will continue to be made
(as well after as before judgment), until the Relevant Date
unless the Relevant Date falls on or after the Maturity Date,
in which case the amount duc and payable shall be the
principal amount of such Note together with any interest
which may accrue, in accordance with Condition 4(h).

(¢) Redemption at the Option of the Issuer and Exercise of
Issuer’s Options

In the case of an issue other than the issuc of Subordinated
Notes and if so provided in the Pricing Suppiement, the
Issuer may, on giving irrevocable notice to the Noteholders
falling within the period during which the Issuer’s option
may be exercised (the “‘Issuer’s Option Period™) redeem, or
exercise any lssuer’s option in relation to all or, if so
provided, some of such Notes in the principal amount or
integral multiples thereof and oo the date or dates so
provided. Any such redemption of Notes shall be at their
Redemption Amount together with interest accrued to the
date fixed for redemption.

All Notes in respect of which any such notice is given shall
be redeemed, or the Issuer’s option shall be exercised, on
the date specified in such notice in accordance with this
Condition.

In the case of a partial redemption or a partial exercise of
an lIssuer’s option, the notice to Noteholders shall also
contain the serial numbers of the Notes to be redeemed or
in respect of which such option has been exercised, which
shall bave been drawn by lot in such place as the Fiscal
Agent may determine and in such manner as it deems
appropriate, subject to compliance with any applicable laws
and stock exchange requirements. So long as the Notes are
listed on the Luxembourg Stock Exchange or, as the case
may be, the Paris Stock Exchange or any other stock exchange
and the relevant stock exchange so requires the Issuer shall,
once in cach year in which there has been a pertial
redemption of the Notes, cause to be published in a leading
newspaper of general circulation in Luxembourg or, as the
casc may be, Paris or as specified by such other stock
exchange, a notice specifying the aggregate principal amount
of the Notes outstanding and a list of the Notes drawn for
redemption but not surrendered.
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Luxemburg bzw. Pans oder in der von der pclreﬂ'endcn
a:;ercn \?enpupicrbérsc bestimmten Weise cine Anzeige
zu verdffentlichen, diec den chsamt-Net:_mbetrag der
ausstechenden Teilschuldverschreibungen angibt und eine
Auflistung derjenigen Teilschuldverschreibungen enthilt, die
zur Risckzahlung ausgelost, jedoch nicht eingereicht wurden.

() Vorzeitige Rickzahlung auf Veriangen der :mleihegléu.
biger: Ausiibung der Optionen der Anleiheglduber

Falls es sich nicht um eine nachrangige Anleibe handelt und
soweil im Konditionenblatt vorgesehen, kann jeder Inhaber
ciner entsprechenden Teilschuldverschreibung verlangen,
daB die Emintentin die Teilschuldverschreibung an dem daftir
bestimmten Termin oder dafir bestimmten Terminen zu
ibrem Rickzahlungsbeirag zuzisglich etwaiger Stiickzinsen
bis zu dem fir die Riickzablung bestimmten Termin
zurickzahlt.

Zur Ausiibung dieser Option oder sonst etwa im
Konditionenblatt bezeichneter Optionen der Anleihegldu-
biger muB der Inhaber die betreffende Teilschuldverschrei-
bung innerhalb der im Konditionenblait bezeichneten
Optionsfrist  fiir  Anleihegldubiger hinteriegen.  Die
Hinterlegung erfolgt im Falle von
Inhaber-Teilschuldverschreibungen bei der benannten
Geschiftsstelle ciner Zahistelle und im Falle von
Namensschuldverschreibungen  bei  der  benannten
Geschiftsstelle der  Regisirierstelle oder  einer
Uberiragungssielle. Der Teilschuldverschreibung ist eine
ordnungsgemdB ausgeflilite Options-Ausibungserklirung
(“Ausibungserkldrung”) beizufigen. Fiir diese ist der
Vordruck zu verwenden, der bei jeder Zahistelle, bei der
Registriersielle und bei jeder Ubertragungssielle erbiltlich
1st. Dne Hinteriegung von Teilschuldverschreibungen und die
Ausibung der Option kdonen nur mit vorheriger
Zustimmung der Emitientin zurickgenommen werden; die
betreffende Teilschuldverschreibung wird jedoch von der
Zabhisielle, Registrierstelle oder Ubertragungsstelle, bei der
sic bioteriegt wurde, an den jeweiligen Anleihegldubiger
zurickgegeben, sofern die Teilschuldverschreibung fillig
wird. bevor dic vorgenannte Riickzahlung fillig oder
Optionsausibung wirksam wird, oder wenn trotz
ordonungsgemiBer Vorlage die Zahlung des Rickzahlungs-
betrages nicht erfolgt oder die Ausiibung der Option
zuruckgewiesen wird.

(8) Rickzahlung in Teilbeiragen

Jede Teilschuldverschreibung, auf der Ratentermine und
Tilgungsraten angegeben sind, wird an jedem Ratentermin
10 Hdbe der im Konditionenbiatt angegebenen Tilgungsrate
teilweise zuriickgezahit, worauthin der auf die betreffende
Teischuldverschreibung geschuldete Kapitalbetrag mit allen
sich hieraus ergebenden Folgen um diese Tilgungsrate
vernngert wird; dies gilt jedoch nicht fiir Teilschuldverschrei-
bungen, die vorber gem3B diesem $§6 zurGckgezahit oder
angekaufl und entwertet wurden oder fir die der im
malgebliches Konditionenblalr angegebene Ratentermin
infolge der Ausiibung einer Option der Emittentin oder des
Anleihegldubigers nach §6(c) oder (f) veriingert wurde.

(b) Entwertung der Teilschuldverschreibungen

Alle Teilschuldverschreibungen, die von der Emittentin
scuigt oder von oder fir Rechnung der Emittentin [, der
Garantin] oder eiper ihrer T angekaufl
wurden, und dic vom betrefifenden Inhaber zusammen mit
alien zugehOrigen noch nicht fllligen Ridckzahlungsscheinen
und Zinsscheinen und zugebdrigen, nicht ecingeldsten
Erneuerungsscheinen zur Entwertung ecingereicht werden,
sind unverziglich zu entwerten, und zwar zusammen mit
samtlichen anhingigen oder gleichzeitig eingereichten, noch
nicht filligen Rilckzahlungsscheinen und Zinsscheinen und
nicht eingeldsten Erneuerungsscheinen, sie diirfen nicht
wieder ausgegeben oder verkauft werden, und dic Emittentin
{und/oder die Garantin) *[ist) [sind] von ihren Verpflich-
tungen aus den betreffenden Teilschuldverschreibungen,
Rickzahlungsscheinen, Zinsscheinen und Erneuerungs-
scheinen befreit.

(f) Redemption at the Option of Noteholders and Exercise of
Noteholders’ Options

In the case of an issue otber than the issue of Subordinated
Notes and if so provided in the Pricing Supplement, the
Issuer shall, at the option of the holder of any such Note,
redcem such Note on the date or dates so provided at its
Redemption Amount together with interest accrued (if any)
to the date fixed for redemption.

To exercise such option or any other Noteholders' option
which may be set out in the Pricing Supplement the holder
must deposit such Note with any Paying Agent (in the case
of Bearer Notes) or the Registrar or any Transfer Agent (in
the case of Registered Notes) at its specified office, together
with a duly completed option exercise notice {* Put Notice™)
in the form obtainabie from any Paying Agent, the Registrar
orany Transfer Agent within the Noteholders’ Option Period
specified in the Pricing Supplement. No Note so deposited
and option exercised may be withdrawn without the prior
consent of the Issuer (except that such Note will be returned
to the relevant Noteholder by the Paying Agent, the Registrar
or Transfer Agent with which it bas been deposited if, prior
to the date for its redemption or the exercise of the option,
the Note becomes immediately due and payable or if upon
due presentation payment of the redemption moneys is not
made or exercise of the option is denied). :

(8) Redemption by Instalments

Unless previously redeemed or purchased and cancelled as
provided in this Condition 6 or the relevant Instalment
Date (being one of the dates so specified in the Pricing
Supplement) is extended pursuant to any lssuer’s or
Noteholders’ option in accordance with Condition 6(e) or
(f), each Note which provides for Instalment Dates and
Instalment Amounts will be partially redeemed on each
Instalment Date at the Instaiment Amount specified in the
Pricing Supplement, whereupon the outstanding principel
amount of such Note shall be reduced by the Instaiment
Amount for all purposes.

(k) Cancellation

All Notes redecmed by the Issuer, and all Notes purchased
by or on behalf of the Issuer{, the Guarantor] or any of *{its]
(their] subsidiaries and surreadered by any such person
together with all unmatured Receipts and Coupons and
unexchanged Talons appertaining thereto for cancellation,
will be cancelled fortbwith (together with all unmatured
Receipts and Coupons and unexchanged Talons attached
thereto or surrendered therewith) and may not be reissued
or resold and the obligations of the Issuer [or the Guarantor]
in respect of any such Notes, Receipts, Coupons and Talons
shall be discharged.
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§7 Zahlaagea, Erncuerungsscheine

(a) Inhaber-Teilschuldverschreibungen

Zahlungen von Kapital und Zinsen auf
Inhaber-Teilschuldverschreibungen erfolgen vorbehaltlich
der weiter unten angefiihrten Bestimmungen wie folgt:

— bei Zablungen von Tilgungsraten (auBer am Falligkeits-
termun): gegen Vorlage und Einreichung der betreffenden

Riickzahlungsscheine und Vorlage der jeweils zugehdrigen

Teilschuldverschreibung,

— bei allen sonstigen Zahlungen von Kapital sowie bei
Zinszahlungen pach §7(f)vi): gegen Vorlage und Einreichung
der betreffenden Teilschuldverschreibungen, und

— bei Zinszahlungen (auBer im Falle des §7(f)}(vi)): gegen
Vorlage und Einreichung der betreffenden Zinsscheine.

Vorlage und Eiarcichung kdnnen bei der benannten
Geschifisstelle jeder Zahlstelle auBerbalb der Vereinigien
Staaten erfolgen. Die Zahlungen erfoigen mittels eines auf
eine Bank am Hauptfinanzplatz des Landes der betreffenden
Wihrung gezogenen Schecks in der geschuldeten Wihrung
oder, nach Wunsch der Anleihegldubiger, durch Uberweisung
auf ein in der betreffenden Wihrung gefiibries Konto bei
ciner solchen Bank, jedoch mit der MaBgabe, daB

(i) Englische Pfund-Schecks auf eine Platzgirostelle (town
cleaning branch) einer Bank in der City von London gezogen
sein miissen;

(ii) ECU-Uberweisungen auf ein ECU-Koato bei einer Bank
in London, Luxemburg, Paris oder Briissel erfolgen kdnnen;

(iii) Uberweisungen von Japanischen Yen an Personen obne
Wohnsitz oder Sitz in Japan auf cin in Japanischen Yen
gefibries Konto fiir Personen ohne Wohnsitz oder Sitz in
Japan bei einer autorisiertien Devisenbank erfolgen miissen
und daB

(iv) Zahlungen weder durch Zusendung an cine Postan-
schrift in den Vereinigten Staaten noch durch Uberweisung
auf ein 10 den Vereinigien Staaten unterbaltenes Konto
geleistet werden.

Im Rahmen dieses §7 bedeutet der Ausdruck ‘‘Vereinigte
Staaien” die Vereinigien Staaten von Amerika (ein-
schlieBlich ihrer Bundessiasten und des District of
Columbia) und ihre AuBengebiete (einschlieBlich Puerto
Rico, den US-Jungferninseln, Guam, Amerikanisch-Samoa,
Wake und den Nord-Marianen).

(b) Namensschuldverschreibungen

(i) Zablungen von Kapital auf Namensschuldverschrei-
bungen erfolgen gegen Voriage und Einreichung der
betreffenden Teilschuldverschreibungen bei der jeweils
benannten Geschiftsstelle jeder Ubertragungssielle oder der
Regusiriersielle, und zwar in der in Absatz (8) vorgesehenen
Weise. Als Kapital im Sinne dieses §7(b) gelten auch
abschlieBende Tilgungsraten, nicht jedoch soastige
Tiigungsraten.

(ii) Zinszahlungen suf  Namensschuldverschreibungen
erfolgen an denjenigen, der im Register bei Geschiftsschiu8
am funfzehnten Tage vor Filligkeit der betreffenden Zahlung
(der “Zinsstichiag’™) eingetragen war. Als Zinsen im Sinne
dieses §7(b) gelten auch simtliche Tilgungsraien mit
Ausaahme voo abschlieSenden Tilgungsraten.
Zinszablungen auf Namensschuldverschreibungen erfoigen
jeweils durch einen Scheck in der geschuldeten Wihrung,
gczogen auf cine Bank (im Falle von Englischen Pfund auf
ci1oe Platzgirostelic (town clearing branch) einer Bank in der
City von London) am Hauptfinanzplatz fiir die betreffende
Wihrung (im Falle voo ECU Brissel); der Scheck wird dem
Inbaber der Teilschuldverschreibung (oder, bei mechreren
inhabern, dem Erstbezeichneten) unter defjenigen Anschrift
per Post zugesandt, dic aus dem von der Regisiriersielle
gefGhrien Register ersichdich ist. Auf Antrag des Inhabers,
der vor dem Zinsstichtag bei der benannten Geschiftsstelle
der Registrierstelle oder jeder Ubertragungssielle zu stellen
ist, kdnnen Zinszahlungen nach MaBgabe des Absatzes (a)
durch Uberweisung auf cio von dem Zahlungsempflnger in

7. Payments and Taloas

(a) Begrer Notes

Payments of principal and interest in respect of Bearer
Notes will, subject as mentioned below. be made against
presentation and surrender of the reievant Receipts (in the
case of payments of Instalment Amounts other than on the
Maturity Date and provided that the Receipt is presented
for payment together with its relative Note), Notes (in the
case of all other payments of principal and. in the case of
interest, as specified in Condition 7(fXvi)) or Coupoas (in
the case of interest, save as specified in Condition T(fXvi)),
as the case may be, at the specified office of any Paying
Agent outside the United States by a cheque payabie in the
currency in which such payment is due drawn o, or at the
option of the holders, by transfer to an account denominated
in that currency with a bank in the principal financial centre
of the country of that currency; Provided that (i) 1n the case
of Sterling, the cheque shall be drawn on a town ciearing
branch of a bank in the City of London, (ii) in the case of
ECU, the transfer may be to an ECU account with a bank
in London, Luxembourg, Paris or Brussels, (iii) in the case
of Yen, the transfer will be to a non-resident Yen account
with an authorised foreign exchange bank (in the case of
payment to a non-resident of Japan), and (iv) payment will
not be made either by mail to an address in the United
States or by transfer to an account maintained in the United
States.

For the purposes of this Condition 7, the term ‘“‘United
States’” means the United States of America (including the
states and the District of Columbia) and its possessions
(including Puerto Rico, the U.S. Virgin Islands, Guam,
,lAmeriean Samoa, Wake Island and the Northern Mariana
slands).

(b) Registered Notes

(i) Payments of principal (which for the purposes of this
Condition 7(b) shall include final Instalment Amounts but
not other Instalment Amounts) in respect of Registered
Notes will be made againgt presentation and surrender of
the relevant Notes st the specified office of any of the
Transfer Agents or of the Registrar and in the manper
provided in paragraph (a) above.

(ii) Interest (which for the purpose of this Condition 7(b)
shall include all Instalment Amounts other than final
Instalment Amounts) on Registered Notes will be paid to
the person shown on the register at the close of business on
the fiftcenth day before the due date for payment thereof
(the “Record Date™). Payments of interest on cach
Registered Note will be made in the currency in which such
payments are due by cheque drawn on a bank (being a town
clearing branch of a bank in the City of London in the case
of Sterling) in the principal financial ceatre of the country
of the currency concerned (Brusseis in the case of ECU) and
mailed to the holder (or to the first named of joint bolders)
of such Note at its address appearing in the register
maintained by the Registrar. Upon application by the bolder
to the specified office of the Registrar or any Transfer Agent
before the Record Date and subject as provided in paragrapb
(a) above, such psyment of interest may be made by transfer
to an account in the relevant currency maintained by the
payee with a bank in the principsl financial centre of the

country of that currency.
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der betreffenden Wihrung unterbaitenes Konto bei einer
Bank am Hauptfinanzplaiz des Landes der betreffenden
Wihrung geleistet werden.

(¢) Zahlungen in den Vereinigien Staaten

Lauten Inhaber-Teilschuldverschreibungen auf US-Dollar, so
konpen darauf zu leistende Zahlungen ungeachtet der
vorstchenden  Bestimmungen bei der benanaten
Geschiftsstelle jeder Zahlstelle in New York City in der
vorstehend bestimmten Weise erbracht werden, sofern

(i) die Emiuentin Zahistellen mit benannten Geschifts-
stellen auBerbalb der Vereinigten Staaten in der begriindeten
Annahme bestelit hat, daB diese Zahlstellen in der Lage sein
wirden, die auf die Teilschuldverschreibungen zu
erbringenden Zahlungen bei Filligkeit in der vorsichend
bestimmten Weise zu leisten,

(i) die vollstindige Zahlung derartiger Betrige durch
simtliche derartigen Geschafsstellen rechtswidrig oder
infolge  von  Devisenkontrolien oder  dhnlichen
Beschrinkungen der Zahiung oder Inempfangnahme
derartiger Betrage tatsichlich ausgeschlossen ist, und

(iii) die betreffende Zahlung im Zeitpunkt ihrer Vornahme
nach dem Recht der Vereinigten Siaaten zulissig ist.

(d) GesetzmdBigkeit von Zahlungen etc.

Simtliche Zablungen erfolgen in allen Fillen unter
Bericksichtigung der anwendbaren steuerlichen und
sonstigen Rechtsvorschriften. Die Bestimmungen des §8
bieiben davon unberiihrt. Provisionen oder Auslagen werden
gegeniiber den Anleihegldubigern oder Zinsscheininhabern
im Zusammenbang mit soichen Zahlungen nichbt erhoben.

(¢) Bestellung von Zahlstellen und anderen Erfiillungs-
gehilfen
Der Fiscal Ageni. die Zahlisiellen, die Registrierstelle, die
Ubertragungssiellen und die Zinsfestiegungssielle, welche
von der Emittentin [und der Garantin] anfinglich bestellt
wurden, sind mit ibren jeweiligen benannten Geschiifis-
stellen weiter unten aufgefibrt. Der Fiscal Agent, die
Zahlstellen, dic Registniersielle, dic Ubertragungssiellen und
jede  Zinsfesilegungssielle handeln ausschlieBlich als
Erflillungsgebilfen der Emittentin [und der Garantin}; sie
haben keine Verpflichtungen gegeniiber den Inbabern von
Teiischuldverschreibungen, Zinsscheinen oder
Rickzahlungsscheinen und steben diesen gegeniiber auch in
keinem Vertretungs- oder Treubandverbiltnis. Die
Eruttentin [und die Garantin bebalten]*[behilt sich] das
Recht vor, dic Bestellung des Fiscal Agent, jeder Zahistelle,
der Registnersielle, jeder Ubertragungsstelle und jeder
Zinsfestlegungssielle jederzeit abzulindern oder zu beenden
und musiitzliche oder andere Zahistellen oder Ubertragungs-
siellen oder cine andere Registriersielle zu bestellen; sic
[verpflichten]*(verpflichtet] sich jedoch zur allzeitigen
Unterbaltung (i) cines Fiscal Agens, (ii) ciner Registrierstelle
fir Namensschuldverschreibungen, (iii) einer
Ubertragungssieile fir Namensschuldverschreibungen, (iv)
einer Zinsfestlegungssielle (soweit nach diesen Anleihebedin-
ngen erforderlich), (v) einer Zahistelle und einer
bertragungssielle mit ciner benannten Geschifisstelle in
einer europdischen GroBstadt auBerhaib der Bundesrepublik
Deutschland, und zwar, solange die Teilschuldverschrei-
bungen an der Luxemburger Wertpapierbdrse notiert
werden, in Luxemburg oder an cinem anderen von der
Luxemburger WertpapierbSrse zugelassenen Ort, (vi)
(solange die Teilschuldverschreibungen an der Pariser
Wertpapierbdrse notiert sind) einer Zahlstelle in Paris oder
an cinem anderen von der Panser Wertpapierbdre
zugclassenen Ort und (vii) einer Zahistelle in jeder Stadt, fiir
die dies von jeder sonstigen Wertpapierbdrse, an der die
Teilschuldverschreibungen notiert sind, verlangt wird.

Zusatzlich wird die Emittentin [und die Garantin} unter den
Voraussetzungen des vorsichenden Absatzes (c) fUr
Inhaber-Teilschuldverschreibungen, die suf US-Dollar
lauten, unverziiglich eine Zahlstelle in New York City
bestellen.

(c) Paymenus in the United States

Notwithstanding the foregoing, if any Bearer Notes are
denominated in U.S. dollars, payments in respect thereof
may be made at the specified office of any Paying Agent in
New York City in the same manner as aforesaid if (i) the
Issuer shall have appointed Paying Agents with specified
offices outside the United States with the reasonable
expectation that such Paying Agents would be able to make
payment of the amounts on“lhe Notes io the manner
provided above when due. (ii) payment in full of such
amounts at all such offices is illegal or effectively precluded
by exchange coatrols or other similar restrictions on payment
or receipt of such amousnts and (iii) such payment is then
permitted by United States law.

(d) Payments subject to law etc.

All payments are subject in all cases to any applicable
fiscal or other laws, regulations and directives, but without
prejudice to the provisions of Condition 8. No commission
or expenses shall be charged to the Noteholders or
Couponbholders in respect of such payments.

(¢) Appointment of Agents

The Fiscal Agent, the Paying Agents, the Registrar, the
Transfer Agents and the Calculation Agent initially
appointed by the lIssuer [and the Guarantor] and their
respective specified offices are listed below. The Fiscal
Agent, the Paying Agents, the Registrar, the Transfer Agents
and any Calculation Agent act solely as agents of the Issuer
{and the Guarantor] and do not assume any obligations or
relationship of agency or trust for or with the holder of any
Note, Coupon or Receipt. The Issuer [and the Guarantor)
reserve®(s] the right at any time to vary or terminate the
appointment of the Fiscal Agent, any Paying Agent, the
Registrar, any Transfer Agent or any Calculation Agent and
to appoint additional or other Paying Agents, Registrar or
Transfer Agents, provided that {they)®*{it] will at all times
maintain (i) a Fiscal Agent, (ii) a Registrar in relation to
Registered Notes, (iii) a Transfer Agent in relation to
Registered Notes, (iv) a Calculation Agent where the
Conditions so require one, (v) a Paying Agent and a Transfer
Agent having a specified office in a major European city
outside the Federal Republic of Germany which, 30 long as
the Notes are listed on the Luxembourg Stock Exchange,
shall be Luxembourg or such other place as may be approved
by the Luxembourg Stock Exchange, (vi) so long as the Notes
are listed on the Paris Stock Exchange, a Paying Agent in
Paris or such other place as may be approved by the Paris
Stock Exchange, and (vii) s Paying Agent in such city as may
be required by any other stock exchange on which the Notes
may be listed.

In addition, the Issuer [and the Guarantor] shall forthwith
appoint a Paying Agent in New York City in respect of any
Bearer Notes denominated in U.S. dollars in the
circumstances described in paragraph (c) above.
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Derartige Anderungen und jede Anderung einer benannten
Geschiftssielle. sind den Anleihegldubigern unverziglich
gemiB §14 mitruteilen.

() Noch nicht f3llige Zinsscheine und Ridckzahlungsscheine
und nicht eingeldste Ermeuerungsscheine

(i) Die Teilschuldverschreibungen sind zusammen mit allen
zugehdrigen, noch aicht fillig gewordenen Zinsscheinen zur
Riickzahlung einzureichen, soweit im Konditionenblatt nicht
bestimmt ist, daB die betreffenden Zinsscheine am
Filligkeitstag fur die Einlosung der Teilschuldverschrei-
bungen ungiitiy werden; anderenfalls wird ein dem
Nennwert jedes fehlenden, noch nicht fllligen Zinsscheins
catsprechender Betrag (oder, falls der Kapitalbetrag nicht
vollstindig gezahlt wird, der antcilige Betrag des fehlenden,
noch nicht félligen Zinsscheins, der dem Verbiltnis zwischen
tatsichlich gezahltern und insgesamt filligen Kapitalbetrag
entspricht)  vomm  geschuldeten  Riickzahlungsbetrag
abgezogen. Jeder in dieser Weise abgezogenc Betrag wird in
der vorerwiihnten Weise gegen Einreichung des febhlenden
Zinsscheins innerhalb einer Frist von 10 Jahren ab dem
Stichtag fir die Zahlung des betreffenden Kapitals
ausgezahlt; dies gilt unabhingig davon, ob der Zinsschein
gemiB §10 ungiiltig geworden ist.

(ii) Soweit im Konditionenblant vorgesehen, werden noch
nicht fillige Zinsscheine mit dem Filligkeitstag fir die
Rickzahiung der zugehdrigen Teilschuldverschreibung
(gleichgiltig, ob sie mit dieser verbunden sind) ungiltig; auf
derartige Zinsscheine werden keine Zahlungen geleistet.
(iii) Mit dem Filligkeitstag fir die Riickzahlung einer
Teilschuldverschreibung wird jeder zugehdrige nicht
cingeldste Erneuerungsschein ungiltig (gleichgiiltig, ob er
mit dieser verbunden ist); aufgrund cines soichen
Erneuerungsscheins werden keine Zinsscheine mehr
ausgeliefert. :

(iv) Mit dem Filligkeitstag fir die Rickzahlung ciner in
Teilbetrigen riickzahlbaren Teilschuldverschreibung werden
samtliche zugebdrigen Ridckzahlungsscheine (gleichgiiltig, ob
sic mut dieser verbunden sind) ungiltig, soweit ihr
Ratentermin auf den Filligkeitstag oder einen spiteren Tag
fillt; auf derantige Rickzahlungsscheine werden keine
Zahlungen geleistet.

(v) Falls eine Teilschuldverschreibung vorsicht, daB dic
zugehdrigen  Zinsscheine am  Filligkeitstag fir die
Rickzabhlung der Teilschuldverschreibung ungiltig werdea,
und wird die Teilschuldverschreibung ohne Beifligung aller
ooch oicht filligen Zinsscheine und etwaiger oicht
eingeldster Emeuerungsscheine zur Rickzahlung vorgelegt,
oder falls eine Teilschuldverschreibung ohne etwaige nicht
cingeldste Erneuerungsscheine zur Rickzahlung vorgelegt
wird, so erfolgt die Rickzahlung nur gegen Leistung einer
voo der Emiltentin ny bestimmenden Sicherstellung.

(v1) Ist der Fialligkeitstag fir die Rickzahlung einer
Telischuldverschreibung nicht auch ein Filligkeitstag flir die
Zahlung von Zinsen, so werden Stlckzinsen fir die Zeit ab
dem vorbergchenden Filligkeitssiag fiir die Zahlung von
Zinsen (oder gegebenenfalls dem Ersten Verzinsungssiag)
our gegen Vorlage (gegebenenfalls auch Einreichung) der
betreffenden Teilschuldverschreibung gezahit. Stlckzinsen
auf ewne Teilschuldverschreibung, die erst nach ihrem
Falligkeitsiermin Zinsen trigt, sind zahlbar bei RGckzahiung
der Teilschuldverschreibung gegen Vorlage derselben.

(®) Nichi-Geschdfistage

Fillt ein Zahlungstermin hinsichtlich einer Teilschuldver-
schreibung, cines Rickzahlungsscheins oder Zinsscheins
nicht auf cinen Geschifistag, so kann der betreffende
Inhaber die Zahlung erst am nichstfoigenden Geschifistag
verlangen. Wegen einer soichen Zahlungsverschiebung
besteht kein Anspruch auf die Zablung von Zinsen oder
sonstigen Betrigen. Im Rahmen dieses Absatzes () bedeutet
“Geschiifistag” ein Tag (susgenommen Samstag und
Sonntag), an dem Banken und Devisenmirkte am Ont der
Vorlage und an den im Konditionenblatt bezeichneten
“Geschifistagsorten™ fiir den Geschiftsverkehr gedifnet
sind, und an dem

Notice of any such change or any change of any speaified
office will promptly be given to the Notehoiders in
accordance with Condition 14.

(f) Unmatured Coupons and Receipts and unexchanged
ons

(i) Unless it is specified in the Pricing Suppiement that the
relative Coupons are to become void upon the due date for
redemption of those Notes, Notes should be surrendered
for payment together with all unmatured Coupoas (if any)
appertaining thereto, failing which an amount equal to the
face value of each missing unmatured Coupon (or, in the
case of payment not being made in full. that proportion of
the amount of such missing unmatured Coupon which the
sum of principal so paid bears to the total principal due)
will be deducted from the Redemption Amount due for
payment. Any amount so deducted will be paid in the manner
mentioned above against surrender of such missing Coupon
within a period of 10 years from the Relevant Date for the
payment of such principal (whether or not such Coupon has
become void pursuant to Condition 10).

(ii) If so provided in the Pricing Supplement, upon the
due date for redemption of any Note, unmatured Coupons
relating to such Note (whetber or not attached) shali become
void and no payment shall be made in respect of them.

(iii) Upon the due date for redemption of any Note, any
unexchanged Talon relating to such Note (whether or not
attached) shall become void and no Coupon shall be
delivered in respect of such Talon.

(iv) Upon the due date for redemption of any Note which
is redeemable in instalments, all Receipts relating to such
Note having an Instalment Date falling on or after such due
date (whether or not attached) shall become void and no
payment shall be made in respect of them.

(v) Where any Note which provides that the relevant
Coupons are to become void upon the due date for
redemption of those Notes is presented for redemption
without all unmatured Coupons and any unexchanged Talon
relating to it, and where any Note is presented for redemption
without any unexchanged Talon relating to it, redemption
shall be made only against the provision of such indemnity
as the Issuer may require.

(vi) If the due date for redemption of any Note is not a due
date for psyment of interest, interest accrued from the
preceding due date for payment of interest or the Interest
Commencement Daste, as the case may be, shall only be
payable against presentation (and surrender if appropriate)
of the relevant Note. Interest accrued on a Note which only
bears interest after its Maturity Date shall be payable on
redemption of such Note against representstion thereof.

(g) Non-Business Days

If any date for payment in respect of any Note, Receipt or
Coupon is not a business day, the holder shall not be entitled
to payment until the next following business day nor to any
interest or other sum in respect of such postponed payment.
In this paragrapb *‘business day” means a day (other than a
Saturday or a Sunday) on which banks and foreign exchange
markets are open for business in the relevant place of
presentation, in such jurisdictions as shall be specified as
“Business Day Jurisdictions™ in the Pricing Supplement
and: —
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(i) (bei Zablung in einer anderen Wibrung als ECU. die
durch Uberweisung auf cin in der Zahlungswihrung
gefibries Bankkonto zu erfolgen hat) Devisengeschifie in der
Zahlungswihrung am Hauptfinanzplatz des Landes dieser
Wihrung ausgefiihrt werden diirfen oder

(ii) (bei Zahlung in ECU) Banken an dem On, an dem sich
das vom Zahlungsempfinger benannte ECU-Konto befinder,
fir den Geschéftsverkehr gedffaet sind und Devisenge-
schiifte in ECU ausfiihren.

(B) ECU-Teilschuldverschreibungen

(i) Definition des ECU

Der Wert des ECU fiir in ECU lautende Teilschuld verschrei-
bungen entspricht dem jeweilgen Wert des ECU, wie er
innerhalb der Europdischen Gemeinschaft (“EG™)
verwendet wird. Dieser Wert wird am Ausgabetag auf der
Grundlage bestimmter Betrage von Wabrungen von 12 der
Mitgliedstaaten der Europaischen Union, wie nachfolgend
dargestellt, ermittelt.

GemiB Verordoung des Rates (EWG) Nr. 3320/94 vom 22.
Dezember 1994 setzt sich der ECU wie folgt zusammen:

0.6242 Deutsche Mark

0,130 Luxemburgische Francs
0.08784 Pfund Sterling

0,1976 Dinische Krone

1,332 Franzosische Francs
0,008552 Irische Pfund

1.393 Portugiesische Escudos
151,8 Italienische Lire

1.440 Griechische Drachmen
1,2198 Niederlindische Gulden
6.885 Spanische Peseten
3,301 Belgische Francs

Der ECU kann in seiner Natur und in seiner Zusammenset-
zung durch die EG veriindert werden. In einem solchen Fall
dnden sich der ECU entsprechend.

(1) Auswah! von Korbwdhrungen fir kiinftige Zahlungen
Wird an einem Filligkeitstag flir Zahlungen von Kapital,
Zinsen oder sonstigen Betrfigen, auf Teilschuldverschrei-
bungen, die auf ECU lauten, der ECU nicht als Rechnungs-
cinheit der EG poch als die Wihrung der Europdischen
Union verwendet, so gilt folgendes: Fiir jeden derartigen
Filligkeitstag wird der Fisca/ Ageni, obne Eingehung ciner
Haftung und obhne Beriicksichtigung der Interessen einzelner
Anlethegldubiger oder  Zinsscheininhaber, ecine der
Wihrungen (dic “gewdhlie Wahrung’™), aus denen der ECU
uch zusammensetzt, bestimmen (nicht jedoch Deutsche
Mark, solange deutsches Recht dieses verbietet); in dieser
Wihrung erfolgen alle Zahiungen, die am betreffenden
Filligkeststag in bezug auf die betreffenden Teilschuldversch-
reibungen. Rickzahlungsscheine und Zinsscheine geschuldet
sind. Der Fiscal Agen: wird die von ibr bestimmte gewdhite
Wdhrung, soweit durchfibrbar, den Anleihegldubigern
gemiB §14 mitteilen.

Der Betrag jeder Zahlung in der gewdhlien Wahrung
errechnet sich anhand des (pach dicsem §7(h) ermitteiten)
Gegenwertes des ECU in dieser Wikhrung und zwar fir den
dem Filligkeitstag vorausgchenden vierten Mafgeblichen
Geschdfisiag

— in Luxemburg, soweit es sich um Teilschuldverschrei-
bungen bandelt, die an der Luxemburger Wertpapierbdrse
notiert sind (“Luxemburg-notierte Teilschuldverschreibung-
en™), und

— in London, soweit es sich um nicht in dieser Weise
notierte  Teilschuldverschreibungen (*Nichi-Luxemburg-
notierte Teilschuldverschreibungen™) handeit.

(iii) duswahl einer Korbwdhrung fir bereits fallige
Zahlungen
Am ersten MafBgeblichen Geschdfisiag, an welchem der ECU

nicht als Rechnungseinbeit der EG noch als die Wihrung
der Europdischen Union verwendet wird, wird der Fiscal

(1) (in the case of a payment in a currency other than ECL)
where payment is to be made by transfer 10 an account
maintained with a bank in the relevant currency, oo which
foreign exchange transactions may be camed on in the
relevant currency in the principal financial centre of the
country of such currency; or

(ii) (in the case of a payment in ECU) on which banks are
open for business and carrying out transactions in ECU in
the jurisdiction in which the ECU account specified by the

payee 1s located.
(b) ECU Notes

(i) Value of ECU

The ECU for the purpose of any Notes denominated in ECU
is the same as the ECU that is used from time to time as the
unit of account of the European Communities (“EC™) and

which is as at the Issue Date composed of specified amounts
of the currencies of 12 of the member countries of the

European Union as shown below.

Pursuant to Council Regulation (EC) No.3320/94 of 22nd
December 1994, the composition of the ECU is as follows: —

0.6242 Deutsche Mark
0.130 Luxembourg franc
0.08784 Pound sterling
0.1976 Danish krone
1.332 French francs
0.008552 Irish punt

1.393 Portuguese escudos
151.8 Italian lire

1.440 Greek drachmas
0.2198 Dutch guilder
6.885 Spanish pesetas
3.301 Belgian francs

Changes to the ECU may be made by the EC, in which event
the ECU will change accordingly.

{(ii) Choice of component currencies for future payments
With respect to each due date for the payment of principal,
interest or other amounts in respect of Notes denominated
in ECU on which the ECU is neither used as the unit of
account of the EC, nor as the currency of the European
Union, the Fiscal Agent shall, without liability on its part
and without having regard to the interests of individual
Notebolders or Couponholders, choose a2 component
currency of the ECU (the “chosen currency’™) (but not
German marks as long as German law probibits such a
payment in Deutsche Mark) in which all payments due on
that due date with respect to such Notes, Receipts and
Coupons shall be made. Notice of the chosen currency
selected by the Fiscal Agent shall, where practicable, be given
to Noteholders in accordance with Condition 14 by the
Fiscal Agent. The amount of each payment in the chosen
currency shall be computed on the basis of the equivalent
of the ECU in that currency, determined as set out in this
Condition 7(b) as of the fourth Reievant Business Day in
Luxembourg, in relation to Notes which are listed on the
Luxembourg Stock Exchange (*Luxembourg Listed Notes™),
and in London, in relation 1o other Notes which are not so
listed (*Non-Luxembourg Listed Notes™) prior to the date
on which such payment is due.

(iii) Choice of component currency for payments already due
On the first Relevant Business Day on which the ECU is
neither used as the unit of account of the EC, nor as the
currency of the European Union, the Fiscal Agent shall,
without liability oo its part and without having regard to
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Agent oboe Eingehung einer Haftung und obne Bericksichti-
gung der Interessen einzeiner Anieihegldubiger oder
Zinsscheininhaber, eine Korbwihrung des ECU (gleicbfalls
die “gewdhite Wahrung”) bestimmen (picht jedoch Deutsche
Mark, solange deutsches Recht dieses verbietet); in dieser
Wiihrung erfolgen alle Zahlungen an Kapital, Zinsen oder
sonstigen  Betriigen ays  Teilschuldverschreibungen,
Riickzahlungsscheinen und Zinsscheinen, die auf ECU
lauten, vor diesem Tag fillig waren und noch nicht zur
Zahlung vorgelegt wurden. Der Betrag jeder Zahlung in der
gewdhlten Wahrung errechnet sich auf der Basis des nach
diesem §7(h) zu ermittelnden Gegenwertes des ECU in dieser
Wihrung am vorgenannten ersten Mafgeblichen Geschdfis-
lag.

(iv) Ermuttlung des Gegenwertes in einer Korbwdhrung

Der ECU-Gegenwent in der malgeblichen gewdhlien
Wdhrung an cinem bestimmten Tag (dem **Bewertungsiag™)
bestimmt sich wie folgt:

Dic Bestimmung erfolgt (in bezug auf Luxemburg-notierte
Teilschuldverschreibungen) durch die Luxemburger
Wertpapierbdrse und (in bezug auf Nicht-Luxemburg-
notiente Teilschuldverschreibungen) von einer durch den
Fiscal Agen: bestelllen fiihrenden Bank  (die
* Berechnungsstelle”) mit Sitz in Europa, deren Bestellung
den Anleihegldubigern gem3B §14 mitzuteilen ist.

Zu diesem Zweck gelten als Korbwihrungen des ECU (die
“Bestandteile’”) diejenigen Wiahrungsbetriige, die den
Wihrungskord des ECU ausmacbten, als der ECU zuletzt
als Rechnungseinheit der EG verwendet wurde. (Falls der
ECU jedoch von 6ffentlichen Stellen der EG oder innerbhalb
der EG zur Abrechnung von Geschiften verwendet wird
oder verwendet wurde, nachdem der ECU zuletzt im
Europdischen Wihrungssystem verwendet wurde, so gelten
als Bestandieile)

(A) dic Wahrungsbetriige, aus denen der EG-ECU bei einer
soichen Verwendung durch die genannten Stellen am
Bewertungsiag besteht oder gegebenenfalls

(B) die Wihrungsbetriige, aus welchen der EG-ECUbestand,
als er zuletzt in dieser Weise verwendet wurde.

Der Gegenwert des ECU in der gewdhlien Wahrung wird
errechnet, indem zundchst die US-Dollar-Gegenwerte der
cinzelnen Bestandieile addiert und sodann der Gegenwert
des Gesamtbetrages in US-Dollar in der gewdhiten Wahrung
errechnet wird (und zwar zu dem Kurs, der nach Absatz (v)
fir die Ermitiung des US-Dollar-Gegenwertes des
Bestandteils in der gewdhlien Wahrung zu verwenden ist).

(v) US-Dollar-Gegenwert von Korbwdhrungen

Der US-Dollar-Gegenwert jedes Bestandteils wird (in bezug
auf Luxemburg-notierie Teilschuldverschreibungen) von der
Luxemburger Werlpapierbdrse und (in bezug auf
Nicht-Luxemburg-nouerte Teilschuldverschreibungen) von
der Berechnungssielle {esigesiellt. Grundlage sind die am
Bewertungsiag um 14:30 Uhr Luxemburger Zeit vorherr-
schenden Kassamittelkurse; diese werden sufgrund von
Quoticrungen ermitteit, die vom einer oder mehreren
fibrenden Banken im Ausgabeland des betreflfenden
Bestandieils (im Falle von Luxemburg-notierten Teilschuld-
verschreibungen) seitens des Fiscal Agent eingebolt und durch
diesen der Luxemburger Wertpepierbdrse mitgeteilt werden
und (im Falle von Nichi-Luxemburg-notierien Teilschuld-
verschreibungen) seitens der Berechnungsstelle eingeholt
werden; die gepannten Banken werden (im Falle von
Luxemburg-notierien Teilschuldverschreibungen) durch den
Fiscal Agent und (im Falle von Nichi-Luxemburg-notierten
Teilschuldverschreibungen) durch die Berechnungssielle
ausgewdhlt, und zwar, soweit mdglich, nach Ricksprache
mit der Emittentin {und der Garantin).

(vi) Fehlen einer direkien Quotierung fiir eine Korbwahrung

Stehen fir einen Bewertungsiag direkte Quoticrungen fiir
einen Bestand!teil von keiner der von der Berechnungssielle
zu diesem Zweck bestimmien flibrenden Banken zur

the interests of individual Notebolders or Couponboiders,
choose a component currency of the ECU (also the “chosen
currency™) (but not Deutsche Mark as long as German law
prohibits such a payment in Deutsche Mark) in which all
payments of principal, interest or other amounts 11 respect of
Notes, Receipts and Coupons denominated in ECU baving a
due date prior thereto but not yet presented for payment are
to be made. The amount of each payment in the chosen
currency shall be computed on the basis of the equivalent
of the ECU in that currency determined as set out in this
Condition 7(b), as of such first Relevant Business Day.

(iv) Determination of equivalent in component currency

The equivalent of the ECU in the relevant chosen currency
as of any date (the **Day of Valuation™) shall be determined
on the following basis by the Luxembourg Stock Exchange
in relation to Luxembourg Listed Notes and, in relation
to Non-Luxembourg Listed Notes by a leading bank (the
“Computation Agent”) baving its bead office in Europe
appointed by the Fiscal Agent and notice of whose
appointment is given to the Notebolders in accordance with
Condition 14. The component currencies of the ECU for this
purpose (the “Components™) shall be the currency amounts
which were components of the ECU when the ECU was
most recently used as the unit of account of the EC. The
cquivalent of the ECU in the chosen currency shall be
calcuiated by first aggregating the U.S. dollar equivalents of
the Components and then, using the rate used for
determining the U.S. dollar equivalent of the Component
in the chosen currency as set forth below, calculating the
equivalent in the chosen currency of such aggregate amount
in U.S. doliars.

(v) U.S. dollar equivalent of component currencies

The U.S. doliar equivalent of each of the Components shall
be determined by the Luxembourg Stock Exchange, in the
case of Luxembourg Listed Notes, and the Computation
Agent, in the case of Non-Luxembourg Listed Notes, on the
basis of the middle spot delivery quotations prevailing at
2.30 p.m. Luxembourg time on the Day of Valuation, as
obtained by the Fiscal Agent and notified by it to the
Luxembourg Stock Exchange, in the case of Luxembourg
Listed Notes, and as obtained by the Computation Agent,
in the case of Non-Luxembourg Listed Notes, from one or
more leading banks, as selected by the Fiscal Agent, in
the case of Luxembourg Listed Notes, or the Computation
Agent, in the case of Non-Luxembourg Listed Notes
(following consultation, if practicable, with the Issuer [and
the Guarantor]), in the country of issue of the Component
in question

(vi) No direct quotation for component currency

If no direct quotations are available for s Component as of
a Day of Valuation from any of the leading banks selected
by the Computation Agent for this purpose because foreign
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Verfigung, sei es weil Devisenmirkie im Ausgabeland der
betreffenden Wiihmng geschlossen sind oder aus einem
anderen Grunde, so gilt folgendes:

Bei Berechnung der ECU-Gegenwerte an dem betreffenden
Bewertungstag sind diejenigen dirckten Quotierungen zu
verwenden, dic binsichtlich der betreffenden Wihrung
zuletzt (im Falle von Luxemburg-notierten Teilschuldver-
schreibungen) durch den Fiscal Agent einholbar waren und
von diesem der Luxemburger Wentpapierbdrse mitgeteilt
wurden und (im Falle von Nicht-Luxemburg-notierten
Teilschuldverschreibungen) durch die Berechnungsstelle
cinholbar waren. Diese Quotierungen diirfen jedoch nur
verwendet werden, soweit sic im Ausgabeland dieser
Korbwibrung bchstens zwei Mafgebliche Geschdfistage vor
dem betreffenden Bewertungsiag giiltig waren.

Liegt eine Kursangabe mehr als zwei Mafgebliche Geschdfis-
tage in diesem Land zuriick, so wird (im Falle von
Luxemburg-notierten Teilschuldverschreibungen)  die
Luxemburger Wertpapierbrse und (im Falle von
Nichi- Luxemburg-noiienien Teilschuldverschreibungen) die
Berechnungssielle  den US-Doliar-Gegenwert  des
betreffenden Bestandteils anhand von Kreuzparititen
ermitteln; dies geschieht auf der Basis der um 14:30 Uhr
Luxemburger Zeit an diesem Bewertungsiag vorherr-
schenden Kassamittetkurse fiir die betreffende Korbwihrung
und den US-Dollar, die von dem Fiscal Agent bzw. der
Berechnungsstelle von einer oder mehreren fiihrenden
Banken in einem anderen Land als dem Ausgabeland der
betreffenden Korbwibrung einzubolen sind; die genannten
Banken werden (im Falle von Luxemburg-notierten
Teilschuldverschreibungen) durch den Fiscal Agemt
ausgewihlt und durch diesen der Luxemburger Wertpapier-
bOrse mitgeteilt und (im Falle von Nicht-Luxemburg-
notierten Teilschuldverschreibungen) durch die
Berechnungsstelle ausgew#ihit, und zwar, soweit mdglich,
nach Ricksprache mit der Emittentin [und der Garantin).

Auch soweit direkte Quotierungen verfligbar sind, die nicht
mebr als zwei MaBgebliche Geschdfistage in dem
vorgenannten Land zuriickliegen, ist (im Falle von
Luxemburg-nouerien Teilschuldverschreibungen) durch die
Luxemburger Wertpapierbdrse und (im Falle von
Nichi-Luxemburg-notierten Teilschuldverschreibungen)
durch die Berechnungsstelle der US-Dollar-Gegenwert des
betreffenden Bestandteils gleichwohl anhand der genannten
Kreuzpentiten zu ermitteln, falls nach Beurteilung der
Berechnungssielle der so errechnete Gegenwert repriisenta-
tiver ist als der US-Dollar-Gegenwert, der anhand der
vorgenananten direkten Quoticrungen errechoet worden ist.

Gibt es mebr als cinen Markt fir den Hande!l in einem
Besiandieil (sei es wegen bestehender Devisenbestimmungen
oder aus anderen Griinden), so wird (falls die
Berechnungssielle nichts anderes bestimmt) in bezug auf
diese Wiihrung derjenige Markt herangezogen, in dem ein
Emittent mit Sitz im Ausland diese Wihrung ankaufen
wiirde. um Zahlungen suf von ihm emittierte Wertpapiere
zu leisten, die auf diese Wihrung lauten.

(vii) Von der Berechnungssielle oder der Luxemburger
Weripapierbdrse getroffene Festsiellungen

Simtliche von der Berechnungssielle oder der Luxemburger
Wertpapicrbdrse getroffenen Feststellungen liegen jeweils
10 deren alleinigem Ermessen und sind, sofern nicht ein
offensichbtlicher Irrtum vorliegt, in jeder Hinsicht endgiiltig
und fur die Emittentin und sdmtliche Anleiheg/dubiger und
Zinsscheininhaber bindend.

(viit) Dritte Stufe der Europdischen Wahrungsunion

Mit dem Begino der dritten Stufe der Europdischen
Wiahrungsunion werden alle Zahlungen auf die Teilschuld-
verschreibungen, die auf ECU lauters, in Euro sufgrund
des Umtauschverhiltnisses geleistet, das dann gemiB dem

exchange markets are closed in the country of issue of that
currency or for any other reason, the most recent direct
quotations for that currency obtainable by the Fiscal Agent
and notified by it to the Luxembourg Stock Exchange, in the
case of Luxembourg Lisicd Notes, and obtainabie by the
Computation Agent, in the case of Non-Luxembourg Listed
Notes, shall be used in computing the equivalents of the
ECU on such Day of Valuation, provided, however, that
such most recent quotations may be used only if they were
prevailing in the country of issue of such component currency
not more than two Relevant Business Days in such country
before such Day of Valuation. Beyond such period of two
Relevant Business Days in such country, the Luxembourg
Stock Exchange, in the case of Luxembourg Listed Notes,
and the Computation Agent, in the case of Noo-Luxembourg
Listed Notes, shall determine the U.S. dollar equivalent of
such Component on the basis of cross rates derived from
the middle spot delivery quotations for such component
currency and for the U.S. dollar prevailing at 2.30 p.m.
Luxembourg time on such Day of Valuation, as obtained by
the Fiscal Agent or the Computation Agent, as the case may
be from one or more leading banks, as selected by the Fiscal
Agent and notified by it to the Luxembourg Stock Exchange,
in the case of Luxembourg Listed Notes, or as selected by
the Computation Agent, in the case of Non-Luxembourg
Listed Notes (following consultation, if practicable, with the
Issuer {and the Guarantor]), in a country other than the
country of issue of such Component. Within such period of
two Relevant Business Days in such country, the
Luxembourg Stock Exchange, in the case of Luxembourg
Listed Notes, and the Computation Agent, in the case of
Non-Luxembourg Listed Notes, shall determine the U.S.
dollar equivalent of such Component on the basis of such
cross rates if the Computation Agent judges that the
equivalent so calculated is more representative than the U.S.
dollar equivalent caiculated on the basis of such most recent
direct quotations. Unless otberwise specified by the
Computation Agent, if there is more than one market for
dealing in any Component by reason of foreign exchange
regulations or for any other reason, the market to be referred
to in respect of such currency shall be that upon which a
non-resident issuer of seccurities denominated in such
currency would purchase such currency in order to make
peayments in respect of such securities.

(vii) Determinations made by the Computation Agent or
Luxembourg Stock Exchange

All determinations made by the Computation Agent or the

Luxembourg Stock Exchange shall be at its sole discretion

and shall, in the absence of manifest error, be conclusive for

all purposes and binding on the Issuer and all Notebolders

and Couponhoiders.

(viii) Third stage of European Monetary Union

From the start of tbe third stage of European Monetary
Union, all psyments in respect of the Notes which are
expressed 10 be psyabie in ECU will be payabie in Euro at
the rate then established in accordance with the Treaty
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A

- bitten beanspruchen kdnnen.

Vertrag iiber die Europiische Gemeinschaft in der durch den
Vertrag iiber die Europiische Union gednderten Fassung,
fesigesetzt worden ist. In diesem Fall erfolgt keine Zahlung
in einer Korbwihrung nach §7(h).

(i) Erneuerungsscheine

An oder nach dem Zinszahlungstag des letzien Zinsscheins
auf cinem Zinsbogen, der fiir eine Teilschuldverschreibung
ausgegeben wurde, kann der als Bestandteil des belreffenden
Bogens mitausgegebene Ermeuerungsschein  bei  der
benannten Geschifissielle des Fiscal/ Agent im Austausch
gegen einen neuen Zinsbogen eingereicht werden; dies gilt
jedoch nicht flir Zinsscheine, die gemidB §10 ungiiltig
geworden sind.

§8 Steaen

Alle Zahlungen an Kapital und Zinsen der Emittentin auf
die Teilschuldverschreibungen, die Rickzahlungsscheine und
die Zinsscheine [und alle Zahlungen der Garantin auf die
Nichi-nachrangige Garaniie bzw. die Nachrangige Garantie]
erfolgen ohne Abzug oder Einbebalt von oder aufgrund von
irgendwelchen gegenwirtigen oder kiinftigen Steuern oder
sonstigen Abgaben, gleich welcher Art, die von der
Bundesrepublik Deutschland [oder den Niederianden) oder
fUr diese oder von einer (oder fir eine) zur Erhebung von
Abgaben befugten Behorde der Bundesrepublik Deutschland
[oder der Niederlande] oder in der Bundesrepublik
Deutschiand [oder den Niederlanden) auferiegt oder erhoben
werden, es sei denn, daB ein soicher Abzug oder Einbebalt
aufgrund eciner Rechtsvorschrift oder ihrer amtlichen
Anwendung oder Auslegung vorgeschrieben ist. In diesem
Fall wird die Emittentin oder gegebenenfalis die Garantin
dicjenigen zusdtzlichen Betrige zahlen, die erforderlich sind,
um sicherzustellen, da8 die Inbaber von Teilschuldverschrei-
bungen, Rick=ahlungsscheinen oder Zinsscheinen nach
cinem solchen Abzug oder Einbehalt die gleichen Nettobe-
trige an Kapital und Zinsen erhalten, die sic obne einen
solchen Abzug oder Einbehalt auf die jeweiligen Teilschuld-
verschreibungen, Rickzahlungsscheine oder Zinsscheine
Jedoch sind soiche
zusiitzlichen  Betrige auf  Teilschuldverschreibungen,
Rickzahlungsscheine oder Zinsscheine nicht zu zahlen:

(1) an den Inhaber (oder fiir dessen Rechnung an cinen
Dnen) einer Teilschuldverschreibung, eines Zinsscheins
oder cines Rickzahlungsscheins, der solche Steuern oder
sonstigen Abgaben in bezug auf dic betreffende Teilschuld-
verschreibung oder den betreffenden Zinsschein oder
Ricicahlungsschein aufgrund ciner anderen Beziehung zur
Bundesrepublik Deutschland [oder zu den Niederianden)
schuldet als dem bloSen Umstand, daB er Inhaber der
betreflfenden Teilschuldverschreibung oder des betreffenden
Riickzahlungsscheins oder Zinsscheins ist; oder

(ii) wenn diese mehr als 30 Tage nach dem Stichlag zur
Zahlung vorgelegt werden, soweit nicht solche zusiitzlichen
Betriige dem betreffenden Inhaber der Teilschuldverschrei-
bung, des Zinsscheins oder des Rudckzahlungsscheins
zugestanden hiitten, wenn er diese bei Ablauf der Frist von
30 Tagen vorgeiegt hitte; oder

(iii) wenno diese bei ciner Zahlstelle in der Bundesrepublik
Deutschiand zur Zahiung vorgelegt werden.

Im Rabmen dieser Anleihebedingungen bezeichnet der
Ausdruck “Stichiag”, in bezug auf eine Teilschuldverschrei-
bung, einen Rilckzahlungsschein oder einen Zinsschein den
Tag, an dem dic damauf zu entrichtende Zahlung erstmals
fillig wird, oder (sofern die Zahlung bei Filligkeit nicht
ordoungsgemidB geleistet wird) den Tag, an dem der
geschuldete Betrag in voller HShe gezahlt wird, oder (falls
friiher) den Tag der ordnungsgemiB erfoigien Mitteilung an
die Anleihegidubiger, daB bei erneuter Vorlage der
Teilschuldverschreibungen,  Rickzahlungsscheine  oder
Zinsscheine gem3B diesen Anleihebedingungen Zahlung
geleistet werde, vorausgesetzt, daB die Zahlung nach Vorlage
dann auch tatséchlich erfoigt.

establishing tbe European Communities, as amended by the
,Tf“ly on European Union. Condition 7(h) will not result
in payment in a component currency in such circumstances.

(i) Talons

On or after the Interest Payment Date for the final Coupon
forming part of a Coupon sheet issued in respect of any
Note, the Talon forming part of such Coupon sheet may be
surtendered at the specified office of the Fiscal Agent in
exchange for a further Coupon sheet (but excluding any
Coupons which may have become void pursuant to
Condition 10).

8. Taxatioa

All payments of principal and interest in respect of the
Notes, the Receipts and the Coupons by the Issuer [and in
respect of the Senior Guarantee or, as the case may be, the
Subordinated Guarantee by the Guarantor] shall be made
without deduction or withholding for, or on account of, any
present or future taxes or duties of whatever nature imposed
or levied by or on bebalf of the Federal Repubiic of Germany
[or The Netheriands] or any authority therein or thereof
having power to tax, unless such deduction or withholding
is required by law or by the administration or official
interpretation thereof. In that event, the Issuer [or, as the case
may be, the Guarantor) shall pay such additional amounts as
may be necessary in order that the net amounts received by
the holders of Notes or Receipts or Coupons after such
deduction or withbolding shall equal the respective amounts
of principal and interest which would bave been receivable
in respect of the Notes, Receipts or Coupons in the absence
of such deduction -or withholding, except that no such
additional amounts shall be payable with respect to any
Note, Receipt or Coupon: —

(i) to, or to a third party on behalf of, a holder of a Note,
Coupon or Receipt who is liable to such taxes or other duties
in respect of such Note, Coupon or Receipt by reason of
bis having some connection with the Federai Republic of
Germany [or The Netherlands) other than the mere holding
of such Note, Coupon or Receipt; or

(ii) presented for payment more than 30 days after the
Relevant Date, except to the extent that the relevant holder
of such Note, Coupon or Receipt would have been entitled
to such additional amounts on presenting the same for
payment on the expiry of such period of 30 days; or

(iii) presented for payment at a Paying Agent in the Federal
Republic of Germany.

As used in these Conditions, “Relevant Date” in respect of
any Note, Receipt or Coupon means the date on which
payment in respect thereof first becomes due or (if any
amount of the money payabie is not paid when due) the date
on which psyment in full of the amount outstanding is made
or (if carlier) the date on which notice is duly given to the
Notebolders that, upon further presentation of the Note,
Receipt or Coupon being made in accordance with the
Conditions, such payment will be made, provided that
payment is in fact made upon such presentation.
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Bezugnahmen in diesen Anleihebedingungen

(i) auf*“Kapital", schlieBen jedes binsichtlich der Terlschuld-
verschreibungen  e¢twa  zahlbare  Agio, samtliche
Tilgungsraten, Rilckzahlungsbetrdge, Abgezinsie
Nennbetrdge und alle sonstigen Betrdge ein, bei denen es
sich um geschuldete Kapitalbetrige im Sinne von §6 oder
dazu ergangenen Abinderungen oder Erginzungen handelt;

(ii) auf “Zinsen”, schlieBen alle Zinsbeirdge und alle
sonstigen gemiB §4 oder dazu ergangenen Abénderungen
oder Ergiinzungen zu zahlenden Betrige ein, und

(iii) auf “Kapital” und/oder “Zinsen™ schlicBen alle
zusitzlichen Betrdge cin, die aufgrund dieses §8 oder
aufgrund einer zusidtzlich oder stattdessen gemiB diesem
§ 16 eingegangenen Verpflichtung geschuldet sind.

§9 Kéndigungsgrinde

In bezug auf eine Emission von Nicht-nachrangigen
Teilschuldverschreibungen ist  jeder  Anleihegldubiger
berechugt, seine Teilschuldverschreibungen schriftlich
gegeniiber der Emittentin [und der Garantin) und dem Fiscal
Agent zur sofortigen Riickzahlung mit der MafBigabe zu
kiindigen, daB sie zum Riickzahlungsbetrag nebst
Stiickzinsen sofort fillig werden, wenn eines der folgenden
Ereignisse eintritt und fortdauert:

(a) Nicht-Zahlung

die Emiuentin ist mebr als 30 Tage mit ciner auf eine
Teilschuldverschreibung filligen Tilgungsrate, Primie oder
Zinszahlung saumig; oder

(b) Insolvenz

die Emuttentin [oder die Garantin] ist insolvent oder unfibig,
ibre Schulden bei Filligkeit zu bezablen, oder sie nimmt
zugunsten ibrer Gliubiger cinc aligemeinen Abtretung
(general assignment) vor oder schlicBt mit diesen oder zu
deren Gunsten cine Vercinbarung oder cinen Vergleich
((e1nschlieBlich surcéance van betaling)] ab oder sie stellt
ibren Geschifisbetrieb oder einen wesentlichen Teil davon
ein oder droht cine soiche Einstellung an oder ein
Koaokursverfahren iiber das Vermogen der Emittentin wird
beantragt oder es erfolgen irgendwelche Schritte, die hierauf
gernichtet sind; oder

(c) Aufldsung

ein Gesetz liber die Aufldsung der Emittentin {oder der
Garanun) wird verabschiedet [oder die Emittentin wird
durch Gesetz oder gemiB cinem BeschluB aufgeldst),
ausgenommen e¢ine Aufidsung zum Zwecke oder in
Ausfibrung einer Reorganisation, einer Verschmeizung oder
cinem sonstigen ZusammenschiuB, sofern das fortgesetzte
bzw. das aufgrund der Reorganisation, der Verschmelzung
oder des sonstigen Zusammenschiusses gegriindete
Rechtsgebilde alle Verbindlichkeiten der Emittentin {oder
der Garantin) aus den Teilschuldverschreibungen [bzw. der
Nicht-nachrangigen Garantie] durch Vertrag {ibernimmt
oder die Verbindlichkeiten per Gesetz Gbergehen(; oder

(d) Nichi-nachrangige Garantie

die Nichi-nachrangige Garantie ist nicht rechtswirksam oder
die Garantin macht dies geltend).

Dic vorstchenden Kindigungsgriinde gelten nicht fir
Nachrangige Teilschuldverschreibungen.

§10 Verjihrungs- and AssschluBfrist

Zahiungsanspriche gegen die Emittentin [oder die Garantin)
aus Teilschuldverschreibungen, Rickzahlungsscheinen oder
Zinsscheinen (die in diesem Zusammenbang
Erneuerungsscheine nicht einschlieBen) verjihren und
werden nichtig, sofern sie nicht (im Falle von Kapital)
innerhalb von 10 Jahren und (im Falie von Zinsen) innerhalb
von S5 Jabren nach dem betreffenden Stichtag geltend
gemacht werden.

References in these Conditions (0 (1) “pnaocipal” shall be
decmed 10 include any premium payable in respect of the
Notes, all Instalment Amounts, Redemption Amounts,
Amortised Face Amounts and all other amounts in the
nature of principal payable pursuant to Condition 6 or any
amendment or supplement 10 it, (ii) “interest” shall be
deemed to include all Interest Amounts and all other
amounts payable pursuant to Condition 4 or any amendment
or supplement to it and (iii) “principal” and/or “interest”
shall be deemed to include any additional amounts which
may be payable under this Condition or any undertaking
given in addition to or substitution for it under Condition

16.

9. Eveats of Defsait

In relation to an issue of Senior Notes, if any of the following
events occurs and is continuing ¢ach Notebolder at bis option
may give written notice 10 the Issuer [and the Guarantor] and
the Fiscal Agent declaring that any Notes held by him are,
and they shall immediately become, due and payabie at the
Redemption Amount together with accrued interest: —

(a) Non-paymeﬁt

the Issuer fails for more than 30 days to pay any Instalment
Amount of or any premium or interest due under the Notes;
or

(b) Insolvency

the Issuer [or the Guarantor] becomes insolvent or is unable
to pay its debts as they mature or makes or enters into a
general assignment or an arrangement of composition with
or for the benefit of its creditors [including surcéance van
betaling] or stops or threatens to cease to carry on its business
or any substantial part of its business or any step is taken or
application is made for institution of bankruptcy proceedings
over the assets of the Issuer [or the Guarantor]; or

(c) Dissolution

a law for the dissolution of the Issuer [or the Guaraotor) is
passed [or the Issuer is dissolved by law or pursuant to a
resolution) except a dissolution for the purposes of or
pursuant to a reorganisation, merger, consolidation or
amaigamation whereby the continuing entity or entity
formed as a result of the reorganisation, merger,
consolidation or amalgamation effectively assumes by
contract or by operation of law the entire obligations of the
Issuer [or the Guarantor] under the Notes [or the Senior
Guarantee, as the case may be; or

(d) Senior Guaranitee

the Senior Guarantee is not (or is claimed by the Guarantor
oot 1o be) in full force and effect].

Nobne of the foregoing events of default shall apply to
Subordinated Notes.

10. Prescription Period

Claims against the Issuer [or the Guarantor] for payment in
respect of Notes, Receipts and Coupons (which, for this
purpose, shall not include Talons) shall be prescribed and
become void uniess made within 10 years (in the case of
principel) or five years (in the case of interest) from the
appropriate Relevant Date in respect thereof.
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§11 Ersetzaag voa Teilschaldverschreibangen,
Riéckzahlungsscheinen, Zinsscheinen uad Ermeceruags-
scheines '

wird eine Teilschuldverschreibung, cin Riickzahlungsschein,
ein Zinsschein oder ein Erneuerungsschein verloren,
gestoblen, beschidigt, unleserlich gemacht oder zerstor,
50 kénnen sic (wenn es sich um
Inhaber-Teilschuldverschreibungen,  Rickzahlungsscheine,
Zinsscheine oder Erneuerungsscheine handelt) bei der
benannten Gescbifisstelle des Fiscal Agent oder (wenn es
sich um Namensschuldverschreibungen handelt) der
Registrierstelle  nach  MaBgabe der anwendbaren
Recbtsvorschriften und Borsenregelungen ersetzt werden.
Der Anspruchsteller bat dafiir eine Gebihr und die im
Zusammenhang mit der Ersetzung anfalienden Kosten zu
tragen. Die Ersetzung erfolgt zu den von der Emuttentin
bestimmten Bedingungen betreffend Nachweise,
Sicherheiten, Freistellung und  dergieichen; diese
Bedingungen kdnnen u.a. vorsehen, daB, wenn die angeblich
veriorenen, gestoblenen oder zerstdrien Teilschuldverschrei-
bungen, Riickzahlungsscheine, Zinsscheine  oder
Erneuerungsscheine spiter zur Zahlung oder (im Falle von
Erneuerungsscheinen) zum Austausch gegen weitere
Zinsscheine vorgelegt werden sollten, der Emittentin auf
Anfordern der Betrag zu zahlen ist, den die Emittentin aus
solchen Teilschuldverschreibungen, Rilck=ahlungsscheinen,
Zinsscheinen oder ~ weiteren  Zinsscheine  schuldet.
Beschidigte oder unlesbare Teilschuldverschreibungen,
Riickz=ahlungsscheine, Zinsscheine oder Erneuerungsscheine
miissen vor der Ausgabe von Ersatzurkunden cingereicht
werden.

§12 Versammlongea voa Anleibegliabigern and
Abdnderungea

(a) Versammliungen von Anleihegldubigern

Der Zahistellenvertrag enth8lt Bestimmungen iber die
Einberufung von Yersammlungen von Anleihegidubigern zur
Beratung Uber Angelegenheiten, die ihre Interessen
beribren.,  einscblieBlich der  Genehmigung von
Abinderungen der Teilschuldverschreibungen (wozu auch
diesc Anlethebedingungen gehdren, soweit sie auf die
betreffenden Teilschuldverschreibungen Anwendung finden)
durch  AuBerordenilichen  Beschiuf. Eine  soiche
Versammlung kann durch Anleihegldubiger einberufen
werden. die mindestens 10% des Neoanbetrages der jeweils
aussticbenden  Teilschuldverschreibungen halten. Eine
Versammlung, die zur Beratung {ber cinen
Auferordentlichen  Beschiuf cinberufen wurde, ist
beschiuBfihig, wenn mindestens zwei Personen teilnehmen,
die eine klare Mehrheit des Nennbetrages der jeweils
susstechenden  Teilschuldverschreibungen halten  oder
venireten, oder -im Falle einer vertagten Versammlung- wean
(ungeachiet des von ihnen gehaltenen oder vertretenen
Nennbetrages der jeweils ausstehenden Teilschuldverschrei-
bungen) mindesiens zwei Anleihegldubiger oder Vertreter
von Anleihegidubigern icilnechmen. Dies gilt nicht fir
Versammliungen, weiche dic Beratung unter anderem Gber
die folgenden BeschluBvoriagen zum Gegenstand haben:
(1) die Abinderung von Terminen flir die Filligkeit oder
ROckzahiung der  Tellschuldverschreibungen, eines
Rateniermuns oder cines Termins flr die Zahiung von Zinsen
auf die Teilschuldverschreibungen, (ii) die Verminderung
oder Aufbebung cines Rilckzahlungsbeirags oder einer
Tilgungsrate fir die Teilschuldverschreibungen oder einer
bei Rickzahlung der Teilschuldverschreibungen zahlbaren
Primie, (iii) diec Herabsetzung eines oder mehrerer Zinssitze
fur die Terlschuldverschreibungen oder die Abinderung des
Verfahrens oder der Basis fir die Festlegung cines oder
mehrerer Zinssitze oder eines Zinsbetrages oder der Basis
fur die Festlegung eines Zinsbetrages fur die Teilschuld-
verschreibungen, (iv) (falls auf der Vorderseite der Teilschuld-
verschreibungen eine Zinsuniergrenze und/oder cine
Zinsobergrenze angegeben ist) dic Verminderung dieser
Zinsuniergrenze und/oder  Zinsobergrenze, (v) die
Abdnderung ecines Verfahrens fir dic Festlegung des

11. Replacemeat of Notes, Receipts, Coapoas and Taloas

1fa Note, Receipt, Coupon or Talon is lost, stoten, mutilated,
defaced or destroyed it may be replaced, subject to applicable
laws and stock exchange regulations, at the specified office
of the Fiscal Ageat (in the case of Bearer Notes, Receipts,
Coupons or Talons) and of the Registrar (in the case of
Registered Notes), in each case on payment by the claimant
of the fees and costs incurred in connection therewith and
on such terms as to evidence, security and indemnity (which
may provide, inter alia, that if the allegedly lost, stolen or
destroyed Note, Receipt, Coupon or Talon is subsequently
presented for payment or, as the case may be, for exchange
for further Coupons, there will be paid to the Issuer on
demand the amount payable by the Issuer in respect of such
Notes, Receipts, Coupons or further Coupons) and otherwise
as the Issuer may require. Mutilated or defaced Notes,
Receipts, Coupons or Talons must be surrendered before
replacements will be issued.

12. Meetings of Noteholders and Modification

(a) Meetings of Noteholders

The Agency Agreement contains provisions for convening
meetings of Noteholders to consider matters affecting their
interests, including the sanctioning by Extraordipary
Resolution of a modification of the Notes (including these
Conditions insofar as the same may apply to such Notes).
Such a meeting may be convened by Notehoiders bolding
not less than 10% in principal amount of the Notes for
the time being outstanding. The quorum for any meeting
convened to consider an Extraordinary Resolution will be
two qr more persons holding or representing s clear majority
in principal amount of the Notes for the time being
outstanding, or at any adjourned meeting two or more
persons being or representing Notebolders whatever the
principal amount of the Notes beld or represented, uniess
the business of such meeting includes copsideration of
proposals (i) to amend the dates of maturity or redemption
of the Notes, any Instaiment Date or any date for payment
of interest thereon, (ii) to reduce or cancel the Redemption
Amount or any Instaiment Amount of, any premium payable
on redemption of, the Notes, (iii) to reduce the rate or rates
of interest in respect of the Notes or to vary the method or
basis of calculsting the rate or rates or amount of interest or
the basis for calculating the Interest Amount in respect
thereof, (iv) if there is shown on the face of the Notes a
Minimum Interest Rate and/or a8 Maximum Interest Rate, to
reduce such Minimum Interest Rate and/or such Maximum
Interest Rate, (v) to change any method of calculating the
Redemption Amount, (vi) to change the currency or
currencies of payment of the Notes, (vii) to take any steps
which the Notes specify may only be tsken following
approval by an Extraordinary Resolution to which the special
quorum provisions apply, °®[or] (viii) to modify the
provisions concerning the quorum required at any meeting
of Noteholders or the majority required to pass an Extraordi-
nary Resolution, {or (ix) to modify or cancel the Senior
Guarantee or the Subordinated Guarantee, as the case may
be.] in which case the necessary quorum will be two or more
persons bholding or representing not less than 75%, or at any
adjourned meeting not less than 25%, in principal amount of
the Notes for the time being outstanding. Any Extraordinary
Resolution duly passed shall be binding on all Notehoiders
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Rickzahlungsbertrags, (vi) die Abdnderung der Zahlungswih.
rung oder -wahrungen fir die Teilschuldverschretbungen,
(vii) dic Ergreifung von MaBnahmen, di¢ nach den
Bestimmungen der Teilschuldverschreibungen our mit
Zustimmung durch cinen AuBerordentlichen Beschluf
erfolgen diirfen, fir den die besonderen Bestimmungen iiber
die BeschiuBf3higkeit gelten, ®*[oder] (viii) die Abinderung
.von Bestimmungen {ber dic BeschluBfihigkeit einer
Versammlung von Anleihegldubigern oder die fir die
Fassung cines AuBerordentlichen Beschlusses erforderlichen
Mehrheit, [oder (ix) die Abanderung oder Aufhebung der
Nicht-nachrangigen Garantie bzw. die Nachrangigen
Garantie]; in diesem Fall ist die Versammlung beschluBfihig,
wenn mindestens zwei Personen teilnehmen, die mindestens
75% oder -im Falle ciner vertagten Versammlung-
mindestens 25% des Nennbetrages der jeweils ausstehenden
Teilschuldverschreibungen halten oder vertreten. Jeder
ordnungsgemaB gefaBte 4uBerordentliche Beschluf ist fir die
Anlethegldubiger und die Inbaber von Rickzahlungs-
scheinen (gleichgiiltig ob sie bei der Versammiung, auf
welcher der Beschlufl gefaBt wurde, anwesend waren) sowie
fir alle Zinsscheininhaber verbindlich.

(b) Abdnderung des Zahlstellenvertrages

Die Parteien des Zahlstellenvertrages kdnnen ohne
Zustimmung der Anleihegldubiger oder Zinsscheininhaber
vereinbaren, daB der Zahlstellenvertrag geindent oder die
Verletzung, angekiindigten Verletzung oder Nichteinhaltung
des Zahistellenvertrages nicht geltend gemacht oder
genehmigt wird, sofern vernGnfligerweise erwartet werden
kann, daB hierdurch die Interessen der Anleihegldubiger oder
Zinsscheininhaber nicht nachteilig beriihrt werden.

§13 Weitere Emissionea

Die Emuttentin ist berechtigt, jederzeit obne Zustimmung
der Anleiheglaubiger oder der Zinsscheininhaber weitere
Teilschuldverschreibungen zu begeben, und zwar entweder
mit einer Ausstattung, die derjenigen der Teilschuldverschrei-
bungen 10 jeder Hinsicht entspricht (oder von diesen nur
binsichtlich der ersten Zinszahlung und/oder des
Ausgabekurses abweichen), so daB diese weitere Emission
mit den ausstehenden Teilschuldverschreibungen ciner Senie
(cinschlieBlch derTeilschuldverschreibungen) zusammenge-
faBt wird und mit diesen eine cinbeitliche Serie bildet, oder
aber zu Bedingungen, dic voa der Emittentin im Zeitpunkt
threr Ausgabe jeweils fesigelegt werden. Soweit sich aus dem
Zusammenhang nichts anderes ergibt, schliefen
Bezugnahmen in diesen Anleihebedingungen auf Teilschuld-
verschreibungen alle weiteren Teilschuldverschreibungen
ein, dic gemiB diesem §13 begeben werden, und die
zusammen mit den Teilschuldverschreibungen cine
einheitliche Serie bilden.

§14 Bekasstmachangea

Bekanntmachungen an die Inhaber von Namensschuld-
verschreibungen werden dicsen per Post an ihre jeweils aus
dem Register ersichtliche Anschrift zugesandt und gelten als
am vierten Wochentag (d.h. Samstsg und Sonntag
ausgenommen) nach dem  Absendungstag  erfoigt.
Bekanntmachungen an die Inhaber von
Inhaber-Teilschuldverschreibungen sind wirksam mit ibrer
VerSffentlichung in ciner Tageszeitung von aligemeiner
Verbreitung in London oder, wenn cine derartige
Verdffentlichung nicht durchfiihrber ist, in einer sonstigen
fuhrenden englischsprachigen Tageszeitung von aligemeiner
Verbreitung in Europe sowie (solange die Teilschuldverschrei-
bungen an der Luxemburger Wertpapierbdrse notiert werden
und die Regeln dieser BOrse es verlangen) in einer fGhrenden
Tageszeitung von allgemeiner Verbreitung in Luxemburg.
Solange die Teilschuldverschreibungen an der Pariser
Wertpapierbdrse notiert werden und die Regeln dieser BSrse
es verlangen, werden Bekanntmachuagen ferner in einer
fihrenden Tageszeitung von aligemeiner Verbreitung in
Paris  verSffentlicht oder, wenn cine derartige
Verdffentlichung nicht durchfiihrber ist, in einer sonstigen

and Receipthoiders (whether or not they were present at the
meeting at which such resolution was passed) and on all

Couponholders.

(b) Modification of Agency Agreement

The parties to the Agency Agreement may agree, without
the consent of the Notebolders or Couponholders, to any
modification of, or any waiver or authorisation of any breach
or proposed breach of, or any failure to comply with the
Agency Agreement, if to do so could not reasonably be
expected to be prejudicial to the interests of the Notehotders
or Couponbolders.

13. Faurther Issues

The Issuer may from time to time without the consent of
the Noteholders or Couponbolders create and issue further
notes cither having the same terms and conditions as the
Notes in all respects (or in all respects except for the first
payment of interest on them and/or the Issue Price) and so
that such further issue shall be consolidated and form a singie
series with the outstanding notes of any series (including the
Notes) or upon such terms as the Issuer may determine at
the time of their issue. References in these Conditions to the
Notes include (unless the context requires otherwise) any
other notes issued pursuant to this Condition and forming
a single scries with the Notes.

14, Notices

Notices to holders of Registered Notes will be mailed to
them at their respective addresses in the Register and deemed
to have been given on the fourth weekday (being a day other
than a Saturday or a Sunday) after the date of mailing
Notices to the bolders of Bearer Notes will be valid if
published in a daily newspaper of general circulation in
London or, if such publication is not practicable, in another
leading daily English language newspaper of general
circulation in Europe, and (so long as the Notes are listed
on the Luxembourg Stock Exchange and the rules of that
exchange so require) in a leading newspaper having general
circulation in Luxembourg So long as the Notes are listed
on the Panis Stock Exchange and the rules of that exchange
so require, notices will also be published in a daily newspaper
of general circulation in Paris or, if such publication is not
practicable, in a leading French language daily newspaper
baving general circulation in Europe. Notices will only be
validly given when published in cach such publication
provided that if notices are published more than once in any
publication, the date of the first such publication shall be
the effective date for such publication. It is expected that
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fibrenden  franzdsischsprachigen ~ Tageszcitung  von
aligemeiner Verbreitung in Europa. Eine Bekanntmachung
ist nur wirksam, wenn sie in jeder dieser Zeitungen erscheint.
Bei mehrmaligem Erscheinen in derseiben Zeitung gilt die
Bekanntmachung im Sinne der vorstebenden Bestimmung
mit dem Tage ibrer erstmaligen Versffentlichung als erfolgt,
Die Verbffentlichung wird voraussichtlich in der Financial
Times in London, im Luxemburger Wort in Luxemburg und
in La Tribune or Les Echos in Paris erfolgen.

Bekanntmachungen an die Inhaber von Inhaber-
Teilschuldverschreibungen gernaB diesem § 14 gelten in jeder
Hinsicht als Bekanntmachungen mit jeweils gleichem inhalt
gegeniiber den Zinsscheininhabern.

§15 Aasgleich von Wiahrungsdifferenzen

Erhalt ein Anleihegldubiger oder Zinsscheininhaber aus einer
Teilschuldverschreibung, cinem Zinssschein oder einem
Riickzahlungsschein von der Emittentin {oder der Garantin)
im Hinblick auf ecine ihm erklirtermaBen zustebende
Forderung cinen Betrag in eciner anderen Wibrung (der
*Zahlungswdhrung”) als der Wihrung (der “ Rechnungswah-
rung”), in welcher der betreffende Betrag geschuldet ist oder
welche gegebenenfalls die gewdhite Wahrung gemiB §7(h)
ist, so wird die Emiuentin [oder die Garantin] von ihrer
Verbindlichkeit in der Rechnungswdhrung nur in Hbe des
Betrages an Rechnungswdhrung befreit, den der Anleihegldu-
biger oder Zinsscheininhaber entsprechend seiner sonstigen
Geschiiftspraxis mit dem so erbaltenen Betrag an
Zahlungswdhrung an dem Tag kaufen kann, an dem er diesen
Betrag erhilt oder (falls ein soicher Kauf an diesem Tag
picht praktikabel ist) an dem ein solcher Kauf erstmals
praktikabel ist; bierbei kommt es nicht darauf an, ob der
Betrag in der Zahlungswadhrung aufgrund eines Urteils oder
Beschlusses cines Gerichts oder sonstigen Spruchkdrpers
gleich welcher Gerichtsbarkeit, der Vollstreckung eines
solchen Urteils oder Beschlusses, im Rahmen der Aufldsung
der Emuitentin [oder der Garantin] oder auf sonstige Weise
erbalten wird. Ist der Betrag in der Rechnungswdhrung, der
in dieser Weise gekaufi werden kann, kieiner als der dem
Zahlungsempfinger aus der Teilschuldverschreibung, dem
Zinsschein oder dem Rickzahlungsschein geschuldete Betrag
10 der Rechnungswdhrung, so wird die Emittentin [oder die
Garantin) dem Anleihegldubiger oder Zinsscheininhaber den
ibm hicraus entstechenden Verlust ersetzen. Die Kosten eines
soichen Kaufes sind dem Anleihegidubiger odes Zinsschein-
tnhaber in jedem Fall von der Emittentin [oder der Garantin}
zu erseizen. Der Anleihegldubiger oder Zinsscheininhaber ist
verpflichtet, der Emintentin [oder der Garantin] die
Einzelheiten Gber die Wechselkurse und den Tag anzugeben,
die fir die Berechoung des vorgenannten Verlusts
zugrundegelegt wurden; der Nachweis cines tstsichlichen
Verlusts ist jedoch nicht erforderlich. Die Entschidi-
gungspflicht ist im Verhdlinis zu den Gbrigen Verpflich-
tungen aus den Teilschuldverschreibungen seibstindig und
unabh#ngig und ist selbstindig einkiagbar; sie besteht ferner
ungeachtet cines etwaigen Zahlungsaufschubes durch einen
Anleihegldubiger oder Zinsscheininhaber und wird nicht
dadurch beriihrt, daB irgendein Betrag, der aufgrund der
Teischuldverschreibungen oder ecines Urnteils oder
Beschlusses geschuldet ist, in einem Urteil, BeschiuB,
Anspruch oder Beweismittel beziffert wird.

§16 Ersetzang der Hauptschuldneria

(a) Dic Emittentin kann jederzeit obne Einwilligung oder
Genebmigung der Anleihegldubiger oder Zinsscheininhaber
durch “[eine Tochtergeselischaft der Emittentin)[die
Garantin oder cine Tochtergesellschaft der Emittentin oder
der Garantin)] (die “Neue Emittentin™) ersetzt werden. Eine
soiche Schuldnerersetzung hat zur Folge, daB die Emittentin
von ihren Verpflichtungen und ihrer Haflung aus
den Teilschuldverschreibungen, Zinsscheinen und Ridck-
zahlungsscheinen befreit wird. Falls die Newe Emittentin
nicbt Gesamtrechtsnachfolgerin (successor in business) der
Emittentin ist, ist eine Schuldnerersetzung nur zullissig, wenn
dic Zahlung von Kapital und Zinsen auf die Teilschuldversch-

such publication will be made in the Financia! Times 1n
London, the Luxemburger Wort in Luxembourg and
La Tribune or Les Echos in Paris.

Couponbolders shall be deemed for all purposes to have
notice of the contents of any notice to the boiders of Bearer
Notes in accordance with this Condition.

15. Currency lademnity

Any amount received or recovered by any Notebolder or
Couponbolder in respect of any sum expressed to be due to
it from the Issuer [or Guarantor] in respect of a Note,
Coupon or Receipt in a currency (the currency in which the
relevant payment is made being referred to as the “Payment
Currency™) other than the currency in which such sum is
payable or in the relevant chosen currency where Condition
7(b) shall apply (the *Currency of Account™) whether as a
result of, or of the enforcement of, a judgment or order of a
court or tribunal of any jurisdiction, in the dissolution of
the Issuer {or Guarantor] or otherwise, shall only constitute
a discharge to the Issuer [or Guarantor] to the extent of the
amount in the Currency of Account which the Noteholder
or Couponholder is able, in accordance with its usual
practice, to purchase with the amount in the Payment
Currency so received or recovered on the date of that receip
or recovery (or, if it is not practicable to make that purchase
on that date, on the first date on which it is practicable 10
do so0). If that amount in the Currency of Account is less
than the amount in the Currency of Account due to the
recipient under the Note, Coupon or Receipt, the lssuer [or
Guarantor] shall indemnify the Noteholder or Couponholder
against any loss sustained by it as a result. In any event, the
Issuer [or Guarantor] sball indemnify the Noteholder or
Couponholder against the cost of making any such purchase.
The Noteholder or Couponholder shall provide to the Issuer
[or Guarantor) details of relevant exchange rates and dates
used by it in computing any such loss as aforesaid, but no
proof or evidence of any actual loss may be required. These
indemanities constitute separate and independent obligations
from the other obligations in the Notes, shall give rise to
a scparate and independent cause of action, shall apply
irvespective of any indulgence granted by any Notebolder or
Couponboider and shall continue in full force and effect
despite any judgment, order, claim or proof for a liquidated
amount in respect of any sum due under the Notes or any
judgment or order.

16. Sabetitation of the Priacipal Debtor

(s) The substitution for the Issuer *[of a subsidiary of the
Issuer) [of the Guarantor or a subsidiary of the Issuer or the
Guarantor] (the “Substitute Issuer™) may be effected at any
time, without the consent or sanction of the Notebolders or
the Couponbolders, and thercupon the Issuer shall be
reicased and discharged from its obligations and liabilities
under the Notes, the Coupoas and Receipts subject (unless
the Substitute Issuer shall be the successor in business of the
Issuer) 1o the payment of principal of, interest on, and any
sdditional amounts required t0 be paid pursuant to the
Conditions of, the Notes being, or continuing to be, either
(i) unconditionally and irrevocably guaranteed by *{DSL
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reibungen und dic Zahlung von etwaigen zusduzlichen
Betrligen, die nach den fir die Teilschuldver-
schreibungen geltenden Anleihebedingungen geschuldet sind,
entweder (i) unbedingt und unwiderruflich durch *[DSL
Bank](die Garantin] garantiert sind oder (ii) durch [eine von
der niederiindischen Zentralbank vorab schriftlich
genehmigten] Abtretung oder Verpfindung ciner Einlage an
einen Treuhdnder der Anleihegldubiger gesichert ist, die bei

ciner Zweigstelle (branch) der *[DSL Bank){der Garantin) .

unterhalten wird und deren Betrag mindestens dem
Gesaminennbetrag der jeweils ausstehenden Teilschuld-
verschreibungen cotspricht; ferner ist sicherzustellen, daB
nach einer soichen Schuldnersersetzung die Anleihebedin-
gungen (einschlieBlich diesem §16) fur die Neue Emittentin
mit den darin vorgesehenen Anderungen gelten. so daB die
Neue Emittentin jederzeit obne Zustimmung oder Billigung
der Anleihegldubiger oder Zinsscheininhaber ersetzt werden
kann.

Eine Schuldperersetzung nach diesem §16 darf nur erfolgen,
wenn (i) (falls die Neue Schuldnerin nicht *[DSL Bank](die
Garantin) ist) der Fiscal Agent ein Rechtsgutachten (opinion)
jeweils cines namhafien englischen und cines namhaften
deutschen Anwaltes erhalten bat, aus dem hervorgeht, daB
die Garantie fiir die nachstebend in Absatz (c) genannten
Verpflichtungen der Neuen Emittentin gilt, und (ii) (in allen
Fillen) entweder die Anstaltslast der Bundesrepublik
Deutschland in bezug auf *{DSL Bank] [die Garantin] (so
wie sic am Ausgabetag bestand und vorausgesetzt, daB sie
zu diesem Zeitpunkt bestand) oder cine dieser Anstaltslast
gleichwertige Verpflichtung der Bundesrepublik
Deutschland in vollem Umfang giiltig ist und dies in einer
dem Fiscal Agent von °*{DSL Bank] [der Garantin]
vorgelegten Erklirung des deutschen Bundesfinanzministeri-
ums bestatigt wird.

Jede Schuldnerersetzung gem3B diesem §16 erfolgt
-unbeschadet der Bestimmungen von §8- ohne Ricksicht
auf die Auswirkungen, die sich aus ibr fiir die einzelnen
Anleihegldubiger oder Zinsscheininhaber im Hinblick darauf
ergeben kidnnen, daB diese (gleich fir welchen Zweck) ihren
Sitz oder Wohnsitz in irgendeinem Hobeitsgebiet haben oder
sonst eine Verbindung zu der Rechtsordnung cine soichen
Gebicts baben oder dieser unterworfen sind. Anleihegldu-
biger oder Zinsscheininhaber haben gegen dic Emittentin
(. die Garantin} oder cine pcuc Schuldnerin aus den
Teilschuldverschreibungen, Zinsscheinen und
Rilckzahlungsscheinen insbesondere keinen Anspruch auf
irgendeine  Entschidigung oder  Zahlung  wegen
irgendwelcher Steuern oder sonstiger Auswirkungen einer
solchen Schuldnerersetzung.

(b) Zur wirkn:ﬂen Durchfiihrung der Schuldnersersetzung
missen folgende Voraussetzungen erfiillt sein:

(i) die Neue Emittentin siellt eine einseitige Erkiirung (deed
poll) somic gegebenenfalls alie weiteren Dokumente aus, dic
erforderlich sind, um die Erflillung der in §16(a) genannten
Voraussetzungen p o] bewirken (zusammen die
“Dokiiment#™), sufgrund der Dokumente wird dic Neue
Emutiensin gegenilber den Anleihegldubigern und den
Zinsscheininhabern die Verpflichtungen aus
den Teilschuldverschreibungen, Rickzahlungsscheinen,
Zinsscheinen und Erneuerungsscheinen, einschlieBlich dieser
Anlethebedingungen und der Bedingungen des Zahistellen-
vertrages, als fGr sich rechtsverbindlich anerkennea;

(i1) sofern die Neue Emiutentin im allgemeinen der
Steuerhoheit ecines Gebietes oder einer dem Gebiet
zugebdrigen oder in ihm gelegenen Bebdrde mit der Befugnis
zur Erbebung von Abgaben unterliegt (das “*Neue Steuerge-
biet™), das ein anderes ist als das Gebiet, dessen Steverhobeit
(oder in dessen steucrbebdrdlicher Zustindigkeit) die
Emittentin (oder ein vorheriger Ersatzemittent) im
aligemeinen unterliegt (das “Sieuergebies der Emittentin™)
oder zusitzlich zu diesem besteht, so missen dic Dokumente
eine Verpflichtung und/oder ecine soast geeignete
Bestimmung enthalten, durch die sichergestellt wird, da8

Bank] {the Guarantor) or (ii) secured by an assignment of,
ora clxa[rge upon. a deposit with a branch of *[DSL Bank] (the
Guarantor] of an amount oot being less than the aggregate
principal amount of the Notes outstanding 10 a trustee for
the Noteholders [subject 1o the prior written approval of
the Dutch Central Bank], in cach casc on terms that the
Conditions (including this Condition 16) shall thereupon
apply to the Substitute Issuer with the amendments as therein
set out and so that the substitution for such Substitute Issuer
may be effected at any time, without the consent of sanction
of the Noteholders or the Couponbolders.

Any substitution pursuant to this Condition |6 may only be
effected if (i) (where the Substitute Issuer is not *{DSL Bank]
{the Guarantor]) there shall bave been delivered to the Fiscal
Agent opinions of Englisb and German lawyers of recognised
standing to the effect that the Guarantee applies to the

obligations of the Substitute Issuer referred to in paragraph -

(c) below and (ii) (in any case) either the *Anstaltslast™ of
the Federal Republic of Germany in respect of *{DSL Bank)
(the Guarantor] (if and as existing on the Issue Date) or an
obligation of the Federal Republic of Germany which is
equivalent to such “Anstaltslast™ will be in full force and
effect and *[DSL Bank] [the Guarantor] shall have delivered
to the Fiscal Agent a statement by the German Federal
Ministry of Finance to that effect.

In connection with any substitution effected pursuant to this
Coandition 16, regard need not be bad to the consequences
of any such substitution for the individual Notebolders or
Couponbolders resulting from their being for any purpose
domiciled or resident in, or otherwise connected with or
subject to the jurisdiction of, any particular territory, without
prejudice to Condition 8, and no Noteholder or
Couponbolder shall be entitled to claim from the Issuer
[, the Guarantor] or any substituted debtor under the Notes,
Receipts and Coupons apy indemnification or payment in
respect of any tax or other consequences arising from such
substitution.

(b) To effect any such substitution: —

(i) a deed poll and such other documents (if any) shall be
executed by the Substitute Issuer as are necessary to give full
effect to the requirements as set out in Condition 16(a)
(together the “Documents™) and pursuant to which the
Substitute Issuer shall undertake for the benefit of the
Notebolders and the Couponholders to be bound by the
Notes, the Receipts, the Coupons, and the Talons, including
these Conditions, and the terms of the Agency Agreement;

(ii) where the Substitute Issuer is subject generally to the
taxing jurisdiction of a territory or an authority of or in that
territory with power to tax (the “Substituted Territory™)
other than, or in addition to, the territory to the taxing
jurisdiction of which (or to any such authority of or in which)
the Issuer (or any previous substitute) is subject generally
(tbe “Issuer's Territory’), the Documents shall contain an
undenisking and/or such other provisions as may be

to ensure that the Noteholders and Couponboiders
have the benefit of 3 covenant in terms corresponding to the
provisions of Condition 8 with the substitution or, where
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dic Anleihegldubiger und die Zinsscheininhaber Beginstigie
einer dem §8 entsprechenden Bestimmung werden; dabei
sind Bezugnahmen auf das Steuergebiet der Emittentin durch
solche auf das Neue Steuergebiet zu ersetzen oder, wenn
die Neue Eminentin beiden Steuerhoheiten unterworfen ist,
durch Hinzufiigen des Neuen Steuergebietes zu erginzen;
und

(iii) die Dokumente miissen die Zusicherung enthalten, dal
die Neue Emittentin similiche verwaltungs- und aufsichts-
behdrdlichen Genehmigungen und Erlaubnisse erlangt
bat, die erforderlich sind, um die Verpflichtungen
aus den Teilschuldverschreibungen, Riickzahlungsscheinen,
Zinsscheinen und Erneuerungsscheinen zu {ibernchmen, und
gegebenenfalls ferner daB die von DSL Bank ausgestellte
Verpflichtungs- und Garantieerkldrung nach MaBgabe ibrer
jeweiligen Bestimmungen in vollem Umfang wirksam und
fir die Anleihegldubiger und die Zinsscheininhaber
durchsetzbar sind.

(c) Mit der Ausstellung der Dokumente nach Absatz (b), die
den Erfordernissen dieses §16 vollstindig entsprechen, gilt
die Neue Emittentin anstelle der Emittentin (oder anstelle
eines vorberigen Ersatz-emittenten) als der in den Teilschuld-
verschreibungen, Rickzahlungsscheinen, Zinsscheinen und
Erneuerungsscheinen aufgefihrie Schuldner, und diese
Teilschuldverschreibung samt zugebdrigen Ridckzahlungs-
scheinen, Zinsscheinen und Ermeuerungsscheinen gelten als
in entsprechender Weise abgedndert.

(d) Die Dokumente sind bei dem Fiscal Agent zu binteriegen
und von diesem so lange in Verwahrung zu balten,
wie  irgendeine  Teilschuldverschreibung,  irgendein
Rickzahlungsschein oder irgendein Zinsschein aussieht, und
danach noch so lange, wie dber irgendeinen gegen die Neue
Emittentin von einem Anleihegldubiger oder Zinsscheinin-
haber geltendgemachten Anspruch hinsichtlich
der  Teilschuldverschreibungen,  Rilckzahlungsscheine,
Zinsscheine oder Erneuerungsscheine oder hinsichtlich der
Dokumente nicht rechiskriftig entschieden ist oder dieser
durch Vergleich oder ErlaB eriedigt ist. Die Neue Emittentin
wird im Rahmen der Dokumente das Recht jedes

 Anleihegidubigers und jedes Zinsscheininhabers auf Vorlage

der genannten Unterlagen zum Zwecke der Geltendmachung
von Ansprichen aus den Teilschuldverschreibungen,
Rick=ahlungsscheinen, Zinsscheinen oder Erneuerungs-
scheinen oder den Dokumenien anerkennen. Spitestens 14
Tage vor Ausstellung der Dokumente bat die Neue Emitientin
eine entsprechende Mitteilung gemiB §14 zu machen.

(e) Ist bestimmt, daB die Teilschuldverschreibungen
Nachrangige Teilschuldverschreibungen sind, so darf eine
Schuldnerersetzung gem3B den vorstchenden Absdtzen
dieses §16 our erfoigen, wenn die von der Neuen Emittentin
ibernommenen Verpflichtungen aus den Nachrangigen
Teilschuldverschreibungen und den zugehdrigen
Zinsscheinen und Rickzahlungsscheinen gemiB denselben
Bestimmungen nachrangig sind wie die Nachrangigen
Teilschuldverschreibungem, falls die Neue Emittentin nicht
DSL Bank ist, mfissen in diesem Fall ferner folgende
Vorsussetzungen erflillt sein: (i) die Neue Emittentin ist ein
Tochterunternehmen im Sinne von §§1(7) und 10(58) Nr.3
des Gesetzes Gber das Kreditwesen; und (ii) die Newe
Emittentin leistet bei DSL Bank eine Einlage in Hbe des
Gesamtnennbetrages der Nachrangigen Teilschuldverschrei-
bungen und rwar (such in bezug suf dic Nachrangigkeit)
nach MafBgabe von Bestimmungen, dic den Anleibebedin-
gungen der Nachrangigen Teilschuldverschreibungen
entsprechen; oder DSL Bank gibt fir die Verpflichtungen
der Neuen Emittentin aus den Nachrangigen Teilschuld-
verschreibungen und den zugehdrigen Zinsscheinen und
Rickzahlungsscheinen eine Garantie ab, diec nach MaSgabe
von Bestimmungen nachrangig ist, weiche depen der
Nachrangigen Teilschuldverschreibungen, soweit sie die
Nachrangigkeit betreffen, entsprechen.]*{Ist bestimmt, da8
die Teilschuldverschreibungen Nachrangige Teilschuldver-
schreibungen sind, so darf eine Schuldnerersctzung gemiB
den vorstechenden Absitzen dieses §16 nur erfoigen, wenn
(i) die von der Neuen Emittentin ibernommenen Verpflich-

the Substitute Issuer is subject to botb taxiog junsdictions,
the addition to the references to the Issuer’s Termitory of the
Substituted Territory; and

(iii) the Documents shall contain a warranty and
representation that the Substitute Issuer has obtained all
necessary governmental and regulatory approvals and
consents for the assumption by tbe Substitute lssuer of
obligations as obligor in respect of the Notes, the Receipts,
the Coupons and Taioas and, if applicable, the Covenant
and Guarantee given by DSL Bank is valid and binding in
accordance with its terms and enforceable by the
Noteholders and Coupoubolders.

(c) Upon the execution of the Documents as are referred to
in paragraph (b) of, and which satisfy in every respect the
requirements of, this Condition the Substitute Issuer shall
be deemed to be named in the Notes, the Receipts, the
Coupons and the Talons as the obligor in place of the
Issuer (or of any previous substitute) and this Note and the
Receipts, Coupons and Talons appertaining hereto shall
thereupon be deemed to be amended to give effect to the
substitution.

(d) The Documents shall be deposited with and beld by the
Fiscal Agent for so long as any Note, Receipt or Coupon
remains outstanding and for so long thereafter as any claim
made against the Substitute Issuer by any Noteholder or
Couponbolder in relation to the Notes, the Receipts,
Coupons or Talons or the Documents shall not have been
finally adjudicated, settled or discharged. The Substitute
Issuer shall acknowledge in the Documents the right of every
Noteholder and Couponholder to the production of the
documents for enforcement of any of the Notes, the Receipts,
Coupons or Talons or the Documents. No later than 14 days
prior (0 the execution of the Documents, the Substituted
Issuer shall give notice thereof in accordance with Condition
14,

(e) {If the Notes are specified to be Subordinated Notes, a
substitution pursuant to the preceding paragraphs of this
Condition 16 may only be effected if the obligations assumed
by the Substitute Issuer in respect of the Subordinated
Notes, and the Coupons and Receipts relating to them,
are subordinated oo terms identical to the terms of the
Subordinated Notes and, if the Substitute Issuer is not DSL
Bank, (i) the substituted debtor is a subsidiary (Tochterunter-
nehmen) within the meaning of §§ 1(7) and 10(5a) No. 3 of
the German Banking Act, and (ii) the Substitute Issuer
deposits an amount which is equal to the aggregate principal
amount of the Subordinated Notes with DSL Bank on terms
equivalent, also in respect of subordination, to the terms
and conditions of the Subordinated Notes, or DSL Bank
guarantees the obligations of the Substitute Issuer in respect
of the Subordinated Notes and the Coupons and Receipts
reiating to them on a subordinated basis on terms equivalent
to the terms of the Subordinated Notes regarding
subordination.] °®{lf the Notes are specified to be
Subordinated Notes, a substitution pursuant (o the preceding
paragraphs of this Condition 16 may only be effected if (i)
the obligations assumed by the Substitute Issuer in respect
of the Subordinated Notes and the Coupons and Receipts
relating to them are subordinated on terms identical to the
terms of the Subordinated Notes, (ii) the Substitute Issuer
is a subsidiary (Tochterunternehmen) within the meaning of
§ 1(7) and 10(58) No. 3 of the German Banking Act, and
(iii) the Substitute Issuer deposits an amount which is equal
to the aggregate principal amount of the Subordinated Notes
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tungen aus den Nachrangigen Teilschuldverschreibungen und
den zugehdrigen Zinsscheinen und Rickzahlungsscheinen
gemiB denselben Bestimmungen nachrangig sind wie die
Nachrangigen Teilschuldverschreibungen, (ii) die Neue
Emittentin ein Tochierunternchmen im Sinne von §§1(7)
und 10(5a) Nr.3 des Gesetzes dber das Kreditwesen ist, und
(iii) die Neue Emitientin leistet bei DSL Bank eine Einlage
in Hohe des Gesamtnennbetrages det Nachrangigen
Teilschuldverschreibungen und zwar (auch in bezug auf die
Nachrangigkeit) nach MaBgabe von Bestimmungen, die den
Anleibebedingungen der Nachrangigen Teilschuldverschrei.
bungen entsprechen, oder DSL Bank gibt fiir die Verpflich-
tungen der Neuen Emittentin aus den Nachrangigen
Teilschuldverschreibungen  und  den  zugehdrigen
Zinsscheinen und Rickzahlungsscheinen eine Garantie ab,
die nach MaBgabe von Bestimmungen nachrangig ist, welche
denen der Nachrangigen Teilschuldverschreibungen, soweit
sie die Nachrangigkeit betreffen, entsprechen.)

§17 Aaweadbares Recht; Gerichtsstand

(a) Anwendbares Recht

Die Teilschuldverschreibungen, die Riickzahlungsscheine, die
Zinsscheine und die Emeuerungsscheine unterliegen auch
hinsichtlich ihrer Ausiegung englischem Recht.

(b) Gerichisstand

Die Gerichte von England sind zustindig fiir die
Entscheidung aller Streitigkeiten, die sich aufgrund von oder
in  Verbindung mit den Teilschuidverschreibungen,
Riickzahlungsscheinen, Zinsscheinen oder Erneuerungs-
scheinen ergeben, mit der Folge, daB alle Klagen oder andere
Gerichtsverfahren (*Verfahren™), die sich aufgrund von oder
in Verbindung mit den Teilschuldverschreibungen,
Ruckzahlungsscheinen, Zinsscheinen oder Erneuerungs-
scheinen ergeben, bei diesen Gerichten anhiingig gemacht
werden kOopen. Die Eminentin [und die Garantin
unterwerfen)*{unterwirft] sich  unwiderruflich  der
Gerichtsbarkeit der Gerichte von England und [verzichten]®-
[verzichtet] auf alle Einwdnde oder Einreden gegen die
~ Zustindigkeit dieser Gerichte oder dic Zweckdienlichkeit

dieser Zustindigkeit. Diese Gerichtsstandsunterwerfungfen
erfoigen) *{erfoigt] ausschiieBlich zugunsten der Inhaber der
Teilschuldverschreibungen, Rickzahlungsscheine,
Zinsscheine und Erneuerungsscheine und [beschrinken)®
[beschrfinkt] nicht deren Recht, Verfahrem vor cinem
anderen zustindigen Gericht anhingig zu machen. Die
Einleitung von Verfahren bei ecinem oder mehreren
Gericbten schlieBt die (gleichzeitige oder spitere) Einleitung
von Verfahren bei einem anderen Gericht nicht aus.

(c) Prozefrechiliche Zusiellungen

Die Emittentin [und die Garaniin bestellen jeweils]®[bestellt]
unwiderruflich The Law Debenture Trust Corporation p.Lc.
of Princes House, 95 Gresham Street, London EC2V 7LY zu
ibrem Bevollmichtigten fiir die Entgegennahme gerichtlicher
Zustellungen bei Verfahren in England. Diese Zustellung gilt
wit der Ubergabe an diesen Zustellungsbevollmichtigten als
erfolgt (ungeachtet der Weiterieitung und Empfangnahme
durch die Emistentin {bzw. die Garantin]). Fir dea Fall, daB
der genannte Zustellungsbevollmichtigte aus irgendeinem
Grund nicht mehr in der Lage sein sollte, als solcher titig
zu werden, oder er keine Adresse mehr in London bhaben
solite, [verpflichten]*{verpflichtet] sich die Emittentin [und
die Garantin jeweils] unwi ich, einen Ersatzzustel-
lungsbevollmichtigten zu bestellen und die Bestellung den
Anleihegldubigern gemiB §14 anzuzeigen. Das Recht,
Verfahrenszustellungen in anderer rechtlich zulkssiger Weise
vorzunchmen, bleibt unberihrt.

(d) Verzicht und Zustimmung

Die Emittentin [und die Garantin verpflichten sich
jeweils]*[verpflichtet sich] unwiderruflich, daB sie ecine
ctwaige Immunitlt (soweit diese aus Grinden der Souverini-
tiit oder aus anderen Griinden gegenwilrtig oder kiinflig
bestebt) in Verfahren, weiche die Teilschuldverschreibungen

with DSL Bank oo terros cqulvalent. 3150. In respect of
subordination, lo tbe terms and coaodilions of the
Subordinated Notes, or DSL Bank guarantees the obligations
of the Substitute Issuer in respect of the Subordinated Notes
and the Coupons and Receipts relating to them on a
subordinated basis on terms equivalent 10 the terms of the

Subordinated Notes regarding subordination. ]

17. Governing Law and Jurisdiction

(a) Governing Law

The Notes, the Receipts, the Coupons and the Talons are
governed by, and shall be construed in accordance with, the
laws of England.

(b) Jurisdiction

The courts of England are to have jurisdiction to settle any
disputes which may arise out of or in connection with the
Notes, Receipts, Coupons or Talons and accordingly any
legal action or proceedings arising out of or in connection
with any Notes, Receipts, Coupons or Talons
(“Procecdings™) may be brought in such courts. [Each of
the] *{The] Issuer [and the Guarantor] irrevocably submits
to the jurisdiction of the courts of England and waives any
objection to Proceedings in such courts on the grouad of
venue or on the ground that the Proceedings have been
brought in an incoanvenient forum. °*[This] [These]
submission(s] *{is] [are] made for the benefit of each of the
bolders of the Notes, Receipts, Coupons or Talons and shall
not affect the right of any of them to take Proceedings in
any other court of competent jurisdiction nor shall the taking
of Proceedings in any one or more jurisdictions preclude the
taking of Proceedings in any other jurisdiction (whether
concurrently or not).

(c) Service of Process

*{The] [Each of the] Issuer [and the Guarantor] irrevocably
appoints The Law Debenture Trust Corporation p.l.c. of
Princes House, 95 Gresham Street, London EC2V 7LY to
receive, for it and on its bebalf, service of process in any
Proceedings in England. Such service shall be deemed
compieted on delivery 1o such process agent (whether or not
it is forwarded to and received by the Issuer [or the
Guarsntor, as the case may be]). If for any reason such
process agent ceases to be able to act as such or no longer
bas an address in London, [cach of] the Issuer [and the
Guarantor] irrevocably agrees to appoiat 8 substitute process
agent and shall immediately notify Noteholders of such
appointment in accordance with Condition 14. Nothing
herein shall affect the right to serve process in any manner
permitted by law.

(d) Waiver and Consent .

[The] [Each of the] Issuer [and the Guarantor] further
irrevocably agrees that no immunity (10 the extent that it
may now or hereafler exist, wbether on the grounds of
sovereignty or otherwise) from any Proceedings in relation
to the Notes or from execution of judgment shall be claimed
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betreffen, oder in der Zwangsvolistreckung (execution of
judgment) weder in bezug auf sich selbst noch in bezug auf
ibr Vermégen geltend macht oder durch andere geltend
macheo WiB¢; die Emittentin (und die Garantin verzichien)®
[verzichtet) unwiderruflich auf jede derartige Immunitiit und
{erkliren]*[erkiirt] in bezug auf jedes derantige Verfahren
unwiderruflich upd umfassend ihr Eioverstindnis mit
jeglicher Rechisschutzgewiihrung (giving of any relief) oder
Verfahrensersffoung (issue of process) im Zusammenhang
mit einem solchen Verfahren (cinschlieBlich dem EriaB, der
Volistreckung in jegliches Vermdgen und jeder anderen
Volistreckung cines in cinem solchen Verfahren etwa
ergebenden Beschlusses oder Urteils).

§18 Salvatorische Klaasel

Solite eine Bestimmung dieser Anleihebedingungen ganz oder
teilweise unwirksam sein oder werden, so bleiben die iibrigen
Bestimmungen wirksam. Anstelle der unwirksamen
Bestimmungen gilt eine wirksame Regelung, die den
wirtschaftlichen Zwecken der unwirksamen Bestimmung
soweit wie rechtlich mdglich Rechnung triigt.

- §19 Speache

Diese Anleihebedingungen sind in der englischen Sprache
abgefaBt und in die deutsche Sprache iibersetzt. Die englische
Fassung ist in jeder Hinsicht rechtlich maBgebend und
bindend.

by or on behalf of it or with respect to its assets, any such
!munity being irrevocably waived by the Issuer [and the
Guarantor], and [each of] the Issuer {and the Guarantor]
!rrevocably consents generally in respect of any such
Proceedings to the giving of any relief or the issue of any
process in connection with any such Proceedings including,
without limitation, the making, eaforcement or execution
against any property whatsoever of any order or judgment
which may be made or given in such Proceedings.

18. Severability

Should any provision of these Conditions be or become
invalid in whole or in part, the other provisions shall remain
in force. The invalid provision shall be deemed substituted
by a valid provision which accomplishes as far as legally
possible the economic purposes of the invalid provision.

19. Laaguage

These Conditions are written in the English language and
translated into the German language. The English language
version shall be legally binding and controlling in each and
every respect.
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