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Bezugsangebot

Der Vorstand der Deutsche Bank Aktiengesellschaft hat am 19. Méarz 2017 mit Zustimmung des
Prasidialausschusses des Aufsichtsrats, an den die Beschlusszustandigkeit insoweit delegiert worden
war, vom selben Tag beschlossen, von den Ermachtigungen in 8 4 Abs. 5 und 6 der Satzung der
Deutsche Bank Aktiengesellschaft (Genehmigte Kapitalia) Gebrauch zu machen und das
Grundkapital von 3.530.939.215,36 € um 1.760.000.000,00 € auf 5.290.939.215,36 € durch die
Ausgabe von 687.500.000 neuen auf den Namen lautenden Stammaktien ohne Nennbetrag
(Stickaktien) (die ,Neuen Aktien*) gegen Bareinlagen zu erhfhen. Mit Ausnahme eines
Spitzenbetrages, fir den das Bezugsrecht der Aktiondre ausgeschlossen wurde, werden die Neuen
Aktien zum unten genannten Bezugspreis zum Bezug angeboten. Die Neuen Aktien sind mit
derselben Gewinnanteilberechtigung ausgestattet wie alle tbrigen ausstehenden Aktien der Deutsche
Bank Aktiengesellschaft, einschlief3lich voller Gewinnanteilberechtigung fur das Geschaftsjahr 2016.

Im Rahmen der Kapitalerhdhung wird den Aktiondren der Deutsche Bank Aktiengesellschaft das
gesetzliche Bezugsrecht als mittelbares Bezugsrecht gemafll 8 186 Abs. 5 AkiG eingeraumt.
Hinsichtlich eines Spitzenbetrages von bis zu 500.000 Neuen Aktien wurde das Bezugsrecht der
Aktionare ausgeschlossen. Dabei ergibt sich die endgiltige Anzahl Neuer Aktien, fur die das
Bezugsrecht tatséchlich ausgeschlossen wird, auf Basis des Bezugsverhéaltnisses von 2 : 1 sowie des
Stlick 4.273.131 ggf. Ubersteigenden Bestandes an eigenen Aktien bei Handelsschluss am Abend
des 20. Méarz 2017 (entspricht verbuchtem Bestand eigener Aktien bei Clearstream Banking AG am
22. Mérz 2017, abends).

Die Mitglieder eines Bankenkonsortiums von 30 Finanzinstituten unter der Fihrung von Credit Suisse
Securities (Europe) Limited, Barclays Bank PLC, Goldman Sachs International, BNP PARIBAS,
COMMERZBANK Aktiengesellschaft, HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Morgan Stanley & Co.
International plc und UniCredit Bank AG (zusammen die ,Konsortialbanken*) haben sich aufgrund
eines Aktientbernahmevertrages vom 5. Marz 2017 (,Aktienibernahmevertrag“) unter bestimmten
Bedingungen verpflichtet, (i) die Neuen Aktien zu zeichnen und zu Gbernehmen und (ii) die Neuen
Aktien mit Ausnahme des Spitzenbetrages den Aktiondren im Rahmen eines mittelbaren
Bezugsrechts wahrend der Bezugsfrist entsprechend dem Bezugsverhdltnis zum Bezugspreis je
Neuer Aktie zum Bezug anzubieten (,Bezugsangebot’). Die Eintragung der Durchfihrung der
Kapitalerhdohung in das Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main wird voraussichtlich am
oder um den 5. April 2017 erfolgen.

Die Depotbanken werden die Bezugsrechte (ISIN DEOOOA2E4184, WKN A2E 418), die auf die
bestehenden Aktien der Deutsche Bank Aktiengesellschaft (ISIN DE0005140008) entfallen, am 20.
Mérz 2017, abends, den Depots der Aktionadre der Deutsche Bank Aktiengesellschaft gutschreiben.
Am 23. Mérz 2017 werden die Bezugsrechte den Depotbanken durch die Clearstream Banking AG
automatisch eingebucht.

Wir bitten unsere Aktionére, ihr Bezugsrecht auf die Neuen Aktien in der Zeit
vom 21. Marz 2017 bis zum 6. April 2017 (jeweils einschliefilich)
Uber ihre jeweilige Depotbank bei einer der unten genannten Bezugsstellen wahrend der

Ublichen Schalterstunden auszuuben. Nicht fristgemalR ausgetbte Bezugsrechte verfallen
wertlos. Ein Ausgleich fir nicht ausgelibte Bezugsrechte erfolgt nicht.



Bezugsstellen sind die deutschen Niederlassungen der
Deutsche Bank Aktiengesellschaft.

Entsprechend dem Bezugsverhaltnis von 2 : 1 kann auf jeweils zwei alte Aktien der Deutsche Bank
Aktiengesellschaft eine Neue Aktie zum Bezugspreis bezogen werden. Die Ausubung der
Bezugsrechte steht unter dem Vorbehalt der Eintragung der Durchfiihrung der Kapitalerh6hung in das
Handelsregister und unterliegt den weiteren im Abschnitt ,Wichtige Hinweise" dargestellten
Beschrankungen.

Bezugspreis

Der Bezugspreis je bezogener Neuer Aktie betrdgt 11,65 €. Der Bezugspreis ist spatestens am
letzten Tag der Bezugsfrist (6. April 2017) zu entrichten. Fir den Bezug wird von den Depotbanken
die jeweils bankubliche Provision berechnet.

Bezugsrechtshandel

Im Zusammenhang mit dem Angebot der Neuen Aktien findet ein borslicher Handel der Bezugsrechte
statt. Die Bezugsrechte (ISIN DEOOOA2E4184) fir die Neuen Aktien werden in der Zeit vom 21. Marz
2017 bis einschlie3lich 4. April 2017 im regulierten Markt (XETRA und XETRA Frankfurt Specialist) an
der Frankfurter Wertpapierbérse gehandelt. Die Bezugsrechte werden auch an der New York Stock
Exchange gehandelt. Daruber hinaus beabsichtigt die Deutsche Bank Aktiengesellschaft nicht, einen
Antrag auf Bezugsrechtshandel an einer anderen Wertpapierbérse zu stellen. Die Bezugsstellen sind
bereit, den borsenmé&Rigen An- und Verkauf von Bezugsrechten nach Mdglichkeit zu vermitteln. Ein
Ausgleich fiir nicht ausgelibte Bezugsrechte findet nicht statt. Nach Ablauf der Bezugsfrist verfallen
die nicht ausgelibten Bezugsrechte wertlos.

Vom 21. Marz 2017 an werden die bestehenden Aktien der Deutsche Bank Aktiengesellschaft (ISIN
DEO0005140008) im regulieten Markt an der Frankfurter Wertpapierbérse und an den
Wertpapierbérsen Berlin, Disseldorf, Hamburg, Hannover, Miinchen und Stuttgart sowie an der New
York Stock Exchange ,ex Bezugsrecht notiert.

Credit Suisse Securities (Europe) Limited kann geeignete Maflinahmen ergreifen, um fir einen
geordneten Bezugsrechtshandel Liquiditéat zur Verfugung zu stellen, wie den Kauf und Verkauf von
Bezugsrechten auf Neue Aktien. Eine entsprechende Verpflichtung besteht jedoch nicht. Dabei behalt
sich Credit Suisse Securities (Europe) Limited vor, Absicherungsgeschéfte in Aktien der Deutsche
Bank Aktiengesellschaft oder entsprechenden Derivaten vorzunehmen.

Wichtige Hinweise

Aktionaren und Anlegern wird empfohlen, vor der Entscheidung Uber die Ausibung, den
Erwerb oder die VerdufRerung von Bezugsrechten bzw. den Erwerb von Aktien den Prospekt
vom 20. Mérz 2017 aufmerksam zu lesen, der auf der Internetseite der Deutsche Bank
Aktiengesellschaft (www.db.com/ir) abrufbar ist.

Die Konsortialbanken sind  berechtigt, unter bestimmten Bedingungen vom
AktieniUbernahmevertrag zuriickzutreten oder die Durchfiilhrung des Bezugsangebots zu
verlangern. Zu diesen Umstanden zahlen wesentliche nachteilige Veranderungen in der
Vermdgens-, Finanz- oder Ertragslage der Deutsche Bank Aktiengesellschaft und ihrer
Tochtergesellschaften, soweit diese nicht im Prospekt dargelegt sind, wesentliche
Einschrankungen des Borsenhandels oder des Bankgeschafts, der Ausbruch oder die
Eskalation von Feindseligkeiten, die Erklarung eines nationalen Notstands durch die
Bundesrepublik Deutschland, das Vereinigte Kdnigreich oder die Vereinigten Staaten von
Amerika oder andere Katastrophen oder Krisen, die die Bundesrepublik Deutschland, das
Vereinigte Konigreich oder die Vereinigten Staaten von Amerika betreffen und die wesentliche
nachteilige Auswirkungen auf die Finanzméarkte zur Folge haben oder erwarten lassen. Die
Verpflichtung der Konsortialbanken endet ferner, wenn die Durchfiihrung der Kapitalerhhung
nicht bis zum 7. April 2017, 24:00 Uhr MESZ, in das Handelsregister des Amtsgerichts
Frankfurt am Main eingetragen ist und sich die Deutsche Bank Aktiengesellschaft und die



Konsortialbanken nicht auf einen spateren Termin einigen kénnen. Die Konsortialbanken sind
ferner berechtigt, vom Aktienibernahmevertrag zuriickzutreten, wenn die Neuen Aktien nicht
bis zum bzw. am 7. April 2017 zum Bdrsenhandel zugelassen wurden.

Im Falle des Riucktritts vom Aktienibernahmevertrag vor Eintragung der Durchflihrung der
Kapitalerhdhung in das Handelsregister entfallt das Bezugsrecht der Aktionéare ersatzlos. Eine
Ruckabwicklung von Bezugsrechtshandelsgeschaften durch die die Bezugsrechtsgeschafte
vermittelnden Stellen findet in einem solchen Fall nicht statt. Anleger, die Bezugsrechte tber
eine Borse erworben haben, wiirden dementsprechend in diesem Fall einen Verlust erleiden.
Sofern die Konsortialbanken nach Eintragung der Durchfihrung der Kapitalerhohung in das
Handelsregister vom Aktienubernahmevertrag zuriicktreten, kénnen die Aktionéare, die ihr
Bezugsrecht ausgetibt haben, die Neuen Aktien zum Bezugspreis erwerben.

Sollte der Aktienibernahmevertrag nach Abwicklung des Bezugsangebots durch die
Konsortialbanken beendet werden, was auch nach Lieferung und Abrechnung der im
Bezugsangebot bezogenen Neuen Aktien und Notierungsaufnahme méglich ist, wirde sich
dies nur auf die nicht bezogenen Neuen Aktien beziehen. Aktienkaufvertrdge uber nicht
bezogene Neue Aktien stehen daher unter Vorbehalt. Sollten zu dem Zeitpunkt der Stornierung
von Aktieneinbuchungen bereits Leerverkaufe erfolgt sein, tragt allein der Verkéaufer dieser
Aktien das Risiko, seine Lieferverpflichtung nicht durch Lieferung Neuer Aktien erfillen zu
kdnnen.

Verwertung nicht bezogener Neuer Aktien

Die Neuen Aktien, die nicht auf Grund des Bezugsangebots bezogen worden sind, sowie der vom
Bezugsrecht der Aktiondre ausgenommene Spitzenbetrag werden im Wege eines offentlichen
Angebots in den Vereinigten Staaten und im Rahmen von Privatplatzierungen Anlegern in der
Bundesrepublik Deutschland und bestimmten anderen La&ndern (mit Ausnahme von Japan) zum
Erwerb angeboten.

Verbriefung und Lieferung der Neuen Aktien

Die Neuen Aktien (ISIN DE0005140008) werden in einer Globalurkunde verbrieft, die bei der
Clearstream Banking AG und bei dem unter der Global Share-Struktur von der Deutsche Bank
Aktiengesellschaft fir die USA ernannten Sub-Agent hinterlegt wird. Ein Anspruch der Aktionare auf
Verbriefung ihrer Anteile sowie etwaiger Gewinnanteil- und Erneuerungsscheine ist satzungsgeman
ausgeschlossen, soweit seine Gewahrung nicht nach den Regeln erforderlich ist, die an einer Bérse
gelten, an der die Aktien zugelassen sind. Die Neuen Aktien sind mit den gleichen Rechten
ausgestattet wie alle anderen Aktien der Deutsche Bank Aktiengesellschaft und vermitteln keine
dariiber hinausgehenden Rechte oder Vorteile. Die im Rahmen des Bezugsangebots bezogenen
Neuen Aktien werden voraussichtlich am oder um den 7. April 2017, und die im Rahmen der
Privatplatzierungen erworbenen Neuen Aktien werden nach Abschluss der Privatplatzierungen,
voraussichtlich am oder um den 11. April 2017, durch Girosammeldepotgutschrift zur Verfigung
gestellt, es sei denn, die Bezugsfrist wurde verlangert.

Borsenzulassung und Bérsenhandel der Neuen Aktien

Die Zulassung der Neuen Aktien zum regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierbdrse mit
gleichzeitiger ~ Zulassung  zum  Teilbereich des regulierten  Markts mit  weiteren
Zulassungsfolgepflichten (Prime Standard) an der Frankfurter Wertpapierb6rse sowie zum regulierten
Markt der Wertpapierbdrsen Berlin, Dusseldorf, Hamburg, Hannover, Minchen und Stuttgart wird
voraussichtlich am 21. Marz 2017 beantragt werden. Der Zulassungsbeschluss wird am oder um den
5. April 2017 erwartet. Die Aufnahme des Borsenhandels und die Einbeziehung der Neuen Aktien in
die bestehende Notierung an den deutschen Wertpapierbdrsen wird am oder um den 7. April 2017
erwartet. Zeitgleich soll die Einbeziehung der Neuen Aktien in die bestehende Notierung an der New
York Stock Exchange erfolgen.



Veroffentlichung des Prospekts

Im Zusammenhang mit dem Bezugsangebot wurde ein Wertpapierprospekt der Deutsche Bank
Aktiengesellschaft vom 20. Marz 2017 auf der Internetseite der Deutsche Bank Aktiengesellschaft
(www.db.com/ir) verotffentlicht (der ,Prospekt”). Gedruckte Exemplare des Prospekts werden bei der
Deutsche Bank Aktiengesellschaft, Taunusanlage 12, 60325 Frankfurt am Main, zur kostenlosen
Ausgabe wahrend der Ublichen Geschaftszeiten bereitgehalten.

Verkaufsbeschrankungen

Dieses Dokument stellt kein Angebot zum Verkauf von Wertpapieren in den Vereinigten Staaten von
Amerika (,Vereinigte Staaten“) dar. Die Bezugsrechte und die Neuen Aktien dirfen in den Vereinigten
Staaten nicht ohne Registrierung oder eine Ausnahme von der Registrierungspflicht angeboten oder
verkauft werden. Die Deutsche Bank Aktiengesellschaft hat ein Registrierungsformular bei der U.S.-
amerikanischen Wertpapieraufsichtshehdérde (U.S. Securities and Exchange Commission) (,SEC")
eingereicht, um die bzw. einen Teil der Bezugsrechte und der Neuen Aktien in den Vereinigten
Staaten zu registrieren. Das offentliche Angebot der Bezugsrechte und der Neuen Aktien in den
Vereinigten Staaten erfolgt auf der Grundlage eines Wertpapierprospekts, der bei der Deutsche Bank
Aktiengesellschaft angefordert oder auf der Website der SEC abgerufen werden kann und der
detaillierte Angaben uber die Deutsche Bank Aktiengesellschaft, deren Verwaltungs- und
Geschéaftsfihrungsorgane sowie Finanzangaben zur Deutsche Bank Aktiengesellschaft enthalt.

Ausgabe, Angebot und Verkauf der Bezugsrechte und der Neuen Aktien in Kanada erfolgen
ausschlieBlich auf Grundlage eines kanadischen Angebotsdokumentes. Neue Aktien durfen in
Kanada ausschlieBlich durch zum Verkauf der Neuen Aktien in Kanada berechtigte Personen
angeboten und verkauft werden und ausschlief3lich an jene kanadischen Aktionare, denen die Neuen
Aktien in Kanada rechtmallig zum Kauf angeboten werden dirfen. Das kanadische
Angebotsdokument besteht aus dem US-amerikanischen Wertpapierprospekt und enthalt weitere
nach kanadischem Recht vorgeschriebene Informationen. Im Rahmen der Ausgabe von
Bezugsrechten und dem Verkauf Neuer Aktien an bestehende Aktionare in Kanada ist die Deutsche
Bank Aktiengesellschaft dazu verpflichtet, bei den kanadischen Wertpapieraufsichtsbehdrden eine
Bezugsrechtsmitteilung, eine Bescheinigung und das kanadische Angebotsdokument einzureichen
und das kanadische Angebotsdokument Aktiondren in Kanada zur Verfigung zu stellen, damit die
Bezugsrechte an Aktiondre in Kanada gemaf einer Ausnahme von der Pflicht zur Einreichung eines
Prospekts bei den kanadischen Wertpapieraufsichtsbehdrden ausgegeben werden kénnen.

Die Annahme dieses Angebots auRerhalb der Bundesrepublik Deutschland kann Beschrankungen
unterliegen. Personen, die das Angebot auferhalb der Bundesrepublik Deutschland annehmen
wollen, werden aufgefordert, sich Uber auferhalb der Bundesrepublik Deutschland bestehende
Beschrankungen zu informieren und diese zu beachten.

Stabilisierung

Im Zusammenhang mit dem Angebot der Neuen Aktien handelt Credit Suisse Securities (Europe)
Limited als Stabilisierungsmanager und kann, auch durch mit ihr verbundene Unternehmen,
StabilisierungsmalBnahmen ergreifen, die auf die Stltzung des Bdrsenkurses bzw. Marktpreises der
Aktien der Deutsche Bank Aktiengesellschaft abzielen, um einen bestehenden Verkaufsdruck
auszugleichen (StabilisierungsmafRnahmen).

Es besteht keine Verpflichtung des Stabilisierungsmanagers, StabilisierungsmafBnahmen zu
ergreifen. Daher wird nicht garantiert, dass StabilisierungsmaRnahmen Uberhaupt durchgefihrt
werden. Sofern StabilisierungsmalRnahmen ergriffen werden, kénnen diese jederzeit ohne vorherige
Bekanntgabe beendet werden.

Solche Stabilisierungsmallnahmen kénnen ab dem Zeitpunkt der Veroffentlichung des
Bezugsangebots an der Frankfurter Wertpapierborse und der New York Stock Exchange
vorgenommen werden und missen spéatestens am 30. Kalendertag nach Ablauf der Bezugsfrist, d.h.
voraussichtlich am 6. Mai 2017, beendet sein (Stabilisierungszeitraum).



StabilisierungsmalBnahmen kénnen zu einem hodheren Boérsenkurs bzw. Marktpreis der Aktien der
Deutsche Bank Aktiengesellschaft fihren, als es ohne diese MalRnahmen der Fall ware. Darliber
hinaus kann sich voriibergehend ein Bodrsenkurs bzw. Marktpreis auf einem Niveau ergeben, das
nicht dauerhaft ist.

Wahrend des Stabilisierungszeitraums wird Credit Suisse Securities (Europe) Limited die
angemessene Bekanntgabe der Einzelheiten séamtlicher Stabilisierungsmalinahmen spétestens am
Ende des siebten Handelstags nach dem Tag der Ausfuhrung dieser MalRnahmen gewahrleisten.
Innerhalb einer Woche nach Ende des Stabilisierungszeitraums wird Credit Suisse Securities
(Europe) Limited in angemessener Weise bekanntgeben, ob eine StabilisierungsmaflZinahme
durchgefiuihrt wurde oder nicht, zu welchem Termin mit der Kursstabilisierung begonnen wurde und zu
welchem Termin die letzte Stabilisierungsmalinahme erfolgte, innerhalb welcher Kursspanne die
Stabilisierung erfolgte (fir jeden Termin, zu dem eine StabilisierungsmalRnahme durchgefiihrt wurde)
sowie, sofern zutreffend, an welchem Handelsplatz bzw. welchen Handelsplatzen die
Stabilisierungsmal3nahmen erfolgten.

Frankfurt am Main, im Méarz 2017

Deutsche Bank Aktiengesellschaft
Der Vorstand



